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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for D.H. Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Abyhgj, den 25. maj 2016

Direktion

Niels Henning Carstensen

Bestyrelse

Kim Poulsen Eggert Christiansen Joachim Cyrill Hansen
formand naestformand

Hans-Kurt Jgrgensen Finn Degn Ovesen Jens Henriksen
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i D.H. Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for D.H. Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnéa revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 25. maj 2016

Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Peter Vinstrup Henriksen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet D.H. Holding A/S

Fenrisvej 11

8230 Abyhg;j

Telefon: 86158011

Telefax: 86158252

Hjemmeside: www.dhblad.dk

CVR-nr.: 37397717

Hjemsted: Aarhus

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Kim Poulsen, formand

Eggert Christiansen, naestformand
Joachim Cyrill Hansen

Hans-Kurt Jargensen

Finn Degn Ovesen

Jens Henriksen

Direktion Niels Henning Carstensen

Revision Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Olof Palmes Allé 25 A, 1.

8200 Aarhus N

Dattervirksomhed Dansk Handelsblad A/S, Abyhgj
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i at eje og drive datterselskabet, Dansk
Handelsblad A/S samt forvalte selskabets aktiver - herunder ejendommen Fenrisvej 11, 8230 Abyhgj
samt veerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 82.799 kr. mod 87.852 kr. sidste &r. Det ordinzere resultat efter skat udger
448.563 kr. mod 1.378.350 kr. sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

| 2016 forventes et positivt arsresultat.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.

D.H. Holding A/S henviser i gvrigt til ledelsesberetningen i datterselskabet Dansk Handelsblad A/S,
hvorfra ledelsesberetningen herunder stammer fra.

Ledelsesberetning
Praesentation af virksomhed
Dansk Handelsblad A/S er en medievirksomhed med domicil i Abyhgj ved Arhus.

Hovedaktivitet
Dansk Handelsblads hovedaktivitet er udvikling og drift af business-to-business medier (B2B) til ledere og
ansatte i dagligvarebranchen, detailhandel, leverandarer og radgivere.

Udover Dansk Handelsblad, der udkommer hver uge, udsendes "Hvem er Hvem” samt "Dagligvaremarke-
det i tal”, seerudgivelser, internetmedier og fra 2015 videoproduktion - ogsa for eksterne kunder.

Avisen Dansk Handelsblad har 26.000 Izesere hver uge ifglge Index Gallup Danmark. Virksomheden ud-
sender derudover et dagligt nyhedsbrev til 17.100 ngglepersoner i dagligvarebranche og detailhandel.

Dansk Handelsblad bedemmes i en uafthaengig analyse som malgruppens vigtigste nyhedskilde.

. 94 % er meget tilfredse/tilfredse med bladet, Dansk Handelsblad.

. 88 % vil anbefale andre med interesse for dagligvarehandlen at laese Dansk Handelsblad.
. 87 % vurderer, at de ogsa om 2 ar er laesere af Dansk Handelsblad.

. 85 % af annoncgrerne vil anbefale andre leverandarer at annoncere i Dansk Handelsblad.

Sermo Analyse - januar — 2016.

D.H. Holding A/S - Arsrapport for 2015 5



Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i &rsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Dansk Handelsblad A/S resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud fagr skat pa kr. 1.087.648, og
Dansk Handelsblad A/S balancen udviser pr. 31. december 2015 en egenkapital pa kr. 8.714.082.

Resultatet for 2015 lever op til forventningerne til aret. Ogsa taget i betragtning, at resultatet er pavirket af
ekstraordinaere omkostninger som fglge af investeringer oven pa et IT-angreb og en ombygning af
domicil.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsatninger og usikre faktorer
Generelt er annoncemarkedet presset. Ledelsen forventer alligevel at realisere et bedre resultat end i
2015.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for D.H. Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestéar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

D.H. Holding A/S - Arsrapport for 2015 7



Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 ar
Inventar 5-7 ar

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (barskurs)
pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter D.H. Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og ube-
greenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i
perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke starrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Pensionsforpligtelser méales og indregnes i balancen som den kapitaliserede veerdi af aktuelle overtagne
pensionsforpligtelser.

Galdsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgearelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 82.799 87.852
1 Personaleomkostninger -509.634 -468.283
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -97.209 -42.867
Driftsresultat -524.044 -423.298
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 830.862 1.421.100
Andre finansielle indtaegter 477.446 378.711
2 Qvrige finansielle omkostninger -425.721 -20.451
Resultat for skat 358.543 1.356.062
Skat af arets resultat 90.020 22.288
Arets resultat 448.563 1.378.350
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 830.862 1.421.100
Disponeret fra overfgrt resultat -382.299 -42.750
Disponeret i alt 448.563 1.378.350
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Balance 31. december

Aktiver

Anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2015 2014
2.739.755 2.346.053
2.739.755 2.346.053
8.714.082 7.883.220
8.714.082 7.883.220

11.453.837 10.229.273
236.362 0

0 26.192

123.359 194.773
44.299 0
18.316 114.250
422.336 335.215
5.650.466 6.877.072
5.650.466 6.877.072
105.787 226.985
6.178.589 7.439.272
17.632.426 17.668.545
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
4  Aktiekapital 9.000.000 9.000.000
5 Reserve for opskrivninger 1.300.000 1.300.000
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 5.145.750 4.314.888
7 Overfgrt resultat 1.708.669 2.090.969
Egenkapital i alt 17.154.419 16.705.857
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 267.460 267.460
Hensatte forpligtelser i alt 267.460 267.460
Galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 216.136
Anden geeld 210.547 479.092
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 210.547 695.228
Galdsforpligtelser i alt 210.547 695.228
Passiver i alt 17.632.426 17.668.545

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter

10 Neertstaende parter
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Noter

2015 2014
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 509.634 468.283
509.634 468.283
2, @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 425.721 20.451
425.721 20.451
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 3.568.332 3.568.332
Kostpris ultimo 3.568.332 3.568.332
Opskrivninger primo 4.314.888 2.893.788
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 830.862 1.421.100
Opskrivninger ultimo 5.145.750 4.314.888
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 8.714.082 7.883.220
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Dansk Handelsblad A/S Abyhgj 100 %
4. Aktiekapital
Aktiekapital primo 9.000.000 9.000.000
9.000.000 9.000.000

Aktiekapitalen bestar af 9.000 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

5. Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger primo 1.300.000 1.300.000

1.300.000 1.300.000
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
6. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 4.314.888 2.893.788
Resultatandel 830.862 1.421.100
5.145.750 4.314.888
7. Overfort resultat
Overfgrt resultat primo 2.090.968 2.133.719
Arets overfgrte overskud eller underskud -382.299 -42.750
1.708.669 2.090.969

8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har kautioneret for Dansk Handelsblads direktars til enhver tid veerende lgntilgodehaven-
de.

Veerdipapirer pa kr. 364.000 ligger til sikkerhed for pensionsforpligelser.

9. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter ubegraenset og soli-
darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger t.kr. 0. Heeftelse vedrg-
rende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimailt: t.kr. 144.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel-
skabets haeftelse udgar et andet belgb.
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Noter

10. Naertstaende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

Kgbmandsforeningen Danmark, Vesterhavsgade 103, Vorupgr, 7700 Thisted
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