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LedelsespåtegningLedelsespåtegningLedelsespåtegningLedelsespåtegning    
 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar 
- 31. december 2017 for Semler Invest A/S. 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 1. januar – 31. 
december 2017. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, 
beretningen omhandler. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

 

København, den 7. februar 2018 

 
Direktion: 
 
 
 

    

Adam Nicolai Erritzøe     
adm. direktør     
     
     
Bestyrelse:     
     
     
     
Jens Bjerrisgaard  Kim S. Rasmussen  Jakob Skram-Jensen 
formand  næstformand   
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Den uafhængige revisors Den uafhængige revisors Den uafhængige revisors Den uafhængige revisors erklæringererklæringererklæringererklæringer    
Til kapitalejeTil kapitalejeTil kapitalejeTil kapitalejerenrenrenren    i i i i Semler InvestSemler InvestSemler InvestSemler Invest    A/SA/SA/SA/S    

KonklusionKonklusionKonklusionKonklusion    
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 
 
Vi har revideret årsregnskabet for Semler Invest A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017, 
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt 
regnskabspraksis (”regnskabet”).  

Grundlag for konklusionGrundlag for konklusionGrundlag for konklusionGrundlag for konklusion    
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere 
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er 
uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s 
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige 
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede 
revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Udtalelse om ledelsesberetningenUdtalelse om ledelsesberetningenUdtalelse om ledelsesberetningenUdtalelse om ledelsesberetningen    
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 
 
Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 
 
I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores 
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 
 
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i 
henhold til årsregnskabsloven. 
 
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse 
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke 
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Ledelsens ansvar for regnskabetLedelsens ansvar for regnskabetLedelsens ansvar for regnskabetLedelsens ansvar for regnskabet    
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, 
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset 
om denne skyldes besvigelser eller fejl. 
 
Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte 
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til 
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre 
dette. 

Revisors ansvar for revisionen af regRevisors ansvar for revisionen af regRevisors ansvar for revisionen af regRevisors ansvar for revisionen af regnskabetnskabetnskabetnskabet    
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med 
en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en 
revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. 
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Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis 
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske 
beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af regnskabet. 
 
Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og 
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder 
professionel skepsis under revisionen. Herudover: 
 
• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse 
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores 
konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er 
højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte 
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af 
intern kontrol. 

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en 
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om 
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig 
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets 
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores 
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne 
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på 
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige 
begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder 
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og 
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

 
Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige 
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle 
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 
 
København, den 7. februar 2018 
PricewaterhouseCoopersPricewaterhouseCoopersPricewaterhouseCoopersPricewaterhouseCoopers    
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
CVR-nr. 33 77 12 31 
 
 
 
Jens Otto Damgaard Lone Vindbjerg Larsen 
statsautoriseret revisor 
mne9231 

statsautoriseret revisor 
mne34548 
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LedelsesberetningLedelsesberetningLedelsesberetningLedelsesberetning    

SelskabsoplysningerSelskabsoplysningerSelskabsoplysningerSelskabsoplysninger    
Semler Invest A/S  
Park Allé 355 
2605  Brøndby 

Telefon: 43 28 82 00 
Hjemmeside: www.semler.dk 

 
CVR-nr.: 37 39 74 23 
Hjemsted: Brøndby  
 

BestyrelseBestyrelseBestyrelseBestyrelse    
Jens Bjerrisgaard (formand) 
Kim S. Rasmussen (næstformand) 
Jakob Skram-Jensen 
 

DirektionDirektionDirektionDirektion    
Adam Nicolai Erritzøe, adm. direktør 

 

RevisionRevisionRevisionRevision    
PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
Strandvejen 44 
2900 Hellerup 

 

GeneralforsamlingGeneralforsamlingGeneralforsamlingGeneralforsamling    
Ordinær generalforsamling afholdes 25. april 2018.
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BeretningBeretningBeretningBeretning        

HovedaktivitetHovedaktivitetHovedaktivitetHovedaktivitet    
Selskabets aktivitet er at investere i virksomheder under udvikling, hvor fremtidsperspektiverne kan 
være usikre, men også indeholde et væsentligt potentiale. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forholdUdvikling i aktiviteter og økonomiske forholdUdvikling i aktiviteter og økonomiske forholdUdvikling i aktiviteter og økonomiske forhold    
Der er ikke indtruffet særlige forhold omkring udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold. 

Årets resultat Årets resultat Årets resultat Årets resultat     
Årets resultat blev et underskud på -65 tkr., hvilket er acceptabelt.  
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ÅÅÅÅrsregnskab rsregnskab rsregnskab rsregnskab 1111. januar . januar . januar . januar ––––    31. december31. december31. december31. december    

Anvendt regnskabspraksisAnvendt regnskabspraksisAnvendt regnskabspraksisAnvendt regnskabspraksis    
Årsrapporten for Semler Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens 
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C. 

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år. 

KoncernregnskabetKoncernregnskabetKoncernregnskabetKoncernregnskabet    
Semler Invest A/S indgår i koncernregnskabet for Semler Holding A/S, Park Alle 355, 2605 Brøndby. 

Omregning af fremmed valuta Omregning af fremmed valuta Omregning af fremmed valuta Omregning af fremmed valuta     
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. 
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, 
indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens 
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets 
eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsrapport indregnes i resultatopgørelsen 
under finansielle indtægter og omkostninger. 

ResultatopgørelsenResultatopgørelsenResultatopgørelsenResultatopgørelsen    

Bruttofortjeneste/tabBruttofortjeneste/tabBruttofortjeneste/tabBruttofortjeneste/tab    
I overensstemmelse med ÅRL § 32 er regnskabsposten andre eksterne omkostninger indeholdt i 
regnskabsposten bruttofortjeneste/tab. 

Andre Andre Andre Andre eksterne omkostningereksterne omkostningereksterne omkostningereksterne omkostninger    
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v. 

Finansielle indtægter og omkostningerFinansielle indtægter og omkostningerFinansielle indtægter og omkostningerFinansielle indtægter og omkostninger    
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende 
værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og 
forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen m.v. 

SkatSkatSkatSkat    af årets resultataf årets resultataf årets resultataf årets resultat    
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Semler Gruppens danske 
selskaber. Datterselskaber indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i 
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen. 

Det ultimative moderselskab Semler Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og 
afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de 
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager 
selskaber med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet 
anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud. 

Årets skat, der består af årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt skat, herunder som følge 
af ændring i skattesats, indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat 
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 
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Årsregnskab 1. januar Årsregnskab 1. januar Årsregnskab 1. januar Årsregnskab 1. januar ––––    31. december31. december31. december31. december    

BalanceBalanceBalanceBalance    

Andre værdipapirer Andre værdipapirer Andre værdipapirer Andre værdipapirer     
Andre værdipapirer, indregnet under anlægsaktiver, er aktier, der måles til kostpris. 

TilgodehavenderTilgodehavenderTilgodehavenderTilgodehavender    
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.  

EgenkapEgenkapEgenkapEgenkapitalitalitalital    ----    UdbytteUdbytteUdbytteUdbytte    

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære 
generalforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under 
egenkapitalen. 

Selskabsskat og udskudt skatSelskabsskat og udskudt skatSelskabsskat og udskudt skatSelskabsskat og udskudt skat    
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af 
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for 
betalte acontoskatter. 

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende 
selskabsskat eller skyldig selskabsskat”. 

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, hvor opgørelse af 
skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af 
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud, 
indregnes med den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig 
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed 
og jurisdiktion.     

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede 
koncerninterne avancer og -tab. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning 
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat 
som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 

GældsforpligtelserGældsforpligtelserGældsforpligtelserGældsforpligtelser    
Gæld til kreditinstitutter indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte 
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret 
kostpris, svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at 
forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over 
låneperioden. 

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi. 
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ÅÅÅÅrsregnskab 1. januar rsregnskab 1. januar rsregnskab 1. januar rsregnskab 1. januar ––––    31. december31. december31. december31. december    

ResultatopgørelseResultatopgørelseResultatopgørelseResultatopgørelse    

tkr. Note 2017
18/1 - 31/12 

2016

BruttotabBruttotabBruttotabBruttotab -16 -150 
Finansielle indtægter 1 0 297
Finansielle omkostninger 2 -29 -25 

Resultat før skatResultat før skatResultat før skatResultat før skat -45 122
Skat af årets resultat 3 -20 -27 

Årets resultatÅrets resultatÅrets resultatÅrets resultat -65 95

 

Forslag til resultatdisponering Forslag til resultatdisponering Forslag til resultatdisponering Forslag til resultatdisponering     
 
Overført resultat -65 95

-65 95
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ÅÅÅÅrsregnskab 1. januar rsregnskab 1. januar rsregnskab 1. januar rsregnskab 1. januar ––––    31. december31. december31. december31. december    

BalanceBalanceBalanceBalance    
tkr. Note 2017 2016

AKTIVERAKTIVERAKTIVERAKTIVER
AnlægsaktiverAnlægsaktiverAnlægsaktiverAnlægsaktiver

Finansielle anlægsaktiverFinansielle anlægsaktiverFinansielle anlægsaktiverFinansielle anlægsaktiver
Andre værdipapirer 10.579 10.579

10.579 10.579

Anlægsaktiver i altAnlægsaktiver i altAnlægsaktiver i altAnlægsaktiver i alt 10.579 10.579

OmsætningsaktiverOmsætningsaktiverOmsætningsaktiverOmsætningsaktiver
TilgodehavenderTilgodehavenderTilgodehavenderTilgodehavender
Selskabsskat 10 0
Andre tilgodehavender 3 3.750

13 3.750

Likvide beholdninger 157 163

Omsætningsaktiver i altOmsætningsaktiver i altOmsætningsaktiver i altOmsætningsaktiver i alt 170 3.913

AKTIVER I ALTAKTIVER I ALTAKTIVER I ALTAKTIVER I ALT 10.749 14.492

 

PASSIVERPASSIVERPASSIVERPASSIVER

EgenkapitalEgenkapitalEgenkapitalEgenkapital
Aktiekapital 4 500 500
Overført resultat i alt 10.030 10.095
Egenkapital i altEgenkapital i altEgenkapital i altEgenkapital i alt 10.530 10.595

Kortfristede gældsforpligtelserKortfristede gældsforpligtelserKortfristede gældsforpligtelserKortfristede gældsforpligtelser 5
Leverandører af varer og tjenesteydelser 0 6
Gæld til tilknyttede virksomheder 214 3.864
Selskabskat 0 27
Anden gæld 5 0

219 3.897

Gældsforpligtelser i altGældsforpligtelser i altGældsforpligtelser i altGældsforpligtelser i alt 219 3.897

PASSIVER I ALTPASSIVER I ALTPASSIVER I ALTPASSIVER I ALT 10.749 14.492

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 6
Ejerforhold 7  
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ÅÅÅÅrsregnskab 1. januar rsregnskab 1. januar rsregnskab 1. januar rsregnskab 1. januar ––––    31. december31. december31. december31. december    

EgenkapitalopgørelseEgenkapitalopgørelseEgenkapitalopgørelseEgenkapitalopgørelse    

tkr. Aktiekapital
Overkurs 

ved stiftelse
Overført 
resultat I alt

Indskud af kapital 18. januar 2016 500 10.000 0 10.500
Overført fra overkurs ved stiftelse 0 -10.000 10.000 0
Overført jf. resultatdisponering 0 0 95 95
Egenkapital 1. januar 2017Egenkapital 1. januar 2017Egenkapital 1. januar 2017Egenkapital 1. januar 2017 500 0 10.095 10.595
Overført jf. resultatdisponering 0 0 -65 -65 
Egenkapital 31. december 2017Egenkapital 31. december 2017Egenkapital 31. december 2017Egenkapital 31. december 2017 500 0 10.030 10.530

 



Semler InvestSemler InvestSemler InvestSemler Invest    A/SA/SA/SA/S    
Årsrapport 2017 

CVR-nr. 37 39 74 23 
 

 12 

 
 

ÅÅÅÅrsregnskab 1. januar rsregnskab 1. januar rsregnskab 1. januar rsregnskab 1. januar ––––    31. december31. december31. december31. december    

NoterNoterNoterNoter    
 

1111    Finansielle indtægterFinansielle indtægterFinansielle indtægterFinansielle indtægter    

tkr. 2017
18/1 - 31/12 

2016

Øvrige finansielle indtægter 0 297
0 297

 

2222    Finansielle omkostningerFinansielle omkostningerFinansielle omkostningerFinansielle omkostninger    

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 29 25
29 25

 

 
3333    Skat af årets resultatSkat af årets resultatSkat af årets resultatSkat af årets resultat    

Årets aktuelle skat -10 27
Regulering af aktuel skat vedrørende tidligere år 30 0

( - = indtægt) 20 27

    

4444    AktiekapitalAktiekapitalAktiekapitalAktiekapital    

Aktiekapitalen består af 500 aktier á nominelt 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

De seneste 2 års ændringer kan specificeres således:

2017 2016

Saldo 1. januar 500 0

Kapitalindskud 0 500

Saldo 31. decemberSaldo 31. decemberSaldo 31. decemberSaldo 31. december 500 500
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Årsregnskab 1. januar Årsregnskab 1. januar Årsregnskab 1. januar Årsregnskab 1. januar ––––    31. december31. december31. december31. december    
5555    GældsforpligtelserGældsforpligtelserGældsforpligtelserGældsforpligtelser        

tkr. Inden 1 år 1-5 år Efter 5 år

Gæld til tilknyttede virksomheder 214 0 0
Anden gæld 5 0 0

219 0 0

 

6666    Kontraktlige forpligtelser og eKontraktlige forpligtelser og eKontraktlige forpligtelser og eKontraktlige forpligtelser og eventualventualventualventualposter m.v.poster m.v.poster m.v.poster m.v.    

EventualforpligtelserEventualforpligtelserEventualforpligtelserEventualforpligtelser    

Selskabet hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst. 

 

7777    EEEEjerforholdjerforholdjerforholdjerforhold    
         Grundlag 

Bestemmende indflydelse og ejerforholdBestemmende indflydelse og ejerforholdBestemmende indflydelse og ejerforholdBestemmende indflydelse og ejerforhold    

Semler Gruppen A/S, Park Allé 355, 2605 Brøndby  Hovedaktionær 

Det ultimative moderselskab er Semler Holding A/S, der ejer 100% af aktiekapitalen i Semler Gruppen 
A/S. 


