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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2018 for Semler Invest A/S.

,&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

ﬂrsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 1. januar - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

,&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brendby, den 4. februar 2019

Direktion:

Henning Siersbaek
adm. direktgr

Bestyrelse:
Jens Bjerrisgaard Ulrik Drejsig Christian Swane Mourier
formand naestformand

Henning Siersbaek
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Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Til kapitalejeren i Semler Invest A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret drsregnskabet for Semler Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes.
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Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som brugerne traeffer pd grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar viforst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tagervistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tagervistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 4. februar 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3377 12 31

Jens Otto Damgaard Lone Vindbjerg Larsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne9231 mne34548



Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Semler Invest A/S

Park Allé 355

2605 Brgndby

Telefon: 43288200
Hjemmeside: www.semler.dk
CVR-nr.: 37397423

Hjemsted: Brendby
Bestyrelse

Jens Bjerrisgaard (formand)
Ulrik Drejsig (naestformand)
Christian Swane Mourier
Henning Siersbaek

Direktion

Henning Siersbak, adm. direktgr

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Generalforsamling

Ordinzer generalforsamling afholdes 25. april 2019.

Semler Invest A/S
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Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er at investere i virksomheder under udvikling, hvor fremtidsperspektiverne kan
vaere usikre, men ogsd indeholde et vaesentligt potentiale.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Der er ikke indtruffet saerlige forhold omkring udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold.

Arets resultat

Arets resultat blev et underskud pa 3 tkr., hvilket er acceptabelt.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

,&rsrapporten for Semler Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med 3&rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Koncernregnskabet
Semler Invest A/S indgar i koncernregnskabet for Semler Holding A/S, Park Alle 355, 2605 Brgndby.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste/tab

| overensstemmelse med ARL § 32 er regnskabsposten andre eksterne omkostninger indeholdt i
regnskabsposten bruttofortjeneste/tab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Semler Gruppens danske
selskaber. Datterselskaber indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Det ultimative moderselskab Semler Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og
afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
selskaber med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets sambeskatningsbidrag og a&ndring i udskudt skat, herunder som fglge
af andring i skattesats, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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,&rsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Andre vaerdipapirer

Andre veerdipapirer, indregnet under anlaegsaktiver, er aktier, der males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende
selskabsskat eller skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfselde, hvor opggrelse af
skatteveaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pd grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed
og jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede
koncerninterne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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,&rsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

tkr. Note 2018 2017

Bruttotab -1 -16

Finansielle omkostninger 1 -3 -29

Resultat fgr skat -4 -45

Skat af arets resultat 2 1 -20

Arets resultat -3 -65

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat -3 -65
-3 -65




,&rsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
tkr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer

Anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital
Aktiekapital

Overfprt resultat i alt
Egenkapital i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Ejerforhold

Note

Semler Invest A/S

Aarsrapport 2018

CVR-nr.3739 74 23

2018 2017
10.579 10.579
10.579 10.579
10.579 10.579

4 0

1 10

0 3

5 13

8 157

13 170
10.592 10.749
500 500
10.027 10.030
10.527 10.530
65 214

0 5

65 219

65 219
10.592 10.749
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,&rsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgarelse
Overfert

tkr. Aktiekapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2017 500 10.095 10.595
Overfgrt jf. resultatdisponering 0 -65 -65
Egenkapital 1. januar 2018 500 10.030 10.530
Overfert jf. resultatdisponering 0 -3 -3
Egenkapital 31. december 2018 500 10.027 10.527

"
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,&rsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle omkostninger

tkr. 2018 2017

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 3 29
29

Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat -1 -10
Regulering af aktuel skat vedrgrende tidligere ar 0 30
( - = indteegt) -1 20

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 500 aktier & nominelt 1.000 kr.
De seneste 3 &rs &ndringer kan specificeres sdledes:

2018 2017 2016
Saldo 1. januar 500 500 0
Kapitalindskud 0 0 500
Saldo 31. december 500 500 500
Galdsforpligtelser
tkr. Inden 1 ar 1-54ar Efter 5 ar
Geeld til tilknyttede virksomheder 65 0

65 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Semler Invest A/S er momsmaessigt faellesregistreret med Semler Holding A/S, Semler Gruppen A/S,
Skandinavisk Motor Co. A/S, Semler IT A/S, Banevingen Ejendomme A/S, Banemarksvej Ejendomme A/S,
Semler Fleet A/S, Banevingen 9 ApS, SMC Pl Holding A/S, Skandinavisk Motor Co. Premium Import A/S,
Semler Retail A/S, Semler Agro Holding A/S, Semler Agro A/S, Semler Agro Services A/S, Autonomous
Mobility A/S, Semler Ejendomme A/S, Connected Cars A/S, SGA A/S og CFCO A/S. Disse selskaber hefter
solidarisk for selskabernes momstilsvar, som pr. 31.12.2018 udger 216,8 mio. kr.

Selskabet haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

12
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,&rsregnskab 1. januar - 31. december

Ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse og ejerforhold
Semler Gruppen A/S, Park Allé 355, 2605 Brgndby Hovedaktionzer

Det ultimative moderselskab er Semler Holding A/S, der ejer 100% af aktiekapitalen i Semler Gruppen
A/s.

13
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                 started-signature-session
                 
                     195.249.218.110
                     Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/58.0.3029.110 Safari/537.36 Edge/16.16299
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2019-02-08T17:40:05.982+01:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
                     891 Semler Invest 2018 2-12 endelig.pdf
                     uhan5XwD3dCRAGwZGeYSkMDu7cz5KB1+6IPxGcy6aI8=
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                 2019-02-08T17:40:10.787+01:00
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                     The signer approved of the contents of the document.
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                 verified-saml-response
                 
                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
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                 2019-02-21T18:16:11.508+01:00
                 started-signature-session
                 
                     176.22.163.153
                     Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_14) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/12.0 Safari/605.1.15
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2019-02-21T18:16:12.011+01:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
                     891 Semler Invest 2018 2-12 endelig.pdf
                     uhan5XwD3dCRAGwZGeYSkMDu7cz5KB1+6IPxGcy6aI8=
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                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
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                 verified-saml-response
                 
                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
                
            
        
    
         Z/8nqL8NnENsIL8/D5EgbI6XSdqxO1++2lsB5I7DfUM=   37HmDU/FXIVRP4DSfSwuyR29vi5kMpcBRRYRlLjDmjI= VjuyWo4t/gJcUJ6y6JLo6oG/vXZ8tPY7EEDfbtebtQq3OzOdu1ZNgGXJUIPgG4KWSrgr7JLJxgYvC0Z2o5wTD0TYELa2NB6J3x2Y9Lul1GF6iVda+FrfRbgd4EWyONqhoDAV59c1FbBd869jYQIhi8MqztF4/W3GieWFXHaKBf2makRTtpZPwKjYcIANngzWREd+KTdm6VonMzXRnLtrplnzOZD99nUAAAD54LVyJjU4FRNjZp6+EZ+SGBMulIgL1Sd4d24wRRAEaesgxzcif0CfRrhtU5LcU/xQcAgCx4sfG537r9mC3smIsNe7sglLaDUbS2OAqlmXoSUHPn8pfw==        2019-02-21T18:16:54.913+01:00     mhKrPC8Bf4zdulrur7O56ejku29XnY+8jvjAWDRMqOI=  CN=Buypass Class 3 CA 3,O=Buypass AS-983163327,C=NO 14977514639033826275423937    xJw1DlqCBeBj50xVSplDNbhDXJllJ9TvGisMe1FYSy0=  CN=Buypass Class 3 Root CA,O=Buypass AS-983163327,C=NO 30    7ffrvKJ6KjhNOHt9QBDGZuLttIQ+TCm0rh1bkzLmsk0=  CN=Buypass Class 3 Root CA,O=Buypass AS-983163327,C=NO 2   text/xml    MIIEyzCCArOgAwIBAgIBHjANBgkqhkiG9w0BAQsFADBOMQswCQYDVQQGEwJOTzEdMBsGA1UECgwU MIIFWTCCA0GgAwIBAgIBAjANBgkqhkiG9w0BAQsFADBOMQswCQYDVQQGEwJOTzEdMBsGA1UECgwU   MIICFQoBAKCCAg4wggIKBgkrBgEFBQcwAQEEggH7MIIB9zCB4KFNMEsxCzAJBgNVBAYTAk5PMR0w 
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                 2019-04-11T12:14:09.252+02:00
                 started-signature-session
                 
                     195.249.218.110
                     Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/64.0.3282.140 Safari/537.36 Edge/18.17763
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2019-04-11T12:14:10.541+02:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
                     891 Semler Invest 2018 2-12 endelig.pdf
                     uhan5XwD3dCRAGwZGeYSkMDu7cz5KB1+6IPxGcy6aI8=
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                     The signer approved of the contents of the document.
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                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
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                 2019-04-16T23:02:10.300+02:00
                 started-signature-session
                 
                     213.32.243.229
                     Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; WOW64; Trident/7.0; Touch; rv:11.0) like Gecko
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2019-04-16T23:02:11.368+02:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
                     891 Semler Invest 2018 2-12 endelig.pdf
                     uhan5XwD3dCRAGwZGeYSkMDu7cz5KB1+6IPxGcy6aI8=
                     SHA-256
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                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
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                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
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                 verified-saml-response
                 
                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
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                 2019-04-23T15:55:24.384+02:00
                 started-signature-session
                 
                     195.249.218.110
                     Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; WOW64; Trident/7.0; rv:11.0) like Gecko
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2019-04-23T15:55:24.842+02:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
                     891 Semler Invest 2018 2-12 endelig.pdf
                     uhan5XwD3dCRAGwZGeYSkMDu7cz5KB1+6IPxGcy6aI8=
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                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
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                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
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                 started-signature-session
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