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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Dan-How Perforation APS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 26. april 2018

Direktion:

Ronnie Raymond Steffen

Bestyrelse:

Keld Andersen Ronnie Raymond Steffen Michael Thorsted
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Dan-How Perforation APS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Dan-How Perforation APS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, sa henleder vi opmaerksomheden pa ledelsesberetningen og
arsregnskabets note om usikkerhed ved going concern, hvor ledelsen redeger for usikkerhed og
forudsaetninger knyttet til selskabets fortsatte drift. Vi er enige med ledelsen i, at det er
forudsaetningen for selskabets fortsatte drift, at selskabet pa baggrund af en betydelig forgget
omsaetning for 2018 og de eksisterende kreditrammer opnar et positivt resultat og en positiv
likviditetsudvikling for 2018. Vi er enige med ledelsens valg om at aflaegge arsregnskabet under
forudsaetning af fortsat drift.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 26. april 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Bechsgaard Jargensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31412
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er perforering af stal og aluminiumsband.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger -689 tkr. og anses for vaerende meget utilfredsstillende.

Udviklingen i arets resultat samt det afledte kapitaltab skyldes primaert et betydeligt fald i
aktiviteten/nettomsaetningen grundet manglende efterspgrgsel, produktions- og kvalitetsmaessige
udfordringer i en periode i forbindelse med udskiftning af et for produktionen afgarende
hjeelpemateriale samt afholdelse af udviklingsomkostninger.

Nedgangen i arets omsatning i forhold til 2016 kan bl.a. forklares med sget usikkerhed pa det britiske
marked, der har medfart forsinkelser i igangsaettelsen af planlagte ordrer.

For at imgdega udviklingen i aktiviteten er der i 2017 foretaget tiltag, herunder kapacitetstilpasninger,
som skal sikre at omkostningsniveauet for 2018 folger aktiviteten samt tilfgrt virksomheden gget
salgskapacitet i form af en ny saelger.

De afholdte udviklingsomkostninger i 2017 har fert til, at virksomheden nu kan tilbyde en starre palette
af produkter, ligesom det er muligt at tilfere kunden mere vaerdi i form af isolering af producerede
profiler. Selskabet oplever for naervaerende stor interesse fra kunder, der gnsker tilbud pa produktion,
ligesom ledelsen har haft stor gavn af 2 nyligt afholdte messer, hvor de nye lgsninger blev prasenteret.

Der er ligeledes aftalt en forlaengelse af laneafviklingen af selskabets langfristede gaeld, herunder en
forlaengelse af afdragsfri periode til ogsa at omfatte 2018. Der forventes pa baggrund af ovenstaende
en betydelig fremgang i aktivitetsniveauet for 2018 sammenlignet med 2017. Selskabets budget for
2018 udviser en forventet omsaetning pa 3.890 tkr. og et forventet resultat for skat pa 67 t.kr. Der var
budgetteret med en omsatning for perioden 1. januar - 31. marts 2018 pa 690 t.kr. og et underskud far
skat pa 235 t.kr. | henhold til selskabets ureviderede bogfgringsbalance for 1. januar - 31. marts 2018
er der realiseret en omsaetning for perioden pa 805 t.kr. og et underskud far skat pa 14 t.kr.

Pa baggrund af forventninger om et betydeligt forgget aktivitetetsniveau i 2018, effekten af
kapacitetstilpasninger, tilstedevaerelsen af de eksisterende kreditrammer, og det realiserede resultat
for perioden 1. januar - 31. marts 2018 sammenholdt med budget forventes et positivt resultat for 2018
samt positiv likviditetsudvikling for regnskabsaret 2018. Det er pa denne baggrund ledelsens opfattelse,
at forudsatningerne for selskabets fortsatte drift er til stede.

Som fglge af arets realiserede underskud er selskabet blevet omfattet af selskabslovens
kapitaltabsbestemmelser. Ledelsen forventer, at selskabet kan retablere selskabskapitalen via den
lebende drift i labet af de kommende 2-3 regnskabsar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen.
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiieieieieieeieeieeieeneeneanens
Skat af Arets resUltat.......oc.eueueeeeieienineieieieeeeeeeeeeaenenanns 2

ARETS RESULTAT...ivuniiiiiiineeiineeiineeiieerieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2017
kr.

1.718.297

-2.191.581
-216.561

-689.845

-11.459

-701.304

12.712

-688.592

-688.592

-688.592

2016
kr.

2.740.767

-2.260.444
-216.073

264.250

-9.089

255.161

-59.462

195.699

195.699

195.699



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.cccvviiinne...
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

Ravarer og hjalpematerialer........ocovviviiiiiieiieriniieneneneennns
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceueeee.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning..............c.c.......
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiieeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER

Note

2017
kr.

627.095
627.095

26.000
26.000

653.095

52.528
52.528

101.567
72.300
79.145

253.012
25.344
330.884

983.979

2016
kr.

834.118
834.118

26.000
26.000

860.118

61.099
61.099

174.265
0
136.949
311.214
512.446

884.759

.744.877
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2017 2016
kr. kr.
ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees 100.000 100.000
Overfart OVerskud........oeeevereiiieiiieiiiiiiiii e eeieeeneeeneannes -492.893 195.699
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas 3 -392.893 295.699
Hensaettelse til udskudt skat.......ccevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn... 0 12.712
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens 0 12.712
Anden gaeld . ..o e 1.000.000 666.667
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiiinnnn... 4 1.000.000 666.667
Kortfristet del af langfristet gaeld......coovvviiiniiiiiiiiiniiinn... 4 0 333.333
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiiinn... 6.317 98.376
Selskabsskat......veieiiiiiiiiiiii e 0 48.339
Anden gaeld .. oniiiii i e 370.555 289.751
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn... 376.872 769.799
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctiiiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeenes 1.376.872 1.436.466
PASSIVER. ... .ottt e et e e e e e e e neenees 983.979 1.744.877
Eventualposter mv. 5
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

Usikkerhed ved going concern 7
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
5 (2016: 5)

LN 08 GaGEN 1euuertirriienineeerreeanneeereeeannnneeens
PensSioNer......eiiiiiii e
Andre omkostninger til social sikring..................
Andre personaleomkostninger..........cccceevvennen..

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......
Regulering af udskudt skat.........cccevveiiiinnennnn...

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2017......cevieiiiinninennnennnns
Forslag til arets resultatdisponering...................

Egenkapital 31. december 2017...........cc..........

Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2017
geeld i alt

Andengaeld.....ccvvvvviviiiiiinnen.. 1.000.000
1.000.000

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

2017
kr.

................ 1.912.322
................ 218.001
................ 45.251
................ 16.007

2.191.581

Overfort
Anpartskapital overskud

........ 100.000 195.699
........ -688.592

........ 100.000 -492.893

31/12 2017 Afdrag
geldialt naeste ar
1.000.000 0
1.000.000 0

2016
kr.

1.960.650
225.327
50.077
24.390

2.260.444

46.750
12.712

59.462

| alt

295.699
-688.592

-392.893

Restgaeld
efter 5 ar

0

0

11

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Udviklingen i arets resultat samt det afledte kapitaltab skyldes primaert et betydeligt fald i
aktiviteten/nettomsaetningen  grundet manglende  efterspergsel, produktions- og
kvalitetsmaessige udfordringer i en periode i forbindelse med udskiftning af et for
produktionen afggrende hjalpemateriale samt afholdelse af udviklingsomkostninger.

Nedgangen i arets omsaetning i forhold til 2016 kan bl.a. forklares med gget usikkerhed pa det
britiske marked, der har medfart forsinkelser i igangsaettelsen af planlagte ordrer.

For at imgdegd udviklingen i aktiviteten er der i 2017 foretaget tiltag, herunder
kapacitetstilpasninger, som skal sikre at omkostningsniveauet for 2018 fglger aktiviteten samt
tilfart virksomheden gget salgskapacitet i form af en ny saelger.

De afholdte udviklingsomkostninger i 2017 har fert til, at virksomheden nu kan tilbyde en
storre palette af produkter, ligesom det er muligt at tilfere kunden mere vaerdi i form af
isolering af producerede profiler. Selskabet oplever for narvaerende stor interesse fra kunder,
der gnsker tilbud pa produktion, ligesom ledelsen har haft stor gavn af 2 nyligt afholdte
messer, hvor de nye lgsnhinger blev praesenteret.

Der er ligeledes aftalt en forlaengelse af laneafviklingen af selskabets langfristede gaeld,
herunder en forleengelse af afdragsfri periode til ogsa at omfatte 2018. Der forventes pa
baggrund af ovenstaende en betydelig fremgang i aktivitetsniveauet for 2018 sammenlignet
med 2017. Selskabets budget for 2018 udviser en forventet omsaetning pa 3.890 tkr. og et
forventet resultat fer skat pa 67 t.kr. Der var budgetteret med en omsaetning for perioden 1.
januar - 31. marts 2018 pa 690 t.kr. og et underskud for skat pa 235 t.kr. | henhold til
selskabets ureviderede bogfaringsbalance for 1. januar - 31. marts 2018 er der realiseret en
omsaetning for perioden pa 805 t.kr. og et underskud fer skat pa 14 t.kr.

P& baggrund af forventninger om et betydeligt forgget aktivitetetsniveau i 2018, effekten af
kapacitetstilpasninger, tilstedevaerelsen af de eksisterende kreditrammer, og det realiserede
resultat for perioden 1. januar - 31. marts 2018 sammenholdt med budget forventes et
positivt resultat for 2018 samt positiv likviditetsudvikling for regnskabsaret 2018. Det er pa
denne baggrund ledelsens opfattelse, at forudsaetningerne for selskabets fortsatte drift er til
stede.

Som folge af arets realiserede underskud er selskabet blevet omfattet af selskabslovens
kapitaltabsbestemmelser. Ledelsen forventer, at selskabet kan retablere selskabskapitalen via
den lgbende drift i labet af de kommende 2-3 regnskabsar.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Dan-How Perforation APS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte

produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 5ar 0-30 %
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter lejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



