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EY 140854 ApS

Arsrapport 20LTlLB

Ledelsespitegning

Direktion har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for 140864 ApS for regnskabs6ret 1. juni
201.7 - 31. maj 2018.

Arsrapporten er af lagt i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og Srsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.31. maj2018 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabs5ret 1. juni 2077 - 31. maj 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for udvik-
lingen i koncernens og selskabets aktiviteter og okonomiske forhold, Srets resultat og for koncernens og
selskabets finansiel le still ing.

Arsrapporten indstil les til generalforsamlin gens godkendelse.

Esbjerg, den 12. oktober 2018
Direktion:

k Otto
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EY 140864 ApS

Arsrapport 2017l18

Den uafhangige revisors revisionspltegning

Til kapitalejerne i 140864 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og Srsregnskabet for 740864 ApS for regnskabs6ret 1. juni 2Ol7 -
31. maj 2018, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis, for sSvel koncernen som selskabet, samt pengestromsopgorelse for koncernen
Koncernregnskabet og Srsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og Srsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiverog finansielle stilling pr.31. maj 2018 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabsiret 1. juni 2077 - 31. maj
2018 i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionspStegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og Srsregnska-
bet" (herefter benevnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnEede revisionsbevis er til-
strekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (lES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et Srsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde regnskaberne uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pE grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores m6l er at opnS hoj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser ellerfejl, og at afgive en revisionspStegning med en kon-
klusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, n5r s6dan f indes. Fejlinformationer kan
opstS som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p5 de okonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treffer pE grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udf@res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

ldentif icerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p6 disse risici
samt opn6r revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
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EY 140864 ApS

Arsrapport 20L7/18

Den uafhengige revisors revisionspStegning

Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forErsaget af besvigelser er hojere end ved
vasentlig fejlinformation forErsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opn6r vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. .

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne p5 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pE grundlag af det opnEede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionsp6tegning gore opmerksom p5 oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis s6-
danne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
p5 det revisionsbevis, der er opnSet frem til datoen for vores revisionspStegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsette drif-
ten.

fager vi stilling til den samlede presentation, strukturog indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pE
en sSdan m6de, at der gives et retvisende billede heraf.

OpnEr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfore koncernrevisionen. Vi ereneansvarlige
for vores revisionskon klusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnEet ved revisionen eller pE anden mSde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til Srsregnskabsloven.

Baseret p5 det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 12. oktober 2018
EnNsr & Your.rc
Godkendt Revisio nerselskab
CVR-nr 70

statsaut. revisor
MNE-nr.: mne35420
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Ledelsesberetning

Hoved'og nogletal for koncernen

DKK 201 20 7

Hovedtal

Gennemsn I 44 28

Nogletallene er i al vesentlighed beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens ,,Anbefalinger og
Nogletal" og er beregnet sEledes:

Afkast af den investerede kapital
Resultat af primer drift x 100

Gen nemsnitlig investeret kapital

Driftsmessige materielle an legs-
aktiver samt nettoarbejdskapital

lnvesteret kapital

Soliditetsqrad
Eoenkaoital ekskl. m nt., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Ege nkapita lforrentn in g
Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Brutto resultat
Resultat af ordiner primer drift
Resultat af f inansielle poster
Arets resultat

28.443
6.564
7.952
6.706

21.795
5.903
3.264

20.050
6.276
1.713

7.3L

Aktiver i alt
Heraf til investering i materielle aktiver
Anpartshavere i L40864 ApS'andel af egenkapital
M resser

73.868
3t7

2t.LL7
23.264

58.845
237

18.715
20.567

60.735
348

15.777

Pengestrom fra drift
Pengestrom til investering
Pengestrom fra finansiering

2.872
-5.77L
-L.920
-4.819

9.178
-t2.852

-2.432
-5.106

-L.460
-7.780
-t.263

Pen -1

Afkast af den investerede kapital
Soliditetsgrad

52,6 Yo

28,6 %

49,0 Vo

27,2 %

48,2 Yo

26,0 Yo

1 L7 Yoita lf orrentn in 2Yo
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EY 140854 ApS

Arsrapport 2077/18

Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens aktiviteter omfatter skibsekspeditions-, befragtnings-, speditions- og agenturvirksomheder,
stevedorevirksomhed, udlejning af ejendomme samt investering i verdipapirer.

Modervirksomhedens aktiviteter omfatter besiddelse af kapitalandel i tilknyttet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og okonomiske forhold

Arets resultat udviser et overskud efter skat inkl. minoritetsinteresser pit O.IOO t.Rr. (2O16/17:7 .3j.5
t.kr.) og et overskud efter skat pE 500 t.kr. i modervirksomheden (2016177:5OB t.kr.). Koncernens
egenkapital udgor 21.t17 t.kr. mens egenkapitalen i modervirksomheden udgor 77.629 t.kr.
Arets resultat har varet som forventet.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et resultat for regnskabs6ret 2018/19, som er p5 niveau medZO1T /78

Risikoforhold

Hverken koncernen eller modervirksomheden er eksponeret for serlige risici udover hvad der er
sedvanligt for brancherne.

Pivirkning af det eksterne miljo

Koncernen er miljobevidst og arbejder lobende pE at reducere miljoptvirkningerne f ra koncernens aktivi-
teter.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for koncernens
finansielle stilling.
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Koncern

20t?tt8 20l6lt?

140864 ApS

Arsrapport 2Ot7/78

Modervirksomhed

20t?tt8 20t6ll?

Koncern- og Arsregnskab 1. juni 2017 - 31. maj 2018

Resultatopgorelse

Note

2
4,5

3

DKK'OOO

Bruttofortjene ste
Personaleomkostnin ger
Af- og nedskrivninger

Resultat af primar drift
Resultatandele efter skat i

datterv irksomheder
Resultatandele efter skat i

associerede virksomheder
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af Srets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig sEledes:
Anpartshavere i 140854 ApS
M in oritetsinte resser

28.443
-20.984

-895

21.795
-15.070

-822

3
0
0

0
0
0

-13
0
0

0
0
0

6.564

0

719
r.844
-511

8.515
-1.810

5.706

5.903

964
2.770

-470

510 510

313

9.767
-L.852

497
3

507
1

7.315 500 508

2.875
3.831

6.706

2.989
4.326

7.315
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Koncern- og Srsregnskab 1. juniZOLT - 31. maj 2018

Balance

Koncern

Note DKK'000

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 lmmaterielleanlegsaktiver

Goodwill

140864 ApS

Arsrapport 2017 / LB

Modervirksomhed

1. 118 0 0

1.1 18 0

9.99t
0

287

LO.240
25

468

0

U0

0
0
0

0
0
0

5 Materielleanlagsaktiver
Grunde og bygninger
lndretning af lejede lokaler
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

6 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

7 lgangvaerende arbejde for fremmed regning
Tilgodehavender hos dattervirksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

8 Periodeafgrensningsposter

Verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

2.t84 2.575 16.726 16.726

13.580 13.248 16.726 L6.726

ro.278 10.733 0

0
2.058

726

0
2.456

59

716.L6 726
0
U

26
0
0

23.t37

28.365

8.787

60.289

73.869

1 1.23 1

5.518
0
0

8s0
394

18.093

25.tlo
12.394

55.597

13.879
7.395

0
0

1.555
298

0
0

493
1

0
0

0
0

977
3
0
0

980 494

0

0

0

980 494

68.845 L7.706 17.220

8
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EY

Koncern- og Srsregnskab 1. juni 2017 - 31. mai ?OLB

Balance

Koncern

140864 ApS

Arsrapport 20LTlLB

Modervirksomhed

20L7118 20t6ll7 20171t8 20t6lt7

50 50 50 50

Note

9

DKK'OOO

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Nettoopskrivning efter den indre verdis

metode
Overfort resultat
ForeslSet udbytte

Anpartshavere i L4O864 ApS'andel af
egenkapital

M in oritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtel ser
10 Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
11 Langfristede galdsforpligtelser

Rea lkreditin stitutter

Langfristede forpligtelser i alt

Kortf ristede galdsforpligtelser
11 Kortfristet del af langfristede geldsforplig-

telser
Kredit in stitu tter

7 lgangverende arbejde for fremmed regning
Leverand0rer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendtregnskabspraksis
L2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
13 Pantsetningerog sikkerhedsstillelser
L4 Nertstiende parter

44.38t 39.282 17.629 17.1 I 1

515 447

515 447 0

5.600 6.t24 0

5.500 6.124

0
2L.074

53

t.897
L6.716

52

0
17.526

53

0
L7.O79

52

21.L77
23.264

18.7 1 5
20.567

L7.629
0

17.1 I 1

0

n

0

0

0

537
3.393
2.272
9.670
1.173
6.328

s35
3.511
1.443

L0.567
2.t56
4.779

0
0
0
0
0

39

0
0
0
0
0

77

23.373 22.992 39

28.973

73.869

29.L16 39

68.845 L7.706 17.220

77
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EY 140864 ApS

Arsrapport 2017lLB

Koncern- og ersregnskab 1. juni 2017 - 31. maj 2018

Egenkapitalopgorelse

Koncern

A n parts-
kapital

Overfort
resu ltat

ForeslSet
udbytte

Minoritets-
interesser

Egenkapital
i altI altNote

Note

15

DKK'OOO

Eqenkapital 1. juni 2017
Arets til-/afgang ved koblsalg

af minoritetsinteresser
Udloddet udbytte
Overfort via resu ltatdisponering

Egenkapital 31. maj 2018

DKK'OOO

Egenkapital 1. juni 2017
Udloddet udbytte
Overfort via resu ltatdisponering

Egenkapital 31. maj 2018

s0 18.513

-42L
0

2.822

52 18.715 20.567 39.282

0
0
0

52
53

-42t
-52

2.875

27t
-1.345
3.831

-2to
-L.397
6.706

50 2t.ot4 53 2t.1,L7 23.264 44.38L

Modervirksomhed

Anparts-
kapital

Netto-
opskrivning
efter indre

vardis
metode

Overf6rt
resultat

Foresliet
udbytte I alt

0
0
0

50
0
0

L7.079
0

447

17.525

52
52
53

17.1 8 1
-52

s00

53050 17.629
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EY 140864 ApS

Arsrapport 2OL7l78

Koncern

20L7lL8 20L6lt7

Koncern- og Srsregnskab 1. juni 2017 - 31. mai 2018

Pengestromsopgorelse

Note DKK'000

Resultat for skat
Af skrivn inger
Andre reguleringer af ikke-likvide driftsposter

15 ,€ndring i driftskapital

Pengestrom fra primer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrom fra driftsaktivitet

Kob af materielle aktiver
Salg af materielle aktiver
Kob af dattervirksomheder
Salg af minoritetsinteresser
Kob og salg af verdipapirer

Pengestrom til investeringsaktivitet

Fremmedf inansierin g:
Afdrag p5 langfristede forpligtelser

Kapitale.ierne:
Udbetalt udbytte

Pengestrom f ra f inansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider, primo
Likvider fra erhvervet dattervirksomhed

L7 Likvider, ultimo

8.515
895
294

-4.088

9.167
422

-944
1.898

5.6t7
-2.745

10.943
-L.766

9.t772.872

-317
100

,2.s00

200
'3.255

-237
205

0
0

-12.820

-5.772 -12.852

-523 -52L

-1.397 -1.911

-1.920 -2.432

-4.820
8.883
1.331

-5.105
14.988

0

5.394 8.883

Pengestromsopgorelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets ovrige bestanddele.
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EY 140864 ApS

Arsrapport 2OL7l78

Koncern- og ersregnskab 1. juni 2017 - 31. maj 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 740864 ApS for 2077/18 er aflagt ioverensstemmelse med Srsregnskabslovens be-

stemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Arsrapporten er af lagt efter samme regnskabspraksis som sidste 6r.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden 140864 ApS og dattervirksomheder, hvori 740864
ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pE anden m6de har be-

stemmende indf lydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 0k og 50 % af stemmeret-
tighederne og udover betydelig, men ikke bestemmende indf lydelse, betragtes som associerede virk-
somheder.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne ind-
tagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortje-
nester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejerandel i

virksomheden. Urealiserede tab elimineres pE samme mBde som urealiserede fortjenester, i det omfang
de ikke er udtryk for verdiforringelse.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
andelaf Srets resultat og af egenkapitalen idattervirksomheder, der ikke ejes 100 %, indg6r som en del
af koncernens resultat henholdsvis egenkapital, men presenteres separat.

Virksomhedssammenslutni nger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Sammenlig-
nlngstal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnEr kontrol over den overtagne virk-
somhed.

Ved kob af nye virksomheder, hvor koncernen opnSr bestemmende indf lydelse over den kobte virksom-
hed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkobte virksomheders identificerede aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser mEles til dagsverdi p5 overtagelsestidspunktet. ldentificerbare immaterielle akti-
ver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af
de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem p6 den ene side kobsvederlaget, verdien af minoritetsinteres-
ser i den overtagne virksomhed og dagsvardien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, oS pa

den anden side dagsverdien af de overtagne identif icerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtel-
ser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives lineert iresultatopgorelsen
efter en individuel vurdering af den okonomiske levetid.

Minoritetsinteresser

Ved forste indregning m6les minoritetsinteresser enten til dagsverdien af minoritetsinteressernes ejer-
andel eller til minoritetsinteressernes forholdsmessige andel af dagsvardien af den overtagne virksom-
heds identif icerbare aktiver, forpl igtelser og eventualforpligtelser.

I f6rstnevnte tilfelde indregnes der sEledes goodwill vedrorende minoritetsinteressernes ejerandel i

den overtagne virksomhed, mens der i sidstnavnte tilfelde ikke indregnes goodwill vedrorende minori-
tetsinteressernes ejerandel. M&ling af minoritetsinteresser velges transaktion for transaktion og anfo-
res i noterne i forbindelse med beskrivelsen af overtagne virksomheder.

1
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Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i f remmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen p3 betalingsOagen, indregnes i resul-
tatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pE tidspunktet for tilgodehavendets eller gelds-
forpligtelsens opst5en eller indregning iseneste Srsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under fi-
nansielle indtagter oq omkostninger.

Resultatopgorelse

Nettoomsetning

Omsatning fra salg af tjenesteydelser

Omsatning fra levering af tjenesteydelser, der omfatter servicepakker og forlangede garantier vedro-
rende solgte produkter og entrepriser, indregnes lineert, i takt med at serviceydelserne leveres.

Bruttofo rtjeneste

I resultatopgorelsen er nettoomsetning, vareforbrug, andre driftsindtagter og eksterne omkostninger
med henvisning til Srsregnskabsloven sammendraget til 6n regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter de omkostninger til ydelser, fremmed arbejde og hjalpematerialer, der er med-
g6et til at opn6 Srets omsetning.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhendelse af materielle aktiver.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostnlnger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der er af-
holdt i Srets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler m.v.

Afskrivninger

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pE folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

EY

Goodwill
Bygninger
lndretning af lejede lokaler
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

5ar
30 6r
Jar

3-8 6r

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgorelse indregnes modtagne udbytter fra dattervirksomheder i det om-
fang udbyttet ikke overstiger den akkumulerede indtjening idattervirksomheden iejerperioden.

13
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

I b6de koncernens og modervirksomhedens resultatopgorelser indregnes den forholdsmaessige andel af
de associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern
avance/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrorende verdipapi-
rer, geld og transaktioner ifremmed valuta, amortisering af finansielle aktiverog forpligtelsersamt til-
leg og godtgorelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af Srets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgEr isambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgSr i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgSr fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder iforhold tildisses skattepligtige indkomster. ltilknytning hertil modtagervirk-
somheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsettelse af eget skattemessigt overskud.

Arets skat, der best6r af Srets aktuelle selskabsskat, Srets sambeskatningsbidrag og endring i udskudt
skat - herunder som folge af endring i skattesats - indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan
henfores til Srets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balance

lmmaterielle anlagsaktiver

Goodwill mSles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede okonomiske levetid, der fastlegges p6 baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomr5der. Goodwill afskrives lineart over afskrivningsperioden.
Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og er lengst for
strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler samt andre anleg, driftsmateriel og inventar mSles til
kostpris med f radrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen p5 et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden p3
de enkelte bestanddele er forskellige.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver opgores som forskellen mellem salgsprisen med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pE salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgorelsen under andre driftsindtegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

l4
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Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder mSles til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den akkumule-
rede indtjening idattervirksomheden iejerperioden behandles som en reduktion af kostprisen.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder m6les efter den indre vardis metode

Kapitalandele i associerede virksomheder mSles til den forholdsmessige andel af virksomhedernes indre
vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tllleg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillag eller f radrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmessige verdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af Srsrappor-
ten for 740864 ApS, bindes ikke pi opskrivningsreserven.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele indregning under anlegsaktiver mBles til dagsverdi

Vardiforringelse af aktiver

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle aktiver, materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes 6rligt for indikationer pE verdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pE verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmessige verdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hojeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgores som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme f ra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nEr begrundelsen for nedskrivningen ikke langere be-
stEr.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imodegSelse af forventede tab.

lgangvarende arbejde for fremmed regning

lgangverende ekspeditioner mBles til salgsverdien af det udforte arbejde. Salgsverdien mEles til de
medgSede omkostninger til materialekob og tidsforbrug med tilleg af forventet avance eller til nettorea-
lisationsverdi, s5f remt denne er lavere.

lgangverende ekspeditioner, hvor salgsverdien af det udforte arbejde overstiger acontofaktureringer,
indregnes under tilgodehavender. lgangverende ekspeditioner, hvor acontofaktureringer overstiger
salgsvardien, indregnes under forpligtelser.

EY
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Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rorende efterfolgende regnskabs6r.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der best6r af borsnoterede aktier oq obligationer, mEles til dagsverdi
(borskurs) p5 balancedagen.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivninq efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele idatter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring iregnskabsmessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse p5 tidspunktet for vedtagelse p5 den ordinere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 5ret, vises som en serskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 5rs skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat mSles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset f ra virksomhedsovertagelser - er
opst6et p& anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pE resultat eller skattepligtig indkomst. I de til-
felde, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskelliqe beskatningsregler, miles udskudt
skat p3 grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemessige underskud,
indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrorende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.
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Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lSnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. tLfterf otgende peiioder mEles de finansielle forpligtelser til amortise-

ret kostpris, svarende til den kipitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, s3 forskellen

mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgOrelsen over lSneperioden'

0vrige geldsforpligtelser m6les til nettorealisationsverdi'

PengestromsoPgorelse

pengestrOmsopgorelsen viser koncernens pengestromme fordelt pE drifts-, investerings- og f inansie-

,.i"si.kiirit"iJli ar"t, Srets forskydning i tit<vider og koncernens likvider ved Srets begyndelse og slut-

ning.

Likviditetsvirkningen af kob og salg af virksomheder vises separat under pengestromme f ra investe-

iingsaktivitet. I pengestromsopgorelsen indregnes pengestromme vedrorende kobte virksomheder fra

anikaffetsestidspunktet, og pengestromme vedrorende solgte virksomheder indregnes f rem til salgstids-

punktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

pengestromme fra driftsaktivitet opgores som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-

tante drittsposter, endring i driftskapital og betalt selskabsskat'

Pengestrom f ra investeringsaktivitet

pengestromme f ra investeringsaktivitet omfatter betaling I forbindelse med kob og salg af virksomheder

og a-ktiriteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestr0m f ra f inansieringsaktivitet

pengestr6mme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensetning af koncer-

neni anpartskapital og omkosfninger forbundet hermed samt optagelse af l5n, afdrag p5 renteberende
geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer med en lobetid under 3 maneder, og

som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpS der kun er ubetydelige risici for
verdiendringer.
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Noter

DKK'OOO

Personaleomkostninger
Gager og lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal f uldtidsbeskeftigede

140854 APS

Arsrapport 2Ot7lL8

Koncern Modervirksomhed

20t7/L8 20L6/t7 20t7lL8 2016177

Koncern- og ersregnskab 1. juni 2017 - 31' maj 2018

2 18.287 13.530 0 0

r.522 960 0 0

1.175 580 0 0

20.984 1s.o7o 0 0

002844

Vederlag til modervirksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til Srsregnskabslovens I98b, stk'

3, nr.2.

3

4 lmmaterielleanlagsaktiver

DKK'OOO

Kostpris 1. juni 2017
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. maj 2018

Af- og nedskrivninger 1. juni 2017
Af skrivn inger

Af- og nedskrivninger 31. mai 2018

Regnskabsmassig verdi 31' maj 2018

Skat af 6rets resultat
Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat

Regulering til tidligere 3rs skat

2.225
-373

0

1.713
78
L9

3
0
0

1

0
0

Koncern

Goodwill

0
L.656
-4t4

1.242

0
t24

L24

1.1 18

18

1.810 1.852 3 1
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Noter

Materielle aktiver
Koncern

Grunde og
bygninger

lndretning af
lejede lokaler

Andre anlag,
driftsmateriel

og inventar I alt
DKK'OOO

Kostpris 1. juni 2017
Tilgang
Tilgang ved opkob
Afgang

Kostpris 31. ma.i 2018

Af- og nedskrivninger 1. .iuni 2017
Afskrivn inger
Tilgang ved opkob
Afskrivninger vedrorende afgang

Af- og nedskrivninger 31. ma.i 2018

Regnskabsmassig veerdi 31. maj 2018

5 Finansielleanlagsaktiver

DKK'OOO

Kostpris 1. juni 2017

Kostpris 31. maj 2018

Verdireguleringer 1. juni 2017

Verdireguleringer 31. maj 2018

Regnskabsmassig vardi 31. maj 2018

Navn

200735 ApS

I koncernregnskabet indgir folgende selskaber

Navn

14.990
264

1.926
52

275
-392

17.138
316
275
-392

222
0
0
0

L5.254

4.750
513

0
0

222 1.851 t7.337

797
25

0
0

7.457
233
275

-391

6.404
77L
275

-391

5.263 222 t.574 7.O59

9.991

Stemme'og
eierandel

287

Egenkapital
(DKK',000)

t0.278

Modervirk-
somhed

Kapitalandele
i dattervirk-

somheder

t6.726

16.726

16.726

Arets
resultat

(DKK',000)

4.830

Hjemsted

Hjemsted

Esbjerg

0

0

U

57 Yo 39.53 5

200735 ApS
Nordre Dokkaj 1 ApS
Niels Winther & Co., Skibsekspedition ApS

Esdan Stevedorinq ApS
Nordic Stevedoring ApS
Esteph ApS
Juhl & Ehrhorn ApS

Esbierg
Esb.ierg
Es bie rg
Esbjerg
Esbje rg

Nordhavn
Esbjerg
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Koncern- og Srsregnskab 1. juni 2017 - 31' maj 2018

Noter

Finansielle anlagsaktiver (f ortsat)

DKK'OOO

Kostpris 1. juni 2017
Tilgang ved opkob af selskab

Kostpris 31. ma.i 2018

Verdireguleringer f . iuni 2017
Tilgang ved opkob af selskab
Andel af Srets resultat
Modtaget udbytte
Ovrige reguleringer

Verdireguleringer 31. mai 2018

Regnskabsm€essig vardi 31. mai 2018

DKK'OOO

lgangverende arbelde for fremmed regning
Salgsverdi af udfort arbejde
Acontofaktu reringer

Kapitalandele
i associerede
virksomheder

Andre kapital-
andele og

vardipapirer

559
0

L7
33

5s9 50

1.897 43
027

7L9 0
-L.Lt7 0

0

t.499 76

2.058 126

Koncern

20t7/L8 2016117

7 t9.32t
14.t98

48.t82
-44-OO7

der indregnes sSledes:

lgangverende arbejde for fremmed regning (aktiver)
lgangverende arbeide for fremmed regning (forpligtelser)

5.t23

7.395
-2.272

4.L75

5.518
-1.443

I

9

5.723 4.r75

Periodeaf gransningsPoster

Periodeaf greensnin gsposter omf atter f orudbetalte forsikringer m.v

Anpartskapital

Anpartskapitalen best5r af 50.OO0 anparter af nominelt 1 kr. lngen anparter er tillagt serlige rettighe-

der.

Ko ncern

20t7lL8 20L6lt7DKK'OOO

10 Udskudt skat
Udskudt skat 1. juni 2017
Arets regulering af udskudt skat

Udskudt skat 31. maj 2018

437
78

820
-373

515 447

Udskudt skal kan primart henfores til regnskabsmessig avance pE igangverende arbejde.
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Noter

11 Langfristedegaldsforpligtelser
Koncern

DKK'OOO

Gald ialt
715 2017

Gald ialt
3tl5 20L8

Afdrag
20181 L9

537

537

Langfristet
andel

Restgeld
efter 5 3r

6.660 6.r37

6.137

5.600 3.542
Rea lkreditinstitutter

5.660 5.500 3.542

LZ Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v

Eventualforpligtelser

Modervirksomheden er sambeskattet med de danske dattervirksomheder. Som administrationsselskab

haefter selskabet ubegrenset og solidarisk med dattervirksomheden for danske selskabsskatter og kilde-

skatter p5 udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Operationelle leje- og leasingforpligtelser

Koncernen har indgfiet operationelle leje- og leasingaftaler med en restforpligtelse pE t6a t.lr.

Koncernen har indglet lejeaftaler vedrorende ejendomme og grunde. Leje i opsigelsesperioden udgor

166 t.kr.

13 Pantsatningerogsikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter, 6.137 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmassige verdi pr. 31. maj 2018 udgor 9.991 t.kr'

Koncernen har udstedt ejerpantebrev pE i alt 400 t.kr., der giver pant i grunde og bygninger, hvis regn-

skabsmassige verdi pr. 31. maj 2018 udgor 6.757 t.kr. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for
bankgeld.

Koncernen har udstedt skadeslosbrev pE i alt 5.000 t.kr., der giver pant i driftsmidler, tilgodehavender

fra salg m.v., som sikkerhed for geld til realkreditinstitutter der pr.31. maj2018 udgor 3.393 t.kr. Den

regnskabsmessige verdi pr. balancedagen udgor 10.511 t.kr'

L4 Nartst8ende parter

t4O864 ApS' nartst6ende parter omfatter folgende:

Bestemmende indf lydelse

Henrik Otto Jensen, Sedding Strandvej 204, Esbjerg

Transaktioner med nartstiende parter

Det oplyses, at der imellem selskaber og selskabets nertst8ende parter alene har fundet transaktioner
sted p5 markedsvilkEr. Selskabet har i henhold til Arsregnskabslovens 5 98c valgt at oplyse de transakti-
oner, der ikke er gennemfort pE markedsvilkSr, af hvilke der ingen har veret i indeverende regn-
skabsEr.
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ET 140854 APS

Arsrapport 2Ot7l18

Modervirksomhed

20t7lL8 20t6lt7

53
441 456

500 508

Koncern

20t7lt8 20161t7

Koncern- og ersregnskab 1. juni 2017 - 31' maj 2018

Noter

DKK'OOO

15 ResultatdisPonering
Forslag til resultatcti sponering
ForeslSet udbYtte
Overf ort til egenka pitalreserver

DKK'OOO

L6 ,€ndring i driftskaPital
,€ndring i tilgodehavender
,€ndring i leverandorer og anden geld

t7 Likvider ultimo omfatter:
Likvide beholdninger if olge balancen

Kortf ristet geld til banker

Likvide beholdnin ger, ultimo

52

-4.t90
L02

-4.088

8.787
-3.393

5.394

-673
2.572

1.899

t2.394
-3.511

8.883
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