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L_edelsespategning

Ledelsespategning
Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for Retorthaven Powerworks ApS for regnskabsaret 2021.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2021 til 31.
december 2021.

Det er vores opfattelse, at selskabet fortsat opfylder betingelserne for at kunne fraveelge revision i henhold til
arsregnskabslovens bestemmelser.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karlslunde , den 20. juni 2022

Direktion:

Per Michael Pedersen
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Revisors erklaering om opstilling af arsrapport

Til den daglige ledelse i Retorthaven Powerworks ApS.
Vi har opstillet arsrapporten for Retorthaven Powerworks ApS for regnskabsaret 1. januar 2021 til 31. december
2021, pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance
0g noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsrapporten i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsrapporten, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Albertslund, den 20. juni 2022
Bille & Buch-Andersen
CVRnr. 18 28 20 46
Registreret Revisionsaktieselskab, FSR - danske revisorer

Jan Kokholm
Registreret revisor
mnel2316
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i, at drive virksomhed med ejendomsudvikling, nybyggeri, renovering
samt nedrivning af ejendomme og hermed forbundet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pé tkr. 64 efter skat.

Avrets resultat anses for mindre tilfredsstillende. Ledelsen forventer et overskud i indevaerende regnskabsér.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning, som forrykker arsrapportens
udsagn.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Retorthaven Powerworks ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelse

Bruttofortjeneste
I resultatopgerelsen oplyses nettoomsatningen ikke, men alene bruttofortjenesten.

Nettoomsatning

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang. Nettoomsetning indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivninger.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter, herunder
lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger m.v. I posten indgar endvidere
nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social
sikring m.v. af virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser fra
offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og eventuelle gennemfarte
nedskrivningstest.

Andre finansielle indteegter og omkostninger

Andre finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Andre finansielle poster omfatter gebyrer og laneomkostninger, renteindtagter og -omkostninger
samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Serlige poster
Starrelsen og arten af indtegts- og omkostningerposter i resultatopgarelsen, som er searlige pa grund af starrelse
eller art, oplyses i en sa&rskilt note til resultatopgarelsen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

For aktiver som medfarer reetablering, bortskaffelse og oprydning, indregnes reetablerings-, bortskaffelses- og
oprydningsforpligtelser som et tilleeg til aktivets anskaffelsessum og afskrives over brugstiden. Forpligtelserne
indregnes derudover i virksomhedens forpligtelser.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre investeringsaktiver 20-40 ar 20%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineart i resultatopgarelsen over
leasingperioden.

Kapitalandele i kapitalinteresser
Kapitalandele i males til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsverdien, nedskrives til
denne lavere veerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i det
omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.

Koncerngoodwill defineres som forskelsveardier mellem pa den ene side anskaffelsesvardien for aktierne i en
dattervirksomhed og pa den anden side aktierne i dattervirksomheden opgjort til handelsveerdi pa tidspunktet for
overtagelsen. Et resterende positivt forskelsbelgb aktiveres som koncerngoodwill i henhold til arsregnskabslovens
§ 122 stk. 4, og afskrives over den forventede gkonomiske levetid, der er vurderet til 5 ar.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i associerede virksomheder vurderes
arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er
lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter likvide beholdninger, som uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpa der
kun er ubetydelige risici for vaerdiendringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser og eventualforpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes i balancen nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller en faktisk forpligtelse
som resultat af en tidligere begivenhed, og det er sandsynligt, at afviklingen heraf vil medfare et treek pa
selskabets gkonomiske ressourcer, samt at der kan foretages en palidelig belgbsmassig maling af forpligtelsen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for
skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og skattemassige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseret til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som felge af @ndringer
i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.For indeverende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandgrgeeld og geeld til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgarelse for 2021

2020
Note tkr.
Bruttofortjeneste 645.615 823
Personaleomkostninger 1 -673.980 -644
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver 2 -5.832 -10
Driftsresultat -34.197 169
Andre finansielle indtaegter 5.543 0
Andre finansielle omkostninger -23.794 -13
Resultat far skat -52.448 156
Skat af arets resultat 3 -11.456 -42
Arets resultat -63.904 114
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -63.904 114
I alt disponering -63.904 114

Serlige poster 4
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Balance pr. 31. december 2021

2020
Aktiver Note tkr.
Anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver
Andre investeringsaktiver 5 92.400 93
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 6 0 6
Materielle anleegsaktiver i alt 92.400 99
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalinteresser 7 42.419 22
Finansielle anleegsaktiver i alt 42.419 22
Anlagsaktiver i alt 134.819 121
Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 10.000 30
Varebeholdninger i alt 10.000 30
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 95.446 253
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 516.387 176
Andre tilgodehavender 108.000 121
Udskudte skatteaktiver 0 2
Tilgodehavender i alt 719.833 552
Likvide beholdninger 37.144 162
Omsatningsaktiver i alt 766.977 744
Aktiver i alt 901.796 865
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Balance pr. 31. december 2021

Passiver

Egenkapital
Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital i alt
Geldsforpligtigelser

Kortfristede geeldsforpligtigelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtigelser i alt
Geldsforpligtigelser i alt

Passiver i alt

Note

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 8

2020

tkr.

50.000 50
174.010 238
224.010 288
62.266 20
1.460 41
614.060 516
677.786 577
677.786 577
901.796 865
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Egenkapitalopggrelse for 2021
Registreret Overfort
kapital mv. resultat
Egenkapital primo 50.000 237.915
Avrets resultat 0 -63.905
0 -63.905
Egenkapital, ultimo 50.000 174.010
Egenkapital, ultimo 224.010
Udvikling i selskabskapitalen indenfor de sidste 5 ar:
Regnskabs- Regnskabs- Regnskabs- Regnskabs- Regnskabs-
aret 2017 aret 2018 aret 2019 aret 2020 aret 2021
Selskabskapital,
primo 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000
Ultimo 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000

Alle anparter har samme stemmerettigheder.
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Noter
2020
tkr.
1 Personaleomkostninger
Lan, gager og honorarer 623.428 624
Pensioner 27.651 13
Sociale bidrag og andre personaleomkostninger 22.901 7
Personaleomkostninger i alt 673.980 644
Gennemsnitlige antal fuldtidsbeskeftigede 2 2
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
2 anlaegsaktiver
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 5.832 10
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver i alt 5.832 10
3 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 9.460 43
Regulering af udskudt skat 1.996 -1
Skat af arets resultat i alt 11.456 42

4 Seerlige poster

Serlige poster omfatter vaesentlige indtaegter, der har en sarlig karakter i forhold til selskabets
indtjeningsskabende driftsaktiviteter, og som over tid har vaesentlig betydning. I seerlige poster indgar ogsa

andre veesentlige belgb af engangskarakter.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgarelsen.

Indtaegter
Kompensation, COVID-19

Seerlige poster indgar pa felgende linjer i arsregnskabet
Bruttofortjeneste

Resultat af serlige poster, netto

2020

tkr.

0 69
0 69
0 69
0 69
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8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Operationel leasing
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Noter
2020
tkr.
5 Andre investeringsaktiver
Anskaffelsessum, primo 92.400 0
Tilgang i arets lgb 0 93
Anskaffelsessum, ultimo 92.400 93
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 92.400 93
6 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Anskaffelsessum, primo 39.331 39
Anskaffelsessum, ultimo 39.331 39
Af-/nedskrivninger, primo -33.499 -24
Arets afskrivninger -5.832 -9
Af-/nedskrivninger, ultimo -39.331 -33
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0 6
7 Kapitalinteresser
Anskaffelsessum, primo 22.419 22
Tilgang i arets lgb 20.000 0
Anskaffelsessum, ultimo 42.419 22
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 42.419 22
Kapitalinteresser omfatter:
Stemme & Arets
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital resultat
Son Fosquet Real Estate SL Mallorca, Spanien 50% Ej aflagt Ej aflagt
Son Fosquet Development ApS  Abyhgj, Danmark 50% -39.256 -79.256

Selskabet har indgaet 2 operationelle leje- og leasingaftaler for falgende belgh:
Restlgbetid i 34 mdr. og 46 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa 2 tkr. Og 4 tkr., i alt 222 tkr.



