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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for 2018 for Suhrke Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver 3rsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Suhrke Invest A/S

Revisionspategning pa drsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Suhrke Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.




Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vzesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
Vi i vores revisionspategning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsatte drif-
ten.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaassige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtraedelse af selskabslovens regler om Ian til ledelsen

Selskabet har pr. 31. december 2018 et tilgodehavende pd 197 tkr. hos et medlem af ledelsen.
Tilgodehavendet er opstdet som fglge af en fejl, og mellemvaerendet er udlignet efter regnskabslovens
udlpb i forbindelse med udlodning af ekstraordinzrt udbytte den 25. februar 2019.

Brendby, den 14. maj 2019

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3538 28 79

Dl Oy, K

Palle Valentin Kubach
statsautoriseret revisor
mnel6567




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Suhrke Invest A/S
Skodsborgparken 16, 2. tv.

2942 Skodsborg
CVR-nr.: 37350710
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten er primart investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Det ordinzere resultat efter skat udger -6.369.193 kr. mod 6.071.506 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets
resultat for utilfredsstillende.

Regnskabsdret har varet praeget af den negative udvikling pa veerdipapirerne, som har pavirket
regnskabet negativ med netto 13 mio. kr.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Suhrke Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-

virksomheder.,
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-

nansiel post.

Resultatopggrelsen

Finansielle indtaegter

Finansielle indtegter omfatter finansielle indteegter vedrgrende regnskabsaret, herunder
renteindtaegter, deklarerede aktieudbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende
vaerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta samt godtg@relse under acontoskatteordningen m.v.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger omfatter finansielle udgifter vedrgrende regnskabsaret, herunder
renteudgifter, realiserede og urealiserede kurstab vedrgrende vaerdipapirer og transaktioner i fremmed
valuta samt tillzeg under acontoskatteordningen mv.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlagsaktiver.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.




Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Ejendomme males til kostpris.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen tillagt direkte tilknyttede omkostninger i forbindelse med
anskaffelsen tillagt eventuelle omkostninger til forbedring af ejendommene.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes &rligt for indikationer p3 veerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hpjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgg@res som nutidsvardien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at impdegd forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret p& beregnet kapi-
talvaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalforsamling
(deklarationstidspunktet).




Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres mod
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti

dig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsherettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel vardi.




Resultatopggrelse 1. januar - 31.

december

Note

Finansielle indtaegter

Andre driftsindtaegter
Finansielle omkostninger
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Andre driftsomkostninger

Resultat f@r skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfgres til overfgrt resultat
Disponeret fra overfgrt resultat

Disponereti alt

2018 2017

kr. kr.
7.909.016 13.343.953
683.644 0
-16.464.147 -4.986.200
-176.448 -215.419
-8.047.935 8.142.334
0 -548.436
-8.047.935 7.593.898
1.678.742 -1.522.392
-6.369.193 6.071.506
269.623 0

0 6.071.506
-6.638.816 0
-6.369.193 6.071.506
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Balance 31. december

Aktiver
2018 2017
Note kr. kr.
Anlzegsaktiver
4  Grunde og bygninger 0 4.845,971
Materielle anlaegsaktiver i alt 0 4.845.971
Anlzgsaktiveri alt 0 4.845.971
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 506.048 42.760
Udskudte skatteaktiver 1.836.466 120.656
Tilgodehavende selskabsskat 387.789 328.846
Andre tilgodehavender 222.051 571.617
5 Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 196.824 0
Tilgodehavender i alt 3.149.178 1.063.879
Andre veerdipapirer og kapitalandele 127.018.573 125.828.721
Vardipapireri alt 127.018.573 125.828.721
Likvide beholdninger 6.072.670 11.433.332
Omsatningsaktiver i alt 136.240.421 138.325,932
Aktiveri alt 136.240.421 143.171.903
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Balance 31. december

Passiver

Note

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Gzldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter
Anden geeld
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

7 Eventualposter

2018 2017

kr. kr.

500.000 500.000
135.393.772 142.032.588
269.623 0

136.163.395

142,532.588

318 477

76.708 638.838
77.026 639.315
77.026 639.315
136.240.421 143.171.903
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2018
Arets overforte overskud

Foreslaet udbyt-

Virksomhedskapi te for regnskabs-
tal Overfgrt resultat aret lalt
kr. kr. kr. kr.
500.000 142.032.588 0 142.532.588
0 -6.638.816 269.623 -6.369.193
500.000 135.393.772 269.623 136.163.395
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Noter

2018 2017
kr. kr.
1.  Andre driftsindtaegter
Fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver 683.644 0
683.644 0
2.  Andre driftsomkostninger
Tab ved salg af materielle anlagsaktiver 0 548.436
0 548.436
3.  Skat af drets resultat
Skat af drets resultat 0 1.749.154
Arets regulering af udskudt skat -1.715.810 -120.656
Regulering af tidligere ars skat 37.068 -106.106
-1.678.742 1.522.392
4, Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2018 4.845.971 8.058.295
Afgang i arets lgh -4.845.971 -3.212.324
Kostpris 31. december 2018 0 4.845.971
Regnskabsmaessig vardi 31. december 2018 0 4.845.971

5. Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilbagebetalte

belgb i regn-

skabsaret

Kategori Rentefod kr.
Direktion 10,05 0

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Tilgodehaven-
deialt 31,
december 2018
kr.

196.824

Selskabet har stillet en betalingsgaranti pd EUR 30.000 eller tkr. 224 overfor ME Large CAP VIII

A/JS.
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Noter

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Virksomheden har herudover ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december
2018.

7. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har forpligtet sig til at investere ydeligere EUR 19.950 i Merchant Eguity Large Cap
Europe K/S, yderligere EUR 64.680 i Merchant Eguity Large Cap Europe V K/S, yderligere EUR 0 i
Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS, yderligere EUR 90.508 i Merchant Equity Large Cap
Europe VI A/S, yderligere EUR 792.083 i Merchant Equity Large Cap Europe VII A/S, yderligere
EUR 630.016 i Merchant Equity Large Cap Europe VIII A/S samt ydeligere USD 1.348.591 i
Merchant Equity Large Cap IX A/S, ialt DKK 20.719.000 (2016: DKK 17.290.000).
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