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Borch Editions ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2019 for Borch Editions ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kagbenhavn S, den 17. marts 2020

Direktion

Lone Weigelt Nielsen Niels Borch Jensen
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Borch Editions ApS

REVISORS ERKL/ERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Borch Editions ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Borch Editions ApS for perioden 1. januar - 31. december 2019
pa grundlag af selskabets bogfaring og avrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og de internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Korser, den 17. marts 2020

HE Revision
Registreret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 29404992

Henrik Eriksen
Registreret revisor
mne16345
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Borch Editions ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet i at finansiere, producere,
markedsfare og seelge originale grafiske editioner af samtidskunst samt gvrige efter direktionens
skan relevante aktiviteter.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets indtjening har ikke udviklet sig som forventet.

Arets resultat er pavirket negativt med den planlagte nedskrivning af varelageret og arets
omsaetning har ikke veeret stor nok til at neutralisere denne nedskrivning.

Selskabet har i samarbejdsaftalen med Vaerkstedet for Kobbertrykkeri v/ Niels Borch Jensen
forpligtet sig til at aftage alle producerede vaerker.

Nogle veerker seelger hurtigt; nogle veaerker seelger noget mere langsomt, mens andre vaerker ikke
seelger. For at kunne veaerdianseette selskabets lager ud fra disse omstaendigheder indregnes
indeveerende ars produktion til 100 % af kostprisen; sidste ars produktion til 75 % af kosptrisen;
aret for til 50 % af kostprisen, hvorefter veerker indkebt fra Veerkstedet for Kobbertrykkeri i 2015
og for ikke indgar i lagerveerdien.

Denne vedtagne nedskrivningsprofil, som er gennemsnitsbetragtninger, kan sa ramme et enkelt
regnskabsar uheldigt hardt, hvis et stort produktionsar ikke saelger som gennemsnitligt forventet
og efterfalges af et regnskabsar med en produktionsnedgang.

Denne sammenhaeng er arsagen til det store negative resultat for 2019, som af direktionen
betegnes som veerende ikke tilfredsstillende.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Ledelsen forventer et forbedret resultat for 2020, idet der er vaerker under produktion, som
udgives i 2020, og som forventer at styrke indtjeningen tilstraekkeligt.

Ledelsen vil ogsa styrke selskabets salg af allerede producerede vaerker i tidligere ar, for pa den
made at skabe den ngdvendige omseetning i 2020.
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Borch Editions ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Borch Editions ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgreenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGQORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, eendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger
til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Borch Editions ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lonrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabséaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfares i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede
virksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Skat
Skatteeffekien af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser

Patenter og licenser méales ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.
Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden,
dog maksimalt 3 ar.
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Borch Editions ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af patenter og licenser opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z/£ndring i
udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Borch Editions ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen
over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer il
nominel veerdi.
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

BRUTTOFORTJENESTE

1 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

DRIFTSRESULTAT

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfart resultat

DISPONERET I ALT
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2019
kr.

-729.512

-528.694

-8.750

-1.266.956

1.492
-22.949

-1.288.413

4.620

-1.283.793

0
-1.283.793

-1.283.793

2018
tkr.

2.515

-283

2.232

24

2.216

-488

1.728

106
1.622

1.728
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Borch Editions ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER
2019 2018
kr. tkr.
2 Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter
og lignende rettigheder, der stammer fra

udviklingsprojekter 54.250
2 Forudbetalinger for immaterielle anlaegsaktiver 0 21
Immaterielle anleegsaktiver 54.250 21
Deposita 3.000 3
Finansielle anleegsaktiver 3.000 3
ANLAGSAKTIVER 57.250 24
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 1.186.828 1.220
Varebeholdninger 1.186.828 1.220
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 614.085 10
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 72.272 45
Andre tilgodehavender 206.232 151
Periodeafgraensningsposter 56.868 4
Tilgodehavender 949.457 210
Likvide beholdninger 334.657 2.361
OMSAETNINGSAKTIVER 2.470.942 3.791

AKTIVER 2.528.192 3.815
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

PASSIVER

2019 2018
kr. tkr.
Virksomhedskapital 50.000 50
Overfgrt resultat 1.445.645 2.729
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 106
EGENKAPITAL 1.495.645 2.885
Hensaettelse til udskudt skat 0 5
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 5
Anden geeld 13.664 0
Langfristede geeldsforpligtelser 13.664 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 958.247 388
Selskabsskat 0 483
Anden geeld 60.636 50
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 4
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.018.883 925
GAELDSFORPLIGTELSER 1.032.547 925

PASSIVER

4 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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EGENKAPITALOPGYRELSE

Virksomhedskapital primo
Virksomhedskapital ultimo

Overfart resultat, primo
Arets resultat
Foreslaet udbytte

Overfort resultat ultimo

Forslag til udbytte for regnskabsaret primo
Foreslaet udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo

EGENKAPITAL
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2019
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50.000

50.000

2.729.438

-1.389.674
105.881

1.445.645

105.881

-105.881

0

1.495.645

2018
tkr.

50

50

1.107
1.728
-106

2.729

106

106

2.885
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1

Personaleomkostninger
Antal personer beskeeftiget

Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris, primo

Tilgang i arets lab

Overfort

Kostpris 31. december 2019

Arets af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 31. december 2019

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

NOTER

2019
kr.

500.336
18.600
9.758

528.694

Faerdiggjorte
udviklingsproje-
kter, herunder
patenter og
lignende
rettigheder, der
stammer fra
udviklingsproje-

2018
tkr.

280

283

Forudbetaling-
er for
immaterielle

kter anlaegsaktiver

0 21.000
42.000 0
21.000 -21.000
63.000 0
-8.750 0
-8.750 0
54.250 0
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Borch Editions ApS

NOTER
Geaeldialt  Restgaeld efter
ultimo 5ar
3 Langfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld 13.664 0
13.664 0

4 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets varelager bestar af grafiske editioner, som er udarbejdet i samarbejde med den
enkelte kunstner. Indtil de grafiske editioner er solgt, skal de producerede emner deles
ligeligt mellem selskabet og kunstneren i tilfeelde af samarbejdets opher eller selskabets eller
driftens ophar.
Den samlede veerdi af det lager, som skal deles med kunstnerne, udger kr. 1.186.828.
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Borch Editions ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2019 for Borch Editions ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kagbenhavn S, den 17. marts 2020

Direktion

Lone Weigelt Nielsen Niels Borch Jensen
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REVISORS ERKL/ERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Borch Editions ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Borch Editions ApS for perioden 1. januar - 31. december 2019
pa grundlag af selskabets bogfaring og avrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og de internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Korser, den 17. marts 2020

HE Revision
Registreret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 29404992

Henrik Eriksen
Registreret revisor
mne16345
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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER

Borch Editions ApS
Prags Boulevard 49 E, 2.
2300 Kgbenhavn S

E-mail: lone@nielsborchjensen.com
CVR-nr.: 37 34 96 31

Kommune: Kgbenhavn

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Lone Weigelt Nielsen
Niels Borch Jensen

Merkur Andelskasse
Vesterbrogade 40, 1.
1620 Kagbenhavn V

HE Revision

Registreret Revisionsanpartsselskab
Strandvej 43, 1. th.

4220 Korsor
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet i at finansiere, producere,
markedsfare og seelge originale grafiske editioner af samtidskunst samt gvrige efter direktionens
skan relevante aktiviteter.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets indtjening har ikke udviklet sig som forventet.

Arets resultat er pavirket negativt med den planlagte nedskrivning af varelageret og arets
omsaetning har ikke veeret stor nok til at neutralisere denne nedskrivning.

Selskabet har i samarbejdsaftalen med Vaerkstedet for Kobbertrykkeri v/ Niels Borch Jensen
forpligtet sig til at aftage alle producerede vaerker.

Nogle veerker seelger hurtigt; nogle veaerker seelger noget mere langsomt, mens andre vaerker ikke
seelger. For at kunne veaerdianseette selskabets lager ud fra disse omstaendigheder indregnes
indeveerende ars produktion til 100 % af kostprisen; sidste ars produktion til 75 % af kosptrisen;
aret for til 50 % af kostprisen, hvorefter veerker indkebt fra Veerkstedet for Kobbertrykkeri i 2015
og for ikke indgar i lagerveerdien.

Denne vedtagne nedskrivningsprofil, som er gennemsnitsbetragtninger, kan sa ramme et enkelt
regnskabsar uheldigt hardt, hvis et stort produktionsar ikke saelger som gennemsnitligt forventet
og efterfalges af et regnskabsar med en produktionsnedgang.

Denne sammenhaeng er arsagen til det store negative resultat for 2019, som af direktionen
betegnes som veerende ikke tilfredsstillende.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Ledelsen forventer et forbedret resultat for 2020, idet der er vaerker under produktion, som
udgives i 2020, og som forventer at styrke indtjeningen tilstraekkeligt.

Ledelsen vil ogsa styrke selskabets salg af allerede producerede vaerker i tidligere ar, for pa den
made at skabe den ngdvendige omseetning i 2020.

Side 6

This document has esignatur Agreement-1D: 9b931f0cUHZX52881217







Borch Editions ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Borch Editions ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgreenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGQORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, eendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger
til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lonrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabséaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfares i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede
virksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Skat
Skatteeffekien af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser

Patenter og licenser méales ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.
Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden,
dog maksimalt 3 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af patenter og licenser opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z/£ndring i
udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen
over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer il
nominel veerdi.
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

BRUTTOFORTJENESTE

1 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

DRIFTSRESULTAT

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfart resultat

DISPONERET I ALT
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2019
kr.

-729.512

-528.694

-8.750

-1.266.956

1.492
-22.949

-1.288.413

4.620

-1.283.793

0
-1.283.793

-1.283.793

2018
tkr.

2.515

-283

2.232

24

2.216

-488

1.728

106
1.622

1.728
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER
2019 2018
kr. tkr.
2 Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter
og lignende rettigheder, der stammer fra

udviklingsprojekter 54.250
2 Forudbetalinger for immaterielle anlaegsaktiver 0 21
Immaterielle anleegsaktiver 54.250 21
Deposita 3.000 3
Finansielle anleegsaktiver 3.000 3
ANLAGSAKTIVER 57.250 24
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 1.186.828 1.220
Varebeholdninger 1.186.828 1.220
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 614.085 10
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 72.272 45
Andre tilgodehavender 206.232 151
Periodeafgraensningsposter 56.868 4
Tilgodehavender 949.457 210
Likvide beholdninger 334.657 2.361
OMSAETNINGSAKTIVER 2.470.942 3.791

AKTIVER 2.528.192 3.815
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

PASSIVER

2019 2018
kr. tkr.
Virksomhedskapital 50.000 50
Overfgrt resultat 1.445.645 2.729
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 106
EGENKAPITAL 1.495.645 2.885
Hensaettelse til udskudt skat 0 5
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 5
Anden geeld 13.664 0
Langfristede geeldsforpligtelser 13.664 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 958.247 388
Selskabsskat 0 483
Anden geeld 60.636 50
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 4
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.018.883 925
GAELDSFORPLIGTELSER 1.032.547 925

PASSIVER

4 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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EGENKAPITALOPGYRELSE

Virksomhedskapital primo
Virksomhedskapital ultimo

Overfart resultat, primo
Arets resultat
Foreslaet udbytte

Overfort resultat ultimo

Forslag til udbytte for regnskabsaret primo
Foreslaet udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo

EGENKAPITAL
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2019
kr.

50.000

50.000

2.729.438

-1.389.674
105.881

1.445.645

105.881

-105.881

0

1.495.645

2018
tkr.

50

50

1.107
1.728
-106

2.729

106

106

2.885
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1

Personaleomkostninger
Antal personer beskeeftiget

Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris, primo

Tilgang i arets lab

Overfort

Kostpris 31. december 2019

Arets af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 31. december 2019

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

NOTER

2019
kr.

500.336
18.600
9.758

528.694

Faerdiggjorte
udviklingsproje-
kter, herunder
patenter og
lignende
rettigheder, der
stammer fra
udviklingsproje-

2018
tkr.

280

283

Forudbetaling-
er for
immaterielle

kter anlaegsaktiver

0 21.000
42.000 0
21.000 -21.000
63.000 0
-8.750 0
-8.750 0
54.250 0
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NOTER
Geaeldialt  Restgaeld efter
ultimo 5ar
3 Langfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld 13.664 0
13.664 0

4 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets varelager bestar af grafiske editioner, som er udarbejdet i samarbejde med den
enkelte kunstner. Indtil de grafiske editioner er solgt, skal de producerede emner deles
ligeligt mellem selskabet og kunstneren i tilfeelde af samarbejdets opher eller selskabets eller
driftens ophar.
Den samlede veerdi af det lager, som skal deles med kunstnerne, udger kr. 1.186.828.
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