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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret fra selskabets
stiftelse 1. januar - 30. juni 2016 for Stensbjerg Invest ApS.

Arsrapporten aflzzgges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret fra
selskabets stiftelse 1. januar - 30. juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 29. november 2016
Direktion:

Gitte Stensbjerg
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Stensbjerg Invest ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Stensbjerg Invest ApS for regnskabsaret fra selskabets stiftelse 1.
januar - 30. juni 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmasssige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret fra sel-
skabets stiftelse 1. januar - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 29. november 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

[

'om B. Lassen
tatsaut. revisor
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Stensbjerg Invest ApS
Arsrapport 2016

Stensbjerg Invest ApS
Bellisvej 33, 7400 Herning

37348422

1. januar 2016

Herning

1. januar - 30. juni 2016

Gitte Stensbjerg

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Arsregnskab 1. januar - 30. juni

Resultatopgarelse

2016

Note  kr. 6 mdr.

Bruttotab -40.875

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed 3.550.229

3 Finansielle omkostninger -40.920

Resultat fgr skat 3.468.434

4 Skat af arets resultat 15.900

Arets resultat 3.484.334
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 3.550.229

Overfort resultat -565.895

3.484.334
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Arsregnskab 1. januar - 30. juni

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed

Anlzgsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver

Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

6 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttet virksomhed
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
6 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker
Geeld til tilknyttet virksomhed
Anden gzld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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2016

8.437.632
8.437.632

8.437.632

15.900
15.900
15.900
8453532

50.000
3.549.773
322.464
500.000

4.422.237

2.019.998
973.677

2.993.675

649.833
23.199
345.213
19.375

1.037.620
4.031.295
8.453.532
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for
nettoopskriv-

Stensbjerg Invest ApS
Arsrapport 2016

ning efter indre Overfert Foreslaet

kr. Anpartskapital  veerdis metode resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2016 50.000 0 888.359 0 938.359
Arets resultat 0 3.550.229 -565.895 500.000 3.484.334
Regulering af finansielle

anlaegsaktiver som fglge af

valutakursreguleringer 0 -456 0 0 ~456
Egenkapital 30. juni 2016 50.000 3.549.773 322.464 500.000 4,422.237
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Arsregnskab 1. januar - 30. juni

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stensbjerg Invest Aps for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er selskabets forste regnskabsar.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Posterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttotab.

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i rets lgb, herunder omkostninger til administration m.v.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering
af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervaerdier pa erhver-
velsestidspunktet.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteomkostninger samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen
m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgéar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som felge af andring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direk-
te i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 30. juni

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens under-
balance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reser-
ve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

Egenkapital

Foresl3et udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalan-
dele eller &endring i regnskabsmeaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfal-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
tilgodehavende skat eller skyldig selskabsskat.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens vasentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i andre selskaber, samt enhver aktivitet,
der efter direktionens sken star i forbindelse hermed.

2016
kr. 6 mdr.
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttet virksomhed 19.998
Andre finansielle omkostninger 20.922

40.920
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -15.900
-15.900
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Arsregnskab 1. januar - 30. juni

Noter

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i

tilknyttet
Kr. virksomhed
Kostpris 1. januar 2016 938.359
Tilgange 3.949.500
Kostpris 30. juni 2016 4.887.859
Verdireguleringer 1. januar 2016 0
Valutakursreguleringer -456
Arets resultat 3.806.893
Arets afskrivning p& goodwill -256.664
Verdireguleringer 30. juni 2016 3.549.773
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 8.437.632

Den regnskabsmaessige vaerdi pa tilknyttet virksomhed sammensattes af en andel af indre vaerdi i
tilknyttet virksomhed pa 6.128 t.kr. og goodwill med en regnskabsmasssig vaerdi p& 2.310 t.kr.

kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

Dattervirksomheder
FM Bygningsdrift ApS Herning 100,00 % 6.127.651 4.565.609

Langfristede galdsforpligtelser

Geeldi alt Afdrag Langfristet Restgeld

kr. 30/6 2016 naste &r andel efter 5 &r
Geeld til tilknyttet virksomhed 2.019.,998 0] 2.019.998 0
Anden gald 1.623.510 649.833 973.677 0
3.643.508 649.833 2.993.675 0

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets gaeld over for banker er stillet pant i kapitalandele i FM Bygningsdrift ApS
med en regnskabsmaessig veerdi pr. 30. juni 2016 pa 8.438 t.kr.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor datterselskabets gaeld til kreditinstitutter.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med FM Bygningsdrift ApS. Som administrationsselskab hafter selskaber
ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
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