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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2020 for OGA Holding/D5 ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 24. juni 2021

Direktion

Helle Gjesso Andersen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i OGA Holding/D5 ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for OGA Holding/D5 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapital-
opgorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2020 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er ner-
mere beskrevet i revisionspédtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er vathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar
sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er ve-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere
kan fortsette driften.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder péd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden médde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 24. juni 2021

Rodl & Partner Danmark A/S
Godkendt Revisionsaktieselskab

CVR-nr. 39 18 86 78

Claus D. Bishaw-Witt
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10028
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed indenfor investering i1 verdipapirer og anden hermed
forbundet virksomhed

Usikkerhed ved indregning og méling

Dagsvardien af selskabets investeringer 1 unoterede private equity fonde pdvirkes af udviklingen
i dagsverdien af de pédgaeldende private equity fondes portefoljeselskaber. Til brug for
vaerdiansa®ttelse af portefoljeselskaberne tager private equity fondene udgangspunkt 1
selskabernes branche, markedsposition og indtjeningsevne, og derudover pavirkes dagsvardien
af makroekonomiske og finansielle forhold. Sdvel egenkapitalen som resultatet er folsom over
for udsving i vaerdien af selskabets investeringer i unoterede private equity fonde.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et underskud pé kr. 21.083, og selskabets balance
pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 1.982.172.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for OGA Holding/D5 ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i1 regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2020 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter 1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller aftkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsédret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer mv.

Finansielle poster omfatter endvidere urealiserede og realiserede verdireguleringer samt
modtagne udbytter fra unoterede private equity fonde 1 henhold til private equity fondenes
rapportering til OGA Holding/D5 ApS.

Skat af arets resultat

Selskabet er et skattefrit investeringsselskab iht. aktieavancebeskatningslovens § 19.

Balancen

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Andre kapitalandele omfatter investeringer 1 unoterede private equity fonde. Investeringerne
males ved forste indregning til kostpris og males efterfelgende til dagsvaerdi med lebende
indregning af dagsverdireguleringer i1 resultatopgerelsen. Investeringerne veardiansettes pa
baggrund af den senest modtagne rapportering fra de respektive fonde, som er baseret pa
anerkendte verdiansattelsesmetoder og teknikker i branchen. Rapporteringen fra fondene
indeholder en vardiansettelse af private equity fonden, hvorfra vaerdien af OGA Holding/D5
ApS’ andel af den pigeldende fond bestemmes.

Op- eller nedskrivning af investeringerne 1 unoterede fonde foretages, ndr der fra de
underliggende fonde rapporteres om realiserede gevinster eller tab, urealiserede op- og
nedskrivninger af investeringerne samt atholdt management fee og andre omkostninger. Vardien
af fonden reguleres for eventuel skyldig eller hensat carry til private equity selskabet. Tidligere
foretagne op- og nedskrivninger tilbagefores helt eller delvist, hvis begrundelsen for disse ikke
leengere foreligger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestér af barsnoterede obligationer, males til dagsvaerdi pa ba-
lancedagen. Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.



Rodl & Partner OGA Holding/D5 ApS
Arsrapport 2020

CVR-nr. 37 33 33 36

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, males til amortiseret kostpris, hvilket
sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2020

Bruttotab

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foresldet udbytte
Overfort resultat

OGA Holding/D5 ApS

Arsrapport 2020

CVR-nr. 37 33 33 36

Note 2020 2019
kr. kr.
-27.684 -38.966
1 433.821 2.721.149
2 -427.220 -1.715.764
-21.083 966.419
0 0
-21.083 966.419
0 16.500.000
-21.083  -15.533.581
-21.083 966.419
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Balance pr. 31. december 2020

Note 2020 2019
kr. kr.

Aktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele 513.441 938.154
Finansielle anlaegsaktiver 513.441 938.154
Anlzgsaktiver i alt 513.441 938.154
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 361.147  16.733.646
Tilgodehavender 361.147  16.733.646
Verdipapirer 0 758.096
Vardipapirer 0 758.096
Likvide beholdninger 1.130.084 95.859
Omsatningsaktiver i alt 1.491.231 17.587.601
Aktiver i alt 2.004.672  18.525.755

11
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Note 2020 2019
kr. kr.

Passiver
Anpartskapital 100.000 100.000
Overfort resultat 1.882.172 1.903.255
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0  16.500.000
Egenkapital 3 1.982.172  18.503.255
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 22.500 22.500
Kortfristede galdsforpligtelser 22.500 22.500
Geldsforpligtelser i alt 22.500 22.500
Passiver i alt 2.004.672  18.525.755
Usikkerhed ved indregning og méling
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 5
Neartstdende parter og ejerforhold 6

12
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2020
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

OGA Holding/D5 ApS
Arsrapport 2020
CVR-nr. 37 33 33 36

Foreslaet ud-
Overfort  bytte for regn-
Anpartskapital resultat skabséret [ alt
100.000 1.903.255 16.500.000 18.503.255
0 0 -16.500.000 -16.500.000
0 -21.083 0 -21.083
100.000 1.882.172 0 1.982.172
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Noter

2020 2019
kr kr
1 Finansielle indtaegter
Indteegter af andre kapitalandele, der er anlaegsaktiver 289.669 2.030.345
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 127.500 643.890
Indteegter, verdipapirer, der er oms&tningsaktiver 16.652 46.914

433.821 2.721.149

2 Finansielle omkostninger

Renter, bank 2.507 0
Verdiregulering til dagsverdi, andre kapitalandele 424.713 1.715.764

427.220 1.715.764

3 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestér af 1.000 anparter a nominelt kr. 100. Ingen anparter er tillagt
serlige rettigheder.

4 Usikkerhed ved indregning og maling

Dagsvardien af Selskabets investeringer i unoterede private equity fonde péavirkes af
udviklingen 1 dagsvardien af de pagaldende private equity fondes portefoljeselskaber. Til
brug for vaerdiansattelse af portefoljeselskaberne tager private equity fondene udgangspunkt
1 selskabets branche, markedsposition og indtjeningsevne, og derudover pavirkes
dagsverdien af makrogkonomiske og finansielle forhold. Sdvel egenkapitalen som resultatet
er falsom over for udsving i vaerdien af Selskabets investeringer 1 unoterede private equity
fonde.

14
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Noter

S Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet er investor i en rekke kapitalfonde og har herigennem forpligtet sig til at indbetale
bestemte belgb. Restinvesteringsforpligtelsen udger 1.423 t.kr. pr. 31. december 2019 (2019:
1.494 t.kr).

6 Neertstiende parter og ejerforhold
Folgende kapitalejer er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende samtlige anaprter:
OGA Holding ApS (ultimativt moderselskab)

Grenningen 15, 4. tv.
1270 Kebenhavn K
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