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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret
1. januar - 31. december 2015 for Damolin A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver cfter vores opfattelse et retvisende billede af selska-
bets og koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resulta-

tet af selskabets og koncemens aktiviteter og koncernens pengestramme for 2015,

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.
Fur, den 27. maj 2016
Direktion
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Den uafthangige revisors erkleringer
Til kapitalejeren i Damolin A/S

Pitegning pi koncernregnskabet og drsregnskabet

V1 har revideret koncemregnskabet og arsregnskabet for Damolin A/S for regnskabséret 1. ja-
nuar — 31. december 2015, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter
og anvendt regnskabspraksis for sivel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for
koncermnen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et rsregnskab, der giver et ret-
visende billede 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for

den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et ars-
regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag
af vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske
krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncern-
regnskabet og arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og op-
lysninger 1 koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revi-
sors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation 1 koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og
et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konkiusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmassige skeon er rimelige, samt
en vurdering af den samlede prasentation af koncernregnskabet og drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafthzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af kon-
cemens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samit af re-
sultatet af koncermnens og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestremme for regnskabséaret
1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det
er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Skive, den 27. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR.nr. 33771231

A A EA

Martin Furbo
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Damolin A/S

Kensborgvej 9

7884 Fur

Telefon: 97593222
Hjemmeside: www.damolin.com
E-mail: damolin@damolin.com
CVR-nr: 37322318
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
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kommune: Skive

Carsten Drssleff, formand
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Koncernoversigt

Moderselskab

Konsoliderede dattervirk-
somheder

Damolin A/S

Kensborgvej 9, Danmark
Nom. TDKK 2.170

100%

Damolin GmbH, Oberhausen
Tyskland
Nom. TEUR 405.

100%

Damolin Etrechy SAS
Etrechy, Frankrig
Nom. TEUR 178.




Hoved- og negletalsoversigt

Set over en 5-Arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsatning
Bruttoresuitat

Resultat for afskrivninger og
finansielle poster (EBITDA)
Resultat fer finansielle
poster (EBIT)

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestramme

Pengestremme fra:

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet
heraf investering i materielle
anlegsaktiver

- finansieringsaktivitet

Arets forskydning 1 likvider

Medarbejdere
Antal medarbejdere

Nogletal i %

Bruttomargin
Overskudsgrad (EBIT)
Aflastningsgrad
Likviditetsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapitalen

2015 2014 2013 2012 2011

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKX 1.000 DER 1.000
330.458  320.158  316.186  297.305 284.470
87.466 77.310 67.389 62.429 73.227
57.472 42.519 35.542 31.887 43.276
40.610 24.352 16.242 13.298 24.959
-3.688 -4.139 -4.305 -9.332 -4.483
26.319 14.261 8.734 1.878 13.739
198300 199.944  212.582  226.835 216.200
89.303 77.904 73.733 74.999 86.195
35.117 33.359 30.469 15.377 20.370
-9.996 -6.137  -13.129 -21.521 -12.632
-9.947 -6.039 14337 -22.080 -12.657
-18.673 -14.003 -13.923 -18.633 -23.421
6.448 13.219 3417 24.777 -15.683
156 158 161 159 157
26,5 24,1 21,3 21,0 25,7
12,3 7.6 5,1 4,5 8,8
20,5 12,2 7.6 5,9 11,5
151,8 127,4 110,3 109,9 130,8
45,0 39,0 34,7 33,1 39,9
31,5 18,8 11,7 2.3 15,7

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbe-
falinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.



Beretning

Hovedaktivitet

Damolin A/S opgraver og forarbejder ristoffet moler, der afsettes som bide pulver- og granulat-
produkter. Endvidere forarbejdes og markedsfores en reekke komplementare ~ hovedsageligt mi-
neralsk baserede — produkter fra Europa, USA og Asien.

Den primere anvendelse af produkterne er til absorberingsformal. Produkterne afszttes som kat-
tegrus, ohe/kemikalicopsuger, baremedie for pesticider samt som multifunktionel komponent
ved foderfremstilling. Vores mineralske produkter indgér yderligere i et utal af ferdigvarer inden
for industri, landbrug og dagligvarehandel.

Damolin’s primere markeder er i Europa. Salget foregér fra Damolin A/S og gennem distribute-
rer samt datterselskabeme i Tyskland og Frankrig.

Udvikling i aret

Omsztningen i 2015 steg med ca. 3% i forhold til &ret for med primer veekst inden for produkter
anvendt 1 industrien samt til kattegrus. Markedsandelene p4 neglemarkedemne er fastholdt eller
udbygget.

Der er igennem 2015 gennemfert en rekke effektiviseringer med bedre deekningsgrader og la-
vere omkostninger til folge.

Indtjeningsmeessigt blev 2015 det bedste & i Damolin’s historie med en overskudsgrad (EBIT)
pé 12,3%.

Koncernens resultat for skat i 2015 blev p TDKK 36.922 svarende til en vaekst pa ca. 83% i for-
hold til 2014. Resultatet er bedre end forventmingeme.

Driftsrisici

Moleret er et naturprodukt med en historie pa ca. 54 mio. &r. En af de ting, der kan pévirke ra-
stoffet, er forurening fra det industrialiserede samfund. Forureningen samt mulige forurenings-
kilder har stor opmarksomhed i den daglige produktion, idet det er Damolin’s intention altid at
levere et rent og miljevenligt naturprodukt til vores kunder. Herudover er det afgerende for Da-
molin fortsat at have tilstraekkelig adgang til opgravning af moler, som sikres gennem et tzt sam-
arbejde med relevante myndigheder i Danmark.

P& gvrige rématerialer er Damolin afhengige af aftaler og tet samarbejde med udenlandske neg-
leleverandarer af mineralforekomster.

Selvom Damolin A/S til stadighed prever at omlegge til andre mere CO2-neutrale brandsler, er
en vasentlig del af energiforbruget underlagt markedskrafterne for fossile breendsler.



Beretning
Markedsrisici

De enkelte produktgrupper er underlagt forskellige markedsvilkér. Damolin’s kundeplatform er
bred og uden vaesentlig atheengighed af enkelte kunder, men safremt enkelte produktgrupper el-

ler kundegrupper mod forventning métte falde bort, vil dette kunne medfore omkostningsfor-
ggelser 1 produktionen.

Strategi

Strategien er, at Damolin skal udvikle sig kontrolleret ved organisk vekst, og nér det findes hen-
sigtsmessigt eventuelt med opkeb. Vaksten skal ske inden for de eksisterende forretningsomra-
der med fokus pa omrader, hvor Damolin har sine kernekompetencer.

Milszetninger og forventninger for det kommende &r

Sével industri- som konsumentprodukter afsattes i skarp international konkurrence. Der forven-
tes 1 2016 en stabil markedsudvikling, og Damolin’s fokus er siledes pé at @ge markedsandelen
pé eksisterende og nye markeder i Europa.

12016 forventes en stigning i omsetningen pa samme niveau som i 2015. Der vil i 2016 vare
fortsat fokus pé effektiviseringer, og der forventes en fortsat stigning 1 indtjeningen 1 forhold til
regnskabsaret 2015.

De veesentligste elementer af betydning for udviklingen i1 2016 er:

¢  Konkurrencesituationen
Udvikling i indkebspriser

¢ Energipriserne

Politiske miljedispositioner/afgifter

Forskning og udvikling

Virksomheden foretager udvikling og forskning i optimering af produktionen og nye egne pro-
dukter samt kundetilpassede lgsninger.

Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen
af &rsrapporten.



Beretning

Lovpligtig redegsrelse for samfundsansvar ji. ARL § 99a
Politikker

Damolin’s egentlige politikker i relation til samfundsansvar omfatter omraderne milje og medar-
bejderforhold. Damolin har endvidere formuleret en overordnet CSR. politik omhandlende Busi-
ness, HR, miljo og energi og rastoffer.

Damolin har meget stor fokus p4 milje- og energisituationen og arbejder kontinuerligt med at ef-
fektivisere energiforbruget ved at gennemfore labende forbedringer af det eksisterende udstyr og
driften — men ogsi samtidig at tilsikre en hej energieffektivitet.

Damolin anser det som et vaesentligt konkurrenceparatmeter at overholde alle indgéede aftaler
om tid, mangde og specifikation til kundernes fulde tilfredshed. For at kunne leve op til denne

mélsetning sker en systematisk kvalitetsstyring, séledes at sivel kundekrav som myndigheds-
krav kan honoreres.

Damolin A/S har en bred vifte af aktiviteter bade i Europa og globalt. Uanset hvor vi udferer vo-
res aktiviteter, gor vi det altid ud fra virksomhedens vardisztning og regler, der tilsikrer, at vi
gennemferer vores handlinger med respekt og omtanke for savel milje som kunder, og at vi der-
med leverer et produkt eller en service af meget hej kvalitet.

Omkring medarbejderforhold tilstraeber politikkerne blandt andet, at der ikke mé forefindes ma-
terialer 1 produktionen, som kan medfare risiko for de ansattes sikkerhed og sundhed.

Aktiviteter og resultater

Damolin har 1 2015 fortsat investeret store ressourcer i at reducere energiforbruget, hvoraf en
meget stor del allerede i dag bestar af forskellige typer for biobrandsel, siledes at emissioner af
bl.a. CO2 reduceres, og dermed tilgodeser miljget bedst muligt. Der blev séledes fortsat i 2015
anvendt vasentlige belob for at sikre en positiv udvikling pé dette omrade, og der bliver i sterre
udstrekning anvendt miljevenlige CO2 neutrale braendsler.

Alle Damolin’s fabrikker er certificeret efter 1SO 9001 og de danske fabrikker er ligeledes certi-
ficeret efter ISO 14001 og 50001. Tre af Damolin’s fabrikker er endvidere Fami-QS certificeret.
Damolin A/S har procesaftale med Energistyrelsen.

Damolin A/S er underlagt CO2 — kvoteordningen og har i 2015 anvendt frerre CO2-kvoter end
der blev tildelt.

Omkring arbejdsmilje foretages og arbejdes lebende med risikovurdering i samarbejde med
Samarbejdsudvalget sd uheldige og farlige sitnationer kan undgés. Styring heraf sker via afthol-
delse af sikkerhedsgruppemader samt en lebende kontakt mellem de ansatte og ledelsen herun-
der gennem SU-mader.



Redegsorelse for den kensmzessige sammensztning af ledelsen jf. ARL § 99b

Damolin A/S har formuleret en politik for kensmessig sammensatning af bestyrelsen og den ov-
rige ledelse og anseetter 1 evrigt ud fra kvalifikationer.

Andelen af kvindelige medlemmer i bestyrelsen udger pt. 0%. Damolin A/S har en maélsatning

om at gge andelen af det underrepraesenterede ke i bestyrelsen til 25% inden udgangen af 2019.
Mélet blev fastsat i 2013 og er ikke evalueret i indevarende regnskabsér.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKX 1.000 DKK 1.600 DKK 1.000 DKK 1000

Nettoomsztning 1 330.458 320.158 181.586 174.185
Produktionsomkostninger 23 -242.992 -242.848 -129.858 ~129.827
Bruttoresultat 87.466 77.310 51.728 44,358
Distributionsomkostninger 2,3 -21.443 -24.080 -8.155 -8.608
Administrationsomkostninger 2.3 -25.679 -28.953 -17.271 -19.360
Andre driftsindtegter 266 75 266 76
Resultat for finansielle poster 40.610 24.352 26.568 16.466
Indtegter af kapitalandele i datter-
virksomheder 4 0 0 7.939 4.149
Finansielle indtegter 5 11 42 3 40
Finansielle omkostninger 6 -3.699 -4.181 -2.497 -2.958
Resultat for skat 36.922 20.213 32.013 17.697
Selskabsskat 7 -10.603 -5.952 -5.694 -3.436
Arets resultat 26.319 14.261 26.319 14.261
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte 25.000 15.600
Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode 5.701 1.234
Overfert overskud -4.382 -1.973

26.319 14.261
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.060 DKK 1.000

Goodwill 240 1.322 0 0
Erhvervede koncessioner, licenser og lig-

nende rettigheder 10.076 10.142 10.076 10.142
Immaterielle anlsegsaktiver 3 10.316 11.464 10.076 10.142
Grunde og bygninger 43.807 46.729 28.437 30.400
Maskiner og inventar 45418 48.168 24.187 24.920
Materielle anlzgsaktiver 3 89.225 94.897 52.624 55.320
Kapitalandele i dattervirksomheder 0 ¢ 48.912 43.131
Finansielle anlegsaktiver 8 ¢ 0 48.912 43.131
Anlaegsaktiver 99,541 106.361 111.612 108.593
Varebeholdninger 9 33.558 33.054 22.367 21.905
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser 54.631 49.951 22.473 18.971
Tilgodehavende hos tilknyttede virksombeder 0 0 8.153 6.973
Andre tilgodehavender 3.499 2.935 1.932 1.972
Selskabsskat 2.873 0 0 0
Periodeafgransningsposter 10 1.248 875 488 582
Tilgodehavender 62.251 53.761 33.046 28.498
Likvide beholdninger 2.950 6.768 72 5.981
Omszetningsaktiver 98.759 93.583 55.425 56.384
Aktiver 198.300 199.944 167.037 164.977
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Balance 31. december

Passiver

Altiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre

veerdis metode
Overfort resultat
Foresldet udbyite for regnskabséret

Egenkapital
Henszttelse til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser

Geld til realkreditinstitutter

Langfristede gxldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilkayttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld

Kortfristede gzldsforpligtelser
Gazldsforpligtelser

Passiveri alt

Honorar tif generalforsamlingsvalgt
TEVISOr

Eventualposter og evrige skonomiske
forpligtelser

Neertstiende parter

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.060
2.170 2.170 2.170 2.170
0 0 7.366 1.585
62.133 60.734 54.767 59.149
25.000 15.000 25.000 15.000
i1 §9.303 77.904 89.303 77.904
12 4,644 5.115 4,644 5.115
13 652 1.070 652 1.070
5.296 6.185 5.296 6.185
14 38.660 42.396 31.127 33.606
38.660 42.396 31.127 33.606
14 3.835 3.772 2.479 2,420
15.741 26.007 15.741 23.151
23.066 21.644 8.074 7.863
0 53 239 53
3.849 2.668 2.020 1.341
18.550 19.315 12.758 12.454
65.041 73.459 41.311 47.282
103.701 115.855 72.438 80.888
198.300 199.944 167.037 164.977

15

16
17
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Egenkapitalopgerelse

Koncern

Egenkapital 1. januar 2015
Valutakursregulering vedrerende selvstendi ge
udenlandske enheder

Betalt udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2015
Vzlutakursregulering vedrerende
selvstendige udeniandske enheder
Betalt udbytie

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Foresliet
Selskabs- Qverfert udbytte for
kapital resultat regnskabséret Ialt
DKK 1.000 DK 1.¢at DKK 1060 DK 1.000
2.170 60.734 15.000 77.904
80 80
~15.000 -15.000
1.319 25.000 26.319
2.170 62,133 25.000 89.303
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet
Selskabs- indre veerdis Qverfart udbytte for
kapital metede resultat regnskabsdret Tak
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1000 DKK 1008
2.170 1.585 59.149 15.000 77.904
80 80
-15.000 -15.000
5.701 -4382 25.000 26.319
2170 7.366 54.767 25.000 89.303
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Pengestromsopgeorelse for koncernen 1. januar - 31. december

Resultat for skat

Arets afskrivninger pa anlegsaktiver inkl. tab og avance ved salg af
anlegsaktiver

Andring i varebeholdninger, tilgodehavender og periodeafgrensningsposter

Zndring i leveranderer af varer og tjenesteydelser samt anden geld mv.
Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlegsaktiver
Keb af immaterielle anlegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Andring af prioritetsgeld
Betalt udbytte

Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Mandring i ikvider

Likvider 1. januar
Likvider 31. december

Likvider specificeres sdledes:
Likvide beholdninger
Kreditinstitutter

2015 2014

DKK 1.000 DKK 1.000
36.922 20.213
16.862 18.167
-6.121 2.420
415 -1.396
-12.961 -6.045
35.117 33.359
-9.947 -6.039
180 225
-229 -323
-9.996 -6.137
-3.673 -4.003
-15.000 -10.000
-18.673 -14.003
0.448 13.219
-19.239 -32.458
-12.791 -19.239
2.950 6.768
-15.741 -26.007
-12.791 -19.239
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Noter til arsrapporten

1

Segmentoplysninger

Selskabet administreres som én forretningsenhed. Nettoomsztningens geografiske fordeling

er som felger:

Europa
Udenfor Europa

Personaleomkostninger

Len og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger er optaget
saledes 1 regnskabet:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Materielle anlzgsaktiver

Heraf udger gager og vederlag til
direktion og bestyrelse:
Direktion

Bestyrelse

Herudover har direktionen fii bil og telefon.

Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK 1.000 DKX 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

320.753 310.503 174.685 167.357
8.705 9.655 6.901 6.828
330.458 320.158 181.586 174.185
61.637 64.147 44,982 45.730
4,118 4,077 3.010 2.860
5.511 5.897 1.577 1.597
71.266 74.121 49,569 50.187
37.214 36.463 27.872 26.939
12.761 14.562 5.199 5.743
20.389 22.819 15.596 17.228
902 277 902 277
71.266 74.121 49.569 50.187
2.399 4.609 2.399 4.609
550 550 550 550
2.949 5.159 2.949 5,159
156 158 105 103
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Noter til arsrapporten

Erhvervede
koncessioner, licenser og Grunde og  Maskiner og
lignende rettigheder Goodwill  bygninger inventar Lalt
DKK 1.000 DKK 1.060 DKX 1,000 DKK 1.000 DKK 1.000
3  Anlzgsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 11.094 30.865 120.268 213,583 375.810

Kursregulering 0 12 49 82 143

Reklassifikation 0 0 0 1.958 1.958

Tilgang i arets lab 229 0 1.592 8.355 10.176

Afgang i Arets leb 0 0 -144 -2.888 -3.032

Kostpris 31.

december 11.323 30.877 i21.765 221.090 385.035

Afskrivninger 1.

januar 952 20.543 73.539 165415 269.449

Kursregulering 0 11 18 35 64

Reklassifikation 0 4] 0 1.958 1.958

Arets afskrivninger 295 1.083 4.545 11.003 16.926

Tilbageforte

afskrivninger pd

arets afgang 0 0 -144 -2.739 -2.883

Afskrivninger 31.

december 1.247 30.637 77.958 175.672 285.514

Regnskabsmeessig vaerdi

31. december 10.076 240 43.807 45.418 99.541

Afskrives over 9 ar eller substansforbrug 10 &r 5-254r 3-8 &r

Arets afskrivninger er udgiftsfort saledes: 2015 2014

DKK 1.000 DKK 1.000

Afskrivninger 1 aret 16.926 18.135

Fortjeneste/tab ved salg af maskiner og inventar samt jordarealer mv. -64 32
16.862 18.167

Arets afskrivninger fordeles siledes:

Produktionsomkostninger 15.390 16.677

Distributionsomkostninger 580 721

Administrationsemkostninger 892 769
16.862 18.167
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Noter til rsrapporten

3 Anlzgsaktiver (fortsat)

Moderselskab

Kostpris 1. januar
Tilgang i drets lgb
Afgang i arets lab

Kostpris 31. december
Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageforte afskrivninger pa
arets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmassiy veerdi 31.
december

Afskrives over

Avrets afskrivninger er udgifisfert saledes:

Afskrivninger i &ret

Fortjeneste/tab ved salg af maskiner og inventar samt jordarealer mv.

Arets afskrivninger fordeles saledes:

Produktionsomkostninger
Distributicnsomiostninger
Administrationsomkostninger

Erhvervede
koncessioner, licenser og  Grunde og  Maskiner og
lignende rettigheder bygninger inventar Ialt
DKX 1.000 DKK 1.000 DKX 1.000 DKK 1.000
11.094 95,788 176.984 283.866
229 1.396 7.069 8.694
0 -144 -2.736 -2.880
11.323 97.040 181.317 289.680
952 65.388 152.064 218.404
295 3.359 7.730 11.384
0 -144 -2.664 -2.808
1.247 68.603 157.130 226.980
10.076 28.437 24.187 62.700
S ar eller substansforbrug 5-25éar 3-8 ar
2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000
11.384 12.493
-108 32
11.276 12.525
10.364 11.632
228 223
684 670
11.276 12.525
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Noter til drsrapporten

4 Indtaegt af kapitalandele i datter-
virksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Afskrivning af goodwill

5 Finansielle indtzegter

Renter likvide beholdninger
Ovrige finansielle indteegter

6 Finansielle omkostninger

Renter bankgeld

Renter prioritetsgeeld

Finansielle omkostninger tilknyttede
virksomheder

vrige finansielle udgifter

7  Selskabsskat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

der fordeler sig séledes:

Skat af arets resultat

Koncern Moderselskab
2015 2014 2013 2014
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

0 0 8.913 5.123
0 0 -974 -974
] 0 7.939 4.149
3 34 3 34
8 8 0 6
11 42 3 40
590 788 114 396
1.828 1.973 1.102 1.143
1.030 1.060 1.030 1.060
251 360 251 359
3.699 4.181 2.497 2.958
11.074 7.282 6.165 4,766
-471 -1.330 471 -1.330
10.603 5.952 5.694 3.436
10.603 5.952 5.694 3.436
10.603 5.952 5.694 3.436
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Noter til arsrapporten

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK. 1.000 DKK 1.600 DKK 1.0006 DKK 1.000
7  Selskabsskat (fortsat)
Skat af &rets resultat forklares siledes:
Beregnet skat af resultat for skat 8.677 4.952 7.523 4336
23,5% 24.5% 23,5% 24,5%

Skatteeffekt af:
Resultat i dattervirksomheder 0 0 -1.866 -1.017
Iike fradragsberettigede omkostninger/
ikke skattepligtige indtgter 1 ovrigt 181 202 37 31
Andre skatter 266 114 0 0
Regulering af udskudt skat som falge
af @ndret skatteprocent 0 86 0 &6
Hajere/(lavere) skatteprocent i udenlandske
dattervirksomheder 1.480 598 0 0

10.603 5.952 5.694 3.436

8 Finansielle anleegsaktiver DKK 1.000

Kostpris 1. januar 41.546
Kostpris 31. december 41.546
Verdireguleringer 1. januar 1.585
Valutakursregulering 20
Arets resultatandele 8.913
Udbytte til moderselskab -2.238
Afskrivning pd goodwill -974
Veerdireguleringer 31. december 7.366
Regnskabsmzessig vardi 31. december 48.912
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Noter til drsrapporten

8 Finansielle anleegsaktiver (fortsat)

10

11

Darnolin A/S' andel

Selskabs- Egen- Arets
Navn Hjemsted kapital Egenkapital kapital resultat
EUR 1.000 DKXK 1.000
Damolin G.m.b.H. Oberhausen 405 20.001 20.001 4.697
Darmolin Etrechy SAS Etrecy 178 28.890 28.890 4216
48891 48.891 8.913
Goodwilt 31. december 2015 21 0
Afskrivning pa goodwill 0 -574
48.912 7.939
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK 1.00C DKK 1.000 DKK 1.00¢ DKK 1.000
Varebeholdninger
Fremstillede varer og handelsvarer 17.305 16.886 10.762 9.784
Révarer og hjzlpematerialer 16.253 16.168 11.545 12.121
33.558 33.054 22.307 21.905

Periodeafgraensningsposter

Pericdeafgreensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende husleje, forsikringspraemier,

abonnementer og renter.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af aktier a nominelt DKK 1.000 og multipla heraf.
Der er ikke sket @ndringer i selskabskapitalen i1 de seneste 5 &r. Ingen aktier har serlige rettigheder.
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Noter til drsrapporten

12

13

14

15

Hensattelse til udskudt skat

Anlegsaktiver
Varebeholdninger
Andre tilgodehavender
Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser
Saldo 1. januar

Andring i aret

Saldo 31. december

Geeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder efter 5 ar
Afdrag, der forfalder efter 1 artil 5 ar

Langfristet del
Afdrag, der forfalder inden 1 &r

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisorer

Revisionshonorar

Andre erklzringsopgaver med sikkerhed
Skatterddgivning

Andre ydelser

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
4.251 4 807 4.251 4.807
217 209 217 209
0 15 0 15
176 84 176 84
4.644 5.115 4,644 5.115
1.070 903 1.070 903
-418 167 418 167
652 1.070 652 1.070
22.707 26.706 20.598 23.325
15.953 15.690 10.529 10.281
38.660 42.396 31.127 33.606
3.835 3772 2.479 2420
42,495 46.168 33.606 36.026
140 175 140 175
132 131 0 0]
257 15 119 15
157 174 23 0
686 4958 282 190
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Noter til arsrapporten

16 Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Koncern

Der er indgéet aftale med Skamol A/S om, at Damolin A/S omkostningsfrit fir stillet ca. 65.000 tons
moler til raddighed.

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter TDKK 42.495 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmeessige vaerdi 31. december 2015 udger TDKK. 43.807.

Koncemen har givet virksomhedspant pd TDKX 15.000 til sikkerhed for mellemvarende med
pengeinstitut, som pr. 31. december 2015 udger gzld pd TDKK 15.741.

Der er afgivet bankgaranti for TDKX 1.450 over for Morse og Skive Kommuner vedrorende
reetablering af molergrave.

Koncermen har indgéet leje- og leasingkontrakter med en forpligtelse i uopsigelighedsperioden
péd TDKX 1.168.

Moder

Der er indgéet aftale med Skamol A/S om, at Damolin A/S omkostningsfrit fir stillet ca. 65.000 tons
moler til ridighed.

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter TDKX 33.606 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmeessige veerdi 31. december 2015 udger TDKK 28.437.

Selskabet har givet virksomhedspant pA TDKK 15.000 til sikkerhed for mellemveerende med
kreditinstitutter, som pr. 31. december 2015 udger en gald pd TDKX 15.741.

Der er afgivet backgaranti for TDKK 1.450 over for Morse og Skive Kommuner vedrorende
reetablering af molergruber.

Selskabet har for geld til kreditinstitutter i Damolin Gmb¥H afeivet kaution pd TEUR 2.000.
Mellemvasrende med pengeinstitut udger pr. 31. december 2015 et indestéende pd TDKXK 2.265.

Selskabet heefter solidarisk for geeld til kreditinsitutter 1 Damolin Etrechy SAS, som pr.
31. december 2015 udger TDKK 8.889.

Damolin A/S haefter solidarisk med moderselskabet for skat af koncemens sambeskattede indkomst
i forhold til sambeskatningen. Det samlede belob for skyldig selskabsskat fremgér af drsrapporten
for Damolin Investment A/S, der er administrationsselskab.
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Noter til Arsrapporten

17 Nezrtstiende parter

Damolin A/S har identificeret nertstiende parter med bestemmende indflydelse til at
omfatte selskabets direktion og bestyrelse samt moderselskabet Damolin Investment A/S
og den ultimative hovedaktioneer Erhvervsinvest II K/S.

Nertstdende parter omfatter endvidere dattervirksomhederne Damolin GmbH og Damolin Etrechy SAS,
samt datterselskabernes direktion og ledende medarbejdere samt disse personers
relaterede familiemedleminer.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundliag

Arsrapporten for Damolin A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i DKX 1.000.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt 1 det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardire-
gulermger af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kost-
pris. Endvidere indregnes 1 resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler
som folge af @ndrede regnskabsmessige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resul-
tatopgarelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
koncernen, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd koncemen, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kost-
prisen og det nominelle beleb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over labetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflacgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncemregnskabet omfatter moderselskabet Damolin A/S samt virksomheder, hvon moderselska-
bet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet
gennem aktiebesiddelse eller pa anden méde har en bestemmende indflydelse. Koncernen omfatter
Damolin A/S, Damolin GmbH og Damolin Etrechy SAS.
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Regnskabspraksis
Konsolideringspraksis (fortsat)

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, ak-
tiebesiddelser og mellemvasrender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

De regnskaber, der er anvendt til brug for koncernens arsrapport, er aflagt i overensstemmelse med
koncemens regnskabspraksis. Koncernens érsrapport er udarbejdet pa grundlag af regnskaber for

moderselskabet og dattervirksomhederne som et sammendrag af regnskabsposter af ensartet karak-
ter.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselska-
bets andel af dattervirksomhedernes regnskabsmessige indre veerdi opgjort p4 det tidspunkt, hvor
koncernforholdet blev etableret.

Ved kab af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem anskaffel-
sesprisen og den regnskabsmassige indre veerdi 1 den kabte virksomhed, efter at de enkelte akti-
ver og forpligtelser er reguleret il dagsvzrdi (overtagelsesmetoden) og under hensyntagen til
indregning af eventuelle omstruktureringshenszttelser vedrerende den overtagne virksomhed.

Resterende positive forskelsbelab (goodwill) indregnes i “Kapitalandele i dattervirksomheder”,
og afskrives linezrt 1 resultatopgerelsen over forventet brugstid, dog hejst over 20 4r.

Positive og negative forskelsbelob fra erhvervede virksomheder kan, som felge af &ndring i ind-
regning og maling af nettoaktiver, reguleres indtil et 4r efter anskaffelsestidspunktet.

Afskrivning pd goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwillen relate-
rer sig til.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendoms-
retten (finansie] leasing) indregnes 1 balancen til det laveste af dagsvardien af aktivet og mutids-
veardien af leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en
tilnermet veerdi heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter
samme praksis som fastlagt for selskabets gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i1 balancen som en galdsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel omkostnings fares lebende i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med ope-
rationel leasing indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i drets lob omregnet til transaktionsdagens kurs. Gevinster og
tab, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaki-
onsdagens kurs indregnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post.

Koncernens udenlandske dattervirksomheder anses for at vare selvsteendige enheder, hvorfor re-
sultatopgerelsen omregnes til gennemsnitlige valutakurser, mens balanceposterne omregnes til
balancedagens kurs.

Valutakursreguleringer, der opstér ved omregning af selvsteendige udenlandske virksomheders
egenkapitaler primo aret samt valutakursreguleringer, der opstdr som felge af omregning af selv-
stendige udenlandske virksomheders resultatopgerelser til gennemsnitlige valutakurser, indreg-
nes direkte pa egenkapitalen.

Valutakursreguleringer af 14n i fremmed valuta optaget til sikring af investeringer i udenlandske
dattervirksomheder og associerede virksomheder eller lan, der anses som afledt af investeringen,
indregnes direkte pa egenkapitalen. Safremt afdeekningen ikke er effektiv, bliver den ineffektive
del resultatfort straks.

Afledte finansieile instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfel-
gende til dagsveerdi. Positive og negative dagsveardier af afledte finansielle instrumenter indgar i
periodeafgraensningsposter under aktiver henholdsvis forpligtelser.

ZEndring 1 dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indreg-
nes i resultatopgerelsen sammen med eventuelle @ndringer, 1 dagsvaerdien af det sikrede aktiv
eller den sikrede forpligtelse.

Andring 1 dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelseme for sikring af forventede fremtidige transaktioner vedrerende kab og salg i frem-
med valuta, indregnes pa periodeafgreensningsposter henholdsvis pa egenkapitalen under over-
fert resultat. Resulterer den forventede fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller for-
pligtelser, overfores beleb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes 1
kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
overfores til resultatopgerelsen 1 den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.
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Regnskabspraksis
Afledte finansielle instrumenter (fortsat)

Andning i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinve-
steringer i selvstzndige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte pa

egenkapitalen for sa vidt angér den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del er resul-
tatfort.

Regnskabsmzessig afdeekning

Andring 1 dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erme for afdeekning af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes
i resultatopgerelsen sammen med de &ndringer i dagsvzardien af det afdakkede aktiv eller den
afdaekkede forpligtelse, som kan henfores til den risiko, der er afdeekket.

Andring 1 dagsvaerdien af finansielle instramenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for afdekning af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under
overfert resultat, for s& vidt angdr den effektive del af afdekningen. Den ineffektive del indreg-
nes 1 resultatopgerelsen. Resulterer den afdakkede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse,
overfores det belab - som er udskudt under egenkapitalen - fra egenkapitalen og indregnes i kost-
prisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den afdeekkede transaktion i en ind-
taegt eller en omkostning, overferes det beleb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapi-
talen til resultatopgerelsen i den periode, hvor den afdekkede transaktion indregnes. Belobet
indregnes 1 samme post som den afdekkede transaktion.

Andring 1 dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for afdekning af netto-investeringer 1 selvstzendige udenlandske datter- eller associerede
virksombheder, indregnes direkte i egenkapitalen, for s& vidt angdr den effektive del af afdeknin-
gen, mens den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Nettoomsztning

Nettoomsetningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen.
Dette anses at vare tilfaldet, nar:

Levermg har fundet sted inden regnskabséarets udleb,

Der foreligger en forpligtende salgsaftale

Salgsprisen er fastlagt, og

Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med sal-
get.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opné 4rets omsa&tning,
herunder afskrivninger, materiale- og energiforbrug, vedligeholdelse af maskiner, lon mv.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til distributionspersonale, re-
klame- og markedsfaringsomkostninger samt autodrift, afskrivninger mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger mv.

Andre driftsindtzgter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indebolder indtegter og omkostninger af sekundar ka-
rakter 1 forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af resultat for skat for dret med fradrag
af afskrivning af goodwill under posterne *Indtegter af kapitalandele i dattervirksomheder”.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
reguleringer, kursregulering pa verdipapirer, amortisering af realkreditidn samt tilleg og godtge-
relse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af drets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelse,
klassificeres som henholdsvis skat af ordinar drift og skat af ekstraordinzre poster.

Andring 1 udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncermnforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirk-
somheder er ikke omfattet af sambeskatningen. Skatteeffekten af sambeskatningen

fordeles pa sdvel overskuds- som underskudsgivende virksomheder 1 forhold til disses skatteplig-
tige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemeassige underskud). De sambe-
skattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives linezrt over 10 dr, svarende til den vurderede gkonomiske brugstid.

Erhvervede koncessioner, licenser og lignende rettigheder

Erhvervede koncessioner, licenser og lignende rettigheder omfatter Réstofrettigheder og certifi-
ceringer. Rastofrettigheder omfatter ret til udgravning af moler og afskrives i takt med opgrav-
ning og forbrug af forekomsterne. Certificeringer omfatter udgifter til opndelse af salgscertifice-
ringer og afskrives over certificeringsperioden.

Co2-kvoter

Co2-kvoter, der tildeles virksomheden, indregnes som et aktiv i det omfang, der med sikkerhed
er tale om overskydende kvoter. Beholdning af disse gratis-kvoter, som ikke anvendes og derfor
er bestemt for salg, indregnes som indtzgt 1 resultatopgerelsen til forventet salgsvaerdi.

Indkebte Co2-kvoter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives
over den periode, hvor den til kvoten svarende udledning forventes at forega.
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Séfremt det pa statustidspunktet konstateres, at beholdningen af Co2-kvoter ikke er dekkende

for udledningen af Co2 i regnskabséret, indregnes en hensat forpligtelse svarende til den mang-
lende kvote.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kost-
prisen direkte og indirekte omkostninger til lenforbrug, materialer, komponenter og underleve-
randerer.

Afskrivningsgrundlaget, som opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles
linezert over aktivernes forventede brugstid, der udgar:

Bygninger 5-25ar
Molerarealer Afskrives efter substansforbrug
Maskiner og inventar 3-134r
Edb-hardware 3ar
Edb-software >TDKK 100 -3 ar

Afskrivninger samt avance og tab ved lebende udskiftning af materielle anlegsaktiver udgiftsfa-
res i resultatopgerelsen.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver gennemgas ar-
ligt for at afgere, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af-
skrivning. Hvis dette er tilfaeldet, foretages der nedskrivning til aktivets lavere genindvindings-
vzrdi. Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hejeste veerdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsztte en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, skal
aktiverne vurderes samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastszttes en palidelig genindvindingsveerdi.

Goodwill og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen kapitalveerdi, da aktivet i sig

selv ikke genererer fremtidige pengestremme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med
den gruppe af aktiver, hvortil de kan henfores.
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode.

[ balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmasssige
gjerandel af virksomhedemnes regnskabsmessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dags-
veerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af positiv negativ
forskelsvardi (goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlegges via overskudsdi-
sponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den “indre veerdis metode” under egenkapita-
len. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne
er lavere. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgores som summen af de fremtidige
salgsindteegter, som varebeholdningerne pé balancedagen forventes at indbringe som led 1 nor-
mal drift og fastsat under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgs-
pris med fradrag for de til salget beregnede omkostninger.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for rivarer,

hjelpematerialer og direkte lon med tillzeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-

duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskriv-
ning pé de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkost-
ninger til fabriksadministration og ledelse. Eventuelle 1&neomkostninger 1 fremstillingsperioden

indregnes ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisations-
verdi, hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.
Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter opfert som aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar. Dette udger typisk forudbetalte omkostninger vedrarende forsikringspree-
mier, abonnementer og renter.
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Egenkapital

Udbytte

Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p4 generalforsamlingen. Ud-
bytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midiertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig
veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrgrende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse —
bortset fra ved virksomhedsovertagelser — er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have ef-
fekt pd det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfxlde,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praeesenteres modregnet inden for samme juridiske skat-
teenhed.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forpligtelser til reetablering af molergrave. De hensatte for-
pligtelser indregnes og maéles pa baggrund af erfaringer med gennemferte reetableringer.

AKktuelle skattetiigodehavender og -forpligteiser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan be-
regnes pa grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs
skattepligtige indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet 1 det
omfang, der er Jegal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Fastforrentede 14n, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, der forventes holdt til udleb,
indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
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Finansielle gzeldsforpligtelser (fortsat)

transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes forskellen mellem pro-
venuet og den nominelle vardi (kurstabet) indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i alt vasentlighed svarer til nominel
vardi.

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme for &ret opdelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyn-
delse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for moderselskabet, idet moderselskabets penge-
stremme er indeholdt 1 pengestremsopgerelsen for koncernen.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktiviteten opgeres som érets resultat reguleret for ikke kontante resultat-
poster som af- og nedskrivninger, hensattelser samt zndring 1 driftskapitalen, renteindbetalinger
og -udbetalinger og betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omseatningsaktiver minus kort-
fristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér 1 likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immateri-
elle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebeta-
ling af langfristede geeldsforpligtelser samt udbyttebetaling til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger”, "Verdipapirer" under omsatningsak-
tiver samt kassekreditter under posten “Kreditinstitutter” under kortfristede gaeldsforpligtelser.
"Veerdipapirer" bestéar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for veerdiendringer,
som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger.

Pengestremsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og negletalsoversigt

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vej-

ledning.

Nggletallene er beregnet saledes:

Bruttomargin =

Overskudsgrad (EBIT) =

Afkastningsgrad =

Likviditetsgrad =

Soliditetsgrad =

Forrentning af egenkapital =

Bruttoresultat x 100

Nettoomszining

Resultat for finansiell ¢ poster (EBIT)x 100

Nettooms®ning

Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Omseetningsaktiver x 100
Kortiiiste de geeldstorpligtelser

Egenkapital uitimox 100
Samlede aktiver

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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