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Kildemosegard P/S

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17 for Kildemosegard
P/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sellested, den 18. maj 2018

Direktionen

Karen Sophie Krag
Direktor
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Kildemosegard P/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Kildemosegard P/S

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kildemosegéard P/S for regnskabséret
01.01.17-31.12.17. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virk-
somheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt

kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Kildemosegard P/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykegbing F, den 18. maj 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Christian Knud Jergensen Henrik Roed Hansen
Statsaut. revisor Reg. revisor
MNE-nr. mne9942 MNE-nr. mne3764
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Kildemosegard P/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at eje og drive landbrugsejendomme.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat pa DKK -283.867 mod DKK
-99.198 for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Balancen viser en egenkapital pd DKK 16.616.843.

Selskabets drift er trods resultatet pa DKK -283.867 forlgbet som forventet.
Selskabet arbejder pa omleegninger i driften og finansielt og forventer pa den baggrund

positive driftsresultater frem i tid.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Kildemosegard P/S

Resultatopgerelse

2017 2016

DKK DKK

Bruttofortjeneste 1.460.778 1.544.830
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anleegsaktiver -736.597 -920.824

Resultat for finansielle poster 724.181 624.006

Finansielle indteegter 0 19.257

Finansielle omkostninger -1.008.048 -742.456

Arets resultat -283.867 -99.193

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -283.867 -99.193
Ialt -283.867 -99.193
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Note

Kildemosegard P/S

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 35.600 53.400
Immaterielle anleegsaktiver i alt 35.600 53.400
Grunde og bygninger 56.771.470 57.151.133
Produktionsanleeg og maskiner 2.502.493 2.841.627
Materielle anleegsaktiver i alt 59.273.963 59.992.760
Anlaegsaktiver i alt 59.309.563 60.046.160
Andre tilgodehavender 0 14.063
Tilgodehavender i alt 0 14.063
Likvide beholdninger 6.813 1.882
Omseetningsaktiver i alt 6.813 15.945
Aktiver i alt 59.316.376 60.062.105
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Note

6

Kildemosegard P/S

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfart resultat 16.116.843 16.400.710
Egenkapital i alt 16.616.843 16.900.710
Andre hensatte forpligtelser 1.291.680 1.363.680
Hensatte forpligtelser i alt 1.291.680 1.363.680
Geeld til realkreditinstitutter 27.044.410 27.884.055
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 27.044.410 27.884.055
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 929.000 944.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 12.100.000 12.500.000
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 85.000 20.000
Anden geeld 1.249.443 449.660
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 14.363.443 13.913.660
Geeldsforpligtelser i alt 41.407.853 41.797.715
Passiver i alt 59.316.376 60.062.105

Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser

BEIERHOLM
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Kildemosegard P/S

Egenkapitalopgorelse

Overfart Egenkapital
Beleb i DKK Selskabskapital resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 - 31.12.17

Saldo pr. 01.01.17 500.000 16.400.710 16.900.710
Forslag til resultatdisponering 0 -283.867 -283.867
Saldo pr. 31.12.17 500.000 16.116.843 16.616.843

BEIERHOLM
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Kildemosegard P/S

Noter
2017 2016
DKK DKK

1. Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-

aktiver
Afskrivninger pd immaterielle anlsegsaktiver 17.800 202.025
Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver 718.797 718.799
I alt 736.597 920.824
2. Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede
Belgb i DKK rettigheder
Kostpris pr. 01.01.17 457.450
Kostpris pr. 31.12.17 457.450
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 -404.050
Afskrivninger i aret -17.800
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 -421.850
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 35.600

BEIERHOLM
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Kildemosegard P/S

Noter

3. Materielle anlaegsaktiver
Produktionsan-
Grunde og leeg og maski-
Belgb i DKK bygninger ner
Kostpris pr. 01.01.17 57.902.223 3.507.994
Kostpris pr. 31.12.17 57.902.223 3.507.994
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 -751.090 -666.367
Afskrivninger i aret -379.663 -339.134
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 -1.130.753 -1.005.501
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 56.771.470 2.502.493

4. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte

Belgb i DKK forpligtelser
Forpligtelser pr. 01.01.17 1.291.680
Forpligtelser pr. 31.12.17 1.291.680
31.12.17 31.12.16

DKK DKK

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig sdledes:

Langfristede forpligtelser 1.219.680 0
Kortfristede forpligtelser 72.000 0
I alt 1.291.680 0

Forpligtigelsen bestar af bopeelforpligtigelse pé Kildemosegard.

BEIERHOLM
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Kildemosegard P/S

Noter

5. Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt

Belob i DKK forste ar efter b ar 31.12.17 31.12.16
Geeld til realkreditinstitutter 929.000 0 27.973.410 28.828.055
I alt 929.000 0 27.973.410 28.828.055

6. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 27.973,4 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 56.771,4.

Pantet omfatter herudover de produtionsanleeg og maskiner, der tilhgrer ejendommen.

Selskabet har over for Jyske Bank udstedt skadeslgsebrev pé i alt t.DKK 15.000, der giver
pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 56.771,4.

7. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-

BEIERHOLM
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Kildemosegard P/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSE
Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Nettoomsaetning bestar af leje- og forpagtningsindteegter, som indregnes i henhold til
indgdede aftaler herom.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primasre
aktiviteter, herunder kontorholdsomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvasrdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Erhvervede rettigheder 5 0
Bygninger 50 0
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.

BEIERHOLM
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Kildemosegard P/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Selskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i arsregnska-
bet, idet aktuel og udskudt skat pahviler kapitalejerne og komplementaren.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder omfatter betalings-og leveringsrettigheder. Erhvervede rettigheder
males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger og produktionsanleeg og maskiner.

Bygninger, produktionsanleeg og maskiner males i balancen til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

BEIERHOLM
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Kildemosegard P/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

BEIERHOLM
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Kildemosegard P/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtigelser omfatter bopeelsforpligtigelse.

Andre hensatte forpligtigelser indregnes og males som det bedste sken over de
omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtigelserne. Hensatte
forpligtigelser med den forvntet forfaldstid, der ligger ud over et ar fra balancedagen, maéles
til tilbagediskonteret vaerdi.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser males til den pa balancedagen nominelle restgaeld..

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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