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EY

Den uaf hengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Alma Scandium ApS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for Alma Scandium ApS for regnskabsSret f. ianuar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopg6relse o9 noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ;rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabseret
f. ianuar - 31. december 2017 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag ror konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende iDanmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet irevisionsp8tegningens afsnit!rRevisors ansvar for revisionen af ersregnskabet,,.

Ualhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
0vrige etiske forpligtelser ihenhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnEede revi-
sjonsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol. som ledel'
sen anser for nodvendig for at udarbejde et 6rsregnskab uden vesentlig tejljnformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af ersregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 6rsregn-
skabet p: grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af !rsregnskabet

Vores mAl er at opn6 hojgrad af sikkerhed for, om irsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspetegning med en kon-
klusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdakke vesentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan
opste som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de okonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traffer pe grundlag af ersregnskabet.

Som led ien revision, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision o9 de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faqlige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation iSrsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshand linger som reaktion pe disse risici
samt opnSr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forgrsaget af besvigelser er hojere end ved
vesentlig fejlinformation for:rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

0pn;r vi forstAelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne. men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sk6n og tilknyttede oplysninger, som Iedelsen har udarbejdet, er rimeliqe.
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Den uafhangige revisors revisionspEtegning

Xonkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pe grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p€ grundlag af det opnAede revisionsbevis er vesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-
onspStegning gore opmarksom pA oplysninger herom i6rsregnskabet eller, hvis s5danne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pA det revisions-
bevis, der er opnEet frem til datoen for vores revisionspEtegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder note'
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
p3 en s6dan mide, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberelningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 6rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af Ersregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen oq iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores
viden opnEet ved revisionen eller p5 anden m6de synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til ersregnskabsloven.

Baseret p: det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med ersregnskabet 09 er udarbe.idet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 17. april 2018
ERNST & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselsl(ab
CVR'nr. 30 70 02 28

EY

k*(*#
statsaut. revisor
MNE-nr. mne33819
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn

Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsir

Direktion

Revision

Alma Scandium ApS
c/o Keystone lnvestment Management A/S, Havnegade 39,
1058 Kobenhavn K

37 3t 77 90
18. december 2Ot5
Kobenhavn
1. januar - 31. december

Jacob Annehed, adm. dir.
William Sloan Wobbeking
Morten Sennecker Schultz

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Arsrappo.t 2O17

Ledelses beret ning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formAl er at drive virksomhed med investering iog udvikling aI fast ejendom samt anden
virksomhed, der st6r iforbindelse hermed.

Udvikling iaktiviteter og 6konomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2017 udviser et underskud pe 793.684 kr. mod et underskud pe
434.875kt. sidste 5r, og virksomhedens balance pr.31. december 2017 udviser en egenkapital pi
56.985.911 kr.

Begivenheder elter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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20Ls/16
13 mdr.

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note kr.

Bruttotab
2 Finansielleindtegter
3 Finansielleomkostninger

Resultat for skat
4 Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

-793.684 -434.875

-793.6A4 -434.875

20t7
lZ nfi.

-73.770
1.158.530

-2.102.464

-433.112
0

-t24.420

-7.O17.544
223.860

-557.532
122.657

-793.684 -434.875

7
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser
Langf ristede galdsf orpligtelser
Gald til selskabsdeltagere og ledelse

Kortf ristede galdsforpligtelser
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v
7 Sikkerhedsstillelser
8 NartstEende parter

Alma Scandium ApS

Arsrapport 2017

20L7 z.olslt6

66.011.084 65.887 .632

66.011.084 65.887 _532

66.011.O84 65.887.632

22.208.899
0

3.599.472

0
L22.657

0

25.808.311 t22.657

50.905 443.257

25.859.216 565.974

91.870.300 66.453.s46

145.825
0

55.841.086

745.825
58.069.645

-434.875

56.985.971 57.780.595

7.O76.497

7.076.497

0

0

0
30.673.997
3.2s2.895

1.553
8.671.388

0

33.866.892 8.672.957

34.883.389 8.672.951

91.870.300 66.453.546
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egen ka p italopgore lse

kr.

Egenkapital 1. januar 2O17
Overfort via resultatdisponering
Overfort fra overkurs ved

emission

Egenkapital
31. december 2017

Anpartskapital
Overkurs ved

emission Overfortresultat lalt

u5.425
0

58.059.645
0

-434.875
-793.6A4

57.780.595
-793.684

o -sa .069 .645 58 .069 .645 0

t45.425 0 55.841.085 56.986.911

Der er efter balancedagen udtoddet et ekstraordinart udbytte pe 21.OOO t.kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

N oter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Alma Scandium ApS for 2017 er aflagt ioverensstemmelse med 6rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til Srsregnskabslovens 5 110. stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Resultatopgorelsen

Skat

Bruttotab

lresultatopgorelsen er nettoomsatning, andre driftsindtagter oq eksterne omkostninger med henvis-
ning til Srsregnskabslovens O 32 sammendraget til 6n regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste/bruttotab.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der er
afholdt iSrets l6b, herunder omkostninger tiladministration, lokaler m.v.

lndtagter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter modtaqne udbytter fra dattervirksomheder idet omlang udbyttet ikke overstiger den
akkumulerede indtjening i dattervirksomheden iejerperioden, samt foretagne nedskrivninger ai
kapitalandele i dattervirksomheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de bel6b, der vedrorer regn-
skabs;ret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og godtgorelse
under acontoskatteordningen m.v.

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgSr isambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udg;r fra konsolideringen.

Modervirksomheden er admlnistrationsselskab for sambeskatningen og afregner som f6l9e heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder iforhold til disses skattepligtige indkomster. ltilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsettelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, der bestar af Srets aktuelle selskabsskat, Srets sambeskatningsbidrag og endring i udskudt
skat 'herunder som folge af andring iskattesats - indregnes iresultatopgorelsen med den dil. der kan
henfores til erets resultat, og direkte iegenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direk-
te i egenkapitalen.
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Alma Scandium ApS

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder mEles til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den akkumulere-
de indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

I tilfalde hvor kapitalandele i dattervirksomheder overstiger egenkapitalens vardi i den p$galdende
dattervirksomhed, nedskrives kapitalandelen til denne lavere vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodeg6else af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation p5, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pE individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pE verdiforringelse pE individuelt
niveau, vurderes p5 portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefoljerne baseres
primert p5 debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pt historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Likvider

Likvider omfatter bankindest6ender

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 6rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mSles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstS-
et pE anskaffelsestidspunktet uden at have indvirt<ning p6 resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfel-
de, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, miles udskudt
skat pE grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat mSles pE grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere geldende, n5r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning iudskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,6ndring i

udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

EY
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13 mdr.

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis(fortsat)

kr.

2 Finansielleindtegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder

3 Finansielleomkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre f inansielle omkostninger

4 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af 6rets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

5 Finansielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgange

Kostpris 31. december 2Ol7

Regnskabsmassig vardi 31. december ZO|T

Navn Hjemsted

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages heftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Andre galdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser miles til nettorealisationsvardien.

20L7 20L5/L6
lZ frdr.

1.1s8.630 0

1.158.630 0

2.100.643
1.821

0
724.420

2.1.02.464 124.420

-346.517
122.657

0
-122.657

-223.860 -722.657

Egenkapital

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

65.887.632
123.452

66.011.084

66.011..084

Resultat

Dattervirksomheder
Location Skan ApS
Location Toft ApS

Kobenhavn
Kobenhavn

Ejerandel

100,00 %

100,00 %

85.095.590
3.945.739

74.240.638
3.895.739

krkr
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

6 Kontraktlige forpligtels€r og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med ovrige danske dattervirksomheder
og hafter solidarisk med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomstaret 2015 samt for kitdeskat p6 renter, royalties og udbyttei, som forfalder tit bet;tinq den
11. februar 2016 eller senere.

7 Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for dattervirksomheders gald overfor kreditinstitutter har virksomheden sti et sikkerhed i
kapitalandele i Location skan Aps med en regnskabsmessig vardi pr.31. december zo17 pE 66.011
t.kr.

I Nartstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hiemsted

Alma Property Partners tAB Stockholm, Sverige
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