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Kildsgaard IVS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.19 - 31.12.19 for Kildsgaard IVS.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet er ikke revideret, og vi erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nysted, den 27. maj 2020

Direktionen

Henriette Skotte Kildsgaard Jens Kildsgaard
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Kildsgaard IVS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Kildsgaard IVS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kildsgaard IVS for regnskabséaret
01.01.19 - 31.12.19, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraeekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Veaesentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i drsregnskabet, hvori ledelsen redeger for vaesentlig
usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften som felge af spredningen af
coronavirus (COVID-19) samt deraf felgende henstillinger og pabud fra myndighederne til
hotelbranchen. Ledelsen afleegger arsregnskabet under forudsestning af fortsat drift. Vi er
enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerhederne og valget af regnskabsprincip. Vores

konklusion er derfor ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Kildsgaard IVS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestéar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller
pé anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.
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Kildsgaard IVS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vordingborg, den 27. maj 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Morten K. Nielsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne27865
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Kildsgaard IVS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i drift af hotel samt hermed beslsegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.19 - 31.12.19 udviser et resultat pa DKK 77.336 mod DKK
86.392 for tiden 01.01.18 - 31.12.18. Balancen viser en egenkapital pa DKK 122.308.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Veesentlig usikkerhed om fortsat drift

Der henvises til note 1. Vesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift for omtale af den
veesentlige usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften, der knytter sig til, hvordan
selskabet i 2020 er pavirket af spredningen af coronavirus (COVID-19).

Efterfolgende begivenheder

Der henvises til note 1. Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift for omtale af, hvordan
selskabet i 2020 er pavirket af spredningen af coronavirus (COVID-19)
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Note

Kildsgaard IVS

Resultatopgorelse
2019 2018
DKK DKK
Bruttofortjeneste 430.032 444.846
Personaleomkostninger -182.199 -176.899
Resultat for af- og nedskrivninger 247.833 267.947
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -75.049 -76.614
Resultat for finansielle poster 172.784 191.333
Finansielle omkostninger -74.165 -96.435
Resultat for skat 98.619 94.898
Skat af arets resultat -21.283 -8.506
Arets resultat 77.336 86.392
Forslag til resultatdisponering
Reserve for iveerksaetterselskaber 0 15.000
Overfert resultat 77.336 71.392
I alt 77.336 86.392
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Kildsgaard IVS

Note

Balance

AKTIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Grunde og bygninger 2.622.931 2.662.766
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 35.214
Materielle anleegsaktiver i alt 2.622.931 2.697.980
Deposita 3.800 3.800
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.800 3.800
Anlaegsaktiver i alt 2.626.731 2.701.780
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.681 0
Periodeafgraensningsposter 3.998 4.461
Tilgodehavender i alt 13.679 4.461
Likvide beholdninger 3.915 0
Omseetningsaktiver i alt 17.594 4.461
Aktiver i alt 2.644.325 2.706.241
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Note

4 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Kildsgaard IVS

Balance

PASSIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Selskabskapital 25.000 25.000
Reserve for iveerksastterselskaber 15.000 15.000
Overfort resultat 82.308 4.972
Egenkapital i alt 122.308 44.972
Hensaettelser til udskudt skat 29.789 8.506
Hensatte forpligtelser i alt 29.789 8.506
Ansvarlig lanekapital 110.000 110.000
Geeld til kreditinstitutter 1.388.428 1.656.393
Anden geeld 1.708 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.500.136 1.666.393
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 173.500 167.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 166
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 22.089 22.716
Anden geeld 796.503 796.488
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 992.092 986.370
Geeldsforpligtelser i alt 2.492.228 2.652.763
Passiveri alt 2.644.325 2.706.241
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Kildsgaard IVS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

Selskabs- ivaerksastter- Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital selskaber resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 -
31.12.19
Saldo pr. 01.01.19 25.000 15.000 4972 44 972
Forslag til resultatdisponering 0 0 77.336 77.336
Saldo pr. 31.12.19 25.000 15.000 82.308 122.308
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Note

Kildsgaard IVS

Pengestromsopgorelse

2019 2018
DKK DKK

Arets resultat 77.336 86.392
Reguleringer 170.497 181.555
Forskydning i driftskapital

Tilgodehavender -9.218 5.977

Leverandarer af varer og tjenesteydelser -627 -130

Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 15 548.944
Pengestromme fra drift for finansielle poster 238.003 822.738
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -74.165 -96.435
Pengestromme fra driften 163.838 726.303
Afdrag pa geeld til realkreditinstitutter -161.465 -639.263
Optagelse af langfristede geeldsforpligtelser i gvrigt 1.708 0
Pengestromme fra finansiering -159.757 -639.263
Arets samlede pengestromme 4.081 87.040
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets

begyndelse -166 -87.206
Likvide beholdninger ved arets slutning 3.915 -166
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:

Likvide beholdninger 3.915 0

Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter 0 -166
Ialt 3.915 -166
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Kildsgaard IVS

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabets drift og likviditet har i marts og april 2020 veeret veesentligt negativt pavirket af
spredningen af coronavirus (COVID-19) samt deraf felgende henstillinger fra myndighederne
til hotelbranchen. Henstillingerne har medfert midlertidig lukning af hotellet fra den 18.03.20.
Lukningen af hotellet har medfert, at der pa kort sigt er kommet pres pa selskabets likviditet.
Dette pres gges naturligvis i perioden frem til, at hotellet kan gendbnes. Det er pd nuveerende
tidspunkt uklart, hvornar dette sker.

Med det eksisterende likviditetsberedskab, den estimerede effekt af regeringens
stetteordninger og de allerede besluttede reduktioner af de faste omkostninger vurderes
selskabet at have tilstreekkelig likviditet til en lukkeperiode p& mindst 3 maneder.

Der er séledes veesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften, da der er
usikkerhed om lukkeperiodens varighed.. P4 trods af disse usikkerheder vurderer ledelsen, at
likviditetstraekket 1 en sandsynlig Ilukkeperiode ikke vil overstige selskabets
likviditetsreserver, og afleegger 1 overensstemmelse hermed arsregnskabet under
forudseetning af fortsat drift.

2019 2018

DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 171.500 162.433
Andre omkostninger til social sikring 4.661 3.676
Andre personaleomkostninger 6.038 10.790
Ialt 182.199 176.899
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 1
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Kildsgaard IVS

Noter

3. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.19 31.12.18
Ansvarlig lanekapital 0 110.000 110.000 110.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 173.500 709.000 1.561.928  1.723.393
Anden geeld 0 0 1.708 0
Lalt 173.500 819.000 1.673.636  1.833.393

Af den ansvarlige lanekapital treeder det fulde beleb tilbage for selskabets eksisterende sével

som fremtidige kreditorer.

4. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 2.600, der giver pant i grunde og
bygninger med en regnskabsmeessig veerdi pa t.DKK 2.623.

2019 2018
DKK DKK
5. Reguleringer til pengestromsopgorelse
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver 75.049 76.614
Finansielle omkostninger 74.165 96.435
Skat af arets resultat 21.283 8.506
[ alt 170.497 181.555
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Kildsgaard IVS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, ejendomsomkostninger og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

rerer. Nettoomsaetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.
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Kildsgaard IVS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrerende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 50 20
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 10 0

Grunde afskrives ikke.
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Kildsgaard IVS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kildsgaard IVS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Kildsgaard IVS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Egenkapital

Selskabet henleegger mindst 25% af arets overskud til reserve for iveerkseetterselskaber under
egenkapitalen. Henlseggelsen fortsaetter, indtil selskabskapitalen og reserve for iveerksesstter-
selskaber samlet udger DKK 40.000. Reserven formindskes eller oplases, i det omfang sel-
skabskapitalen forhgjes, eller selskabet omregistreres til et anpartsselskab.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Ansvarlig ldnekapital er geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til

fordel for alle selskabets gvrige kreditorer.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets anpartskapital og omkostnin-
ger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og af-
drag pé langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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