
K/S A.K.M Invest II

Hammershusgade 9

København

CVR-nr. 37 30 11 83

Årsrapport for 2015/16

(1. regnskabsår)

Årsrapporten er fremlagt og godkendt
på selskabets ordinære generalforsam-
ling den  26. juni 2017

Claus Dennig Jespersen
Dirigent



Indholdsfortegnelse

Side

Påtegninger

Ledelsespåtegning 1

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger 2

Ledelsesberetning 3

Årsregnskab

Anvendt regnskabspraksis 4

Resultatopgørelse 14. december  - 31. december 6

Balance 31. december 7

Noter til årsrapporten 9



Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 14. december
2015 - 31. december 2016 for K/S A.K.M Invest II.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 14. december 2015 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Årsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklærer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København Ø, den 26. juni 2017

Direktion

Michael Kaa Andersen
direktør
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Selskabsoplysninger

Selskabet K/S A.K.M Invest II
Hammershusgade 9
København

CVR-nr.: 37 30 11 83
Regnskabsperiode: 14. december - 31. december
Regnskabsår: 1. regnskabsår
Hjemsted: København

Direktion Michael Kaa Andersen, direktør
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Kommanditselskabets formål er at drive investering og finansiering og efter ledelsens
bestemmelse hermed beslægtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et overskud på kr. 8.472.656, og selskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital på kr. 33.098.906.

Usikkerhed ved indregning og måling

Ved anvendelsen af selskabets regnskabspraksis, jf. særskilt beskrivelse heraf, er det nødvendigt,
at ledelsen foretager vurderinger og skøn af, samt opstiller forudsætninger for, den
regnskabsmæssige værdi af aktiver og forpligtelser, som ikke umiddelbart kan udledes fra andre
kilder. Disse skøn og forudsætninger er baseret på historiske erfaringer og andre relevante
faktorer. De faktiske udfald kan afvige fra disse skøn.

De foretagne skøn og underliggende forudsætninger revurderes løbende. Ændringer til foretagne
regnskabsmæssige skøn indregnes i den regnskabsperiode, hvori ændringen finder sted samt
fremtidige regnskabsperioder, hvis ændringer både påvirker den periode, hvori ændringen finder
sted, og efterfølgende perioder.

Ledelsen har i løbet af regnskabsåret foretaget følgende regnskabsmæssige skøn og vurderinger,
der har haft betydelig indflydelse på årsrapporten.

Finansiel usikkerhed

Ledelsen har i længere tid været i dialog med koncernens finansielle samarbejdspartnere om
aftaler vedrørende finansieringsvilkårende i koncernen. Ved udgangen af 2016 er der indgået
aftaler med den væsentligste del af de finansielle kreditorer. Det er ledelsens forventning, at der
også i 2017 er bred opbakning fra koncernens resterende kreditorer til at indgå løsninger til gavn
for disse. Der er risiko for, at de finansielle samarbejdspartnere vil kalde deres engagementer
tidligere end ventet og dermed usikkerhed vedrørende koncernens fortsatte drift. Det er dog
ledelsens vurdering, at koncernen, på trods af anstrengt likiditet i en række datterselskaber, har
tilstrækkelig likviditet til at opretteholde driften i 2017, hvorfor regnskabet er aflagt under denne
forudsætning

Begivenheder efter regnsskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne på-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for K/S A.K.M Invest II for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, med tilvalg af bestemmelser
for regnskabsklasse C.

Årsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Der er ingen sammenligningstal, idet 2015/16 er selskabets første regnskabsperiode.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes værdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter tab og hensættelser på tilgodehavender der overstiger
normale hensættelser og tab.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende gæld og transaktioner i
fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Skat af selskabets resultat samt udskudt skat, påhviler de enkelte kommanditister, og der
indregnes derfor ikke skat i selskabets årsregnskab.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der
nedskrives til imødegåelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en
objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er
værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er
værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Gældsforpligtelser

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til tilknyttede virksomheder samt anden gæld, må-
les til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 14. december  - 31. december

Note 2015/2016
kr.

Andre driftsomkostninger -4.427.185

Finansielle indtægter 2 12.995.105

Finansielle omkostninger 3 -95.264

Årets resultat 8.472.656

Overført resultat 8.472.656

8.472.656
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Balance 31. december

Note 2015/16
kr.

Aktiver

Andre tilgodehavender 11.099.258

Gældsbreve 36.800.280

Finansielle anlægsaktiver 47.899.538

Anlægsaktiver i alt 47.899.538

Aktiver i alt 47.899.538
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Balance 31. december

Note 2015/16
kr.

Passiver

Selskabskapital 24.626.250

Overført resultat 8.472.656

Egenkapital 4 33.098.906

Gæld til tilknyttede virksomheder 14.800.632

Kortfristede gældsforpligtelser 14.800.632

Gældsforpligtelser i alt 14.800.632

Passiver i alt 47.899.538

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Eventualposter m.v. 5

Nærtstående parter og ejerforhold 6
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Noter til årsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og måling

Ved anvendelsen af selskabets regnskabspraksis, jf. særskilt beskrivelse heraf, er det
nødvendigt, at ledelsen foretager vurderinger og skøn af, samt opstiller forudsætninger for,
den regnskabsmæssige værdi af aktiver og forpligtelser, som ikke umiddelbart kan udledes
fra andre kilder. Disse skøn og forudsætninger er baseret på historiske erfaringer og andre
relevante faktorer. De faktiske udfald kan afvige fra disse skøn.

De foretagne skøn og underliggende forudsætninger revurderes løbende. Ændringer til
foretagne regnskabsmæssige skøn indregnes i den regnskabsperiode, hvori ændringen finder
sted samt fremtidige regnskabsperioder, hvis ændringer både påvirker den periode, hvori
ændringen finder sted, og efterfølgende perioder.

Ledelsen har i løbet af regnskabsåret foretaget følgende regnskabsmæssige skøn og
vurderinger, der har haft betydelig indflydelse på årsrapporten:

Finansiel usikkerhed
Ledelsen har i længere tid været i dialog med koncernens finansielle samarbejdspartnere om
aftaler vedrørende finansieringsvilkårende i koncernen. Ved udgangen af 2016 er der indgået
aftaler med den væsentligste del af de finansielle kreditorer. Det er ledelsens forventning, at
der også i 2017 er bred opbakning fra koncernens resterende kreditorer til at indgå løsninger
til gavn for disse. Der er risiko for, at de finansielle samarbejdspartnere vil kalde deres
engagementer tidligere end ventet og dermed usikkerhed vedrørende koncernens fortsatte
drift. Det er dog ledelsens vurdering, at koncernen, på trods af anstrengt likiditet i en række
datterselskaber, har tilstrækkelig likviditet til at opretteholde driften i 2017, hvorfor
regnskabet er aflagt under denne forudsætning

2015/2016
kr.

2 Finansielle indtægter

Valutakursgevinster 252.195

Andre finansielle indtægter 12.742.910

12.995.105

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 95.264

95.264
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Noter til årsrapporten

4 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Overført

resultat I alt

Egenkapital 14. december 2015 0 0 0

Årets resultat 0 8.472.656 8.472.656

Kontant indbetaling i forbindelse med
stiftelse 24.626.250 0 24.626.250

Egenkapital 31. december 2016 24.626.250 8.472.656 33.098.906

Selskabskapitalen består af 600.000 anparter à nominelt kr. 100. Ingen anparter er tillagt
særlige rettigheder.

Stamkapitalen er indbetalt ved apportindskud.

5 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med MA Danmark Holding ApS (administrationsselskab) og
øvrige koncernforbundne virksomheder og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede
selskaber for betaling af selskabsskat for indkomståret 2016 og frem.

6 Nærtstående parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Michael Kaa Andersen
Vedbæk Strandvej 428
2950 Vedbæk

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne el-
ler minimum 5% af selskabskapitalen:

A.K.M. Invest ApS
CVR-nr. 78505117
C/O I/S EjendomsInvest
Hammershusgade 9
2100 København Ø
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