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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 14. december
2015 - 31. december 2016 for K/S A.K.M Invest II.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 14. december 2015 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn @, den 26. juni 2017

Direktion

Michael Kaa Andersen
direktor



Selskabsoplysninger

Selskabet K/S A. KM Invest II
Hammershusgade 9
Kebenhavn
CVR-nr.: 373011 83
Regnskabsperiode: 14. december - 31. december
Regnskabsar: 1. regnskabsér
Hjemsted: Kebenhavn

Direktion Michael Kaa Andersen, direktor



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Kommanditselskabets formdl er at drive investering og finansiering og efter ledelsens
bestemmelse hermed beslegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 8.472.656, og selskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 33.098.906.

Usikkerhed ved indregning og méling

Ved anvendelsen af selskabets regnskabspraksis, jf. serskilt beskrivelse heraf, er det nedvendigt,
at ledelsen foretager vurderinger og sken af, samt opstiller forudsatninger for, den
regnskabsmassige vaerdi af aktiver og forpligtelser, som ikke umiddelbart kan udledes fra andre
kilder. Disse sken og forudsetninger er baseret pd historiske erfaringer og andre relevante
faktorer. De faktiske udfald kan afvige fra disse skon.

De foretagne skeon og underliggende forudsetninger revurderes labende. Andringer til foretagne
regnskabsmassige skon indregnes i den regnskabsperiode, hvori @ndringen finder sted samt
fremtidige regnskabsperioder, hvis @ndringer bade pavirker den periode, hvori @ndringen finder
sted, og efterfelgende perioder.

Ledelsen har i lgbet af regnskabséret foretaget folgende regnskabsmaessige skon og vurderinger,
der har haft betydelig indflydelse pa &rsrapporten.

Finansiel usikkerhed

Ledelsen har i lengere tid veret i dialog med koncernens finansielle samarbejdspartnere om
aftaler vedrorende finansieringsvilkarende i koncernen. Ved udgangen af 2016 er der indgaet
aftaler med den vasentligste del af de finansielle kreditorer. Det er ledelsens forventning, at der
ogsd 12017 er bred opbakning fra koncernens resterende kreditorer til at indgé lesninger til gavn
for disse. Der er risiko for, at de finansielle samarbejdspartnere vil kalde deres engagementer
tidligere end ventet og dermed usikkerhed vedrerende koncernens fortsatte drift. Det er dog
ledelsens vurdering, at koncernen, pa trods af anstrengt likiditet i en raekke datterselskaber, har
tilstreekkelig likviditet til at opretteholde driften 1 2017, hvorfor regnskabet er aflagt under denne
forudsaetning

Begivenheder efter regnsskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S A.K.M Invest II for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, med tilvalg af bestemmelser
for regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.
Der er ingen sammenligningstal, idet 2015/16 er selskabets forste regnskabsperiode.
Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, 1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller aftkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen
Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter tab og hensattelser pa tilgodehavender der overstiger
normale hensattelser og tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende gald og transaktioner 1
fremmed valuta.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af selskabets resultat samt udskudt skat, péhviler de enkelte kommanditister, og der
indregnes derfor ikke skat 1 selskabets drsregnskab.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der
nedskrives til imedegéelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er
vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er
verdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Geaeldsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, méa-
les til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.



Resultatopgorelse 14. december - 31. december

Note  2015/2016
kr.

Andre driftsomkostninger -4.427.185
Finansielle indtaegter 2 12.995.105
Finansielle omkostninger 3 -95.264
Arets resultat 8.472.656
Overfort resultat 8.472.656

8.472.656



Balance 31. december

AKktiver

Andre tilgodehavender
Geldsbreve

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

2015/16

kr.

11.099.258

36.800.280
47.899.538

47.899.538

47.899.538



Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualposter m.v.
Neartstdende parter og ejerforhold

Note 2015/16
kr.
24.626.250
8.472.656
4 33.098.906
14.800.632
14.800.632
14.800.632
47.899.538
1
5
6



Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og méaling

Ved anvendelsen af selskabets regnskabspraksis, jf. serskilt beskrivelse heraf, er det
nedvendigt, at ledelsen foretager vurderinger og sken af, samt opstiller forudsetninger for,
den regnskabsmessige vaerdi af aktiver og forpligtelser, som ikke umiddelbart kan udledes
fra andre kilder. Disse skon og forudsatninger er baseret pa historiske erfaringer og andre
relevante faktorer. De faktiske udfald kan afvige fra disse skon.

De foretagne skon og underliggende forudsatninger revurderes lebende. Andringer til
foretagne regnskabsmassige skon indregnes i den regnskabsperiode, hvori endringen finder
sted samt fremtidige regnskabsperioder, hvis @ndringer bdde pavirker den periode, hvori
@ndringen finder sted, og efterfelgende perioder.

Ledelsen har i lgbet af regnskabsaret foretaget folgende regnskabsmaessige skon og
vurderinger, der har haft betydelig indflydelse pa arsrapporten:

Finansiel usikkerhed

Ledelsen har i leengere tid veret i dialog med koncernens finansielle samarbejdspartnere om
aftaler vedrerende finansieringsvilkarende 1 koncernen. Ved udgangen at 2016 er der indgéet
aftaler med den vasentligste del af de finansielle kreditorer. Det er ledelsens forventning, at
der ogsa 12017 er bred opbakning fra koncernens resterende kreditorer til at indgé lesninger
til gavn for disse. Der er risiko for, at de finansielle samarbejdspartnere vil kalde deres
engagementer tidligere end ventet og dermed usikkerhed vedrerende koncernens fortsatte
drift. Det er dog ledelsens vurdering, at koncernen, pa trods af anstrengt likiditet i en raekke
datterselskaber, har tilstrekkelig likviditet til at opretteholde driften 1 2017, hvorfor
regnskabet er aflagt under denne forudsatning

2015/2016
kr.
2 Finansielle indtegter
Valutakursgevinster 252.195
Andre finansielle indtaegter 12.742.910
12.995.105
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 95.264

95.264



Noter til Arsrapporten

4 Egenkapital

Selskabs- Overfort
kapital resultat Ialt
Egenkapital 14. december 2015 0 0 0
Arets resultat 0 8.472.656 8.472.656
Kontant indbetaling i forbindelse med
stiftelse 24.626.250 0 24.626.250
Egenkapital 31. december 2016 24.626.250 8.472.656 33.098.906

Selskabskapitalen bestar af 600.000 anparter a nominelt kr. 100. Ingen anparter er tillagt
serlige rettigheder.

Stamkapitalen er indbetalt ved apportindskud.

Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med MA Danmark Holding ApS (administrationsselskab) og
ovrige koncernforbundne virksomheder og hafter solidarisk med evrige sambeskattede
selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstéret 2016 og frem.

Neertstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Michael Kaa Andersen
Vedbak Strandvej 428
2950 Vedbak

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne el-
ler minimum 5% af selskabskapitalen:

A.K.M. Invest ApS
CVR-nr. 78505117
C/O I/S EjendomslInvest
Hammershusgade 9
2100 Kegbenhavn O
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