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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for E. Trasborg Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlev, den 25. april 2024

Direktion:

Liselotte Trasborg Kurt Aksel Hansen

Bestyrelse:

Liselotte Trasborg Jimmi Trasborg Betina Maria Trasborg

Kurt Aksel Hansen Susanne Hansen Anne Hansen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i E. Trasborg Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for E. Trasborg Holding A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ole C. K. Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23299
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat............ccccoeveenen.
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen.

Balance

Balancesum..........ccoeevvviiiiiiiiiieien e
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie
Investeret kapital.......ccoevvvvviniinnnnens.

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet.............
Pengestramme fra investeringsaktivitet...
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........ccoceoviiiieniinnnnnn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad........c.cevveeiviiiiiiiniiiieecis

2023
tkr.

148.630
56.412
-1.683
54.729
42.553

352.478
223.335
269.028

90.817
-50.131
-38.371

2.315
-54.191

63,4

2022
tkr.

133.435
45.678
-1.675
44.003
34.205

337.659
186.782
231.159

89.758
-49.007
-40.308

443
-49.635

55,3

2021
tkr.

123.834
34.335
-1.445
32.890
25.618

324.224
157.578
195.632

71.900

-103.951

32.085
34

-110.266

48,6

2020
tkr.

111.776
26.405
-1.570
24.835
19.221

263.364
136.960
167.402

58.339
-21.163
-4.916
32.260
-26.579

52,0

2019
tkr.

97.812
14.438
-2.220
12.218

9.365

276.460
122.739
213.359

44.982
-21.664
-3.181
20.137
-25

44,4
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at eje kapitalandele i E. Trasborg A/S. Koncernens vasentligste
aktivitet er udlejning af kareplader.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabsaret har vaeret praeget af en positiv udvikling i aktivitetsniveauet og indtjeningen.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat er i overensstemmelse med den forventede udvikling.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Miljo- og arbejdsmiljeforhold

Selskabet vedtog tilbage i 2016 en milje- og arbejdsmiljgpolitik, som indrammer de milje- og
arbejdsmiljomaessige veerdier der indestas for i det daglige arbejde. Politikken blev senest opdateret i
2023.

Udover at overholde eksisterende miljg- og arbejdsmiljelovgivning relateret til vores branche, er det
malsaetningen for E. Trasborg A/S, at bevirke reduktion af negative miljg- og arbejdsmiljepavirkninger
ved at forebygge forurening samt potentielt farlige situationer. Vi vil derfor lgbende etablere og
gennemfgre mal for miljg- og arbejdsmiljeforbedringer.

Ud fra denne overordnede malsatning har vi bestemt, at vi vil begraense negative miljg- og
arbejdsmiljepavirkninger ved:

1. at begranse miljg- og arbejdsmiljerisici fra vores pladser og veaerksteder samt fra vores kunders
arbejdssteder i videst mulig omfang.

2. at folge med i, og stille krav om, renere teknologi i transportbranchen og vaelge den rette
transportform til opgaven.

3. at labende uddanne vores chauffarer i energioptimal karsel og sikkerhed pa vejene.

4. at sikre god ressourceanvendelse gennem bedre udlastning og optimal ruteplanlaegning (faerrest
kerte km).

5. at anvende informationsteknologi, der kan age effektiviteten i transportflowet.
6. at samarbejde aktivt med myndigheder om miljg- og arbejdsmiljgforhold.
7. at indga i samarbejde med starre fragtkunder og stgtte dem i deres milja- og arbejdsmiljeledelse.

8. at kommunikere abent med medarbejdere, kunder og resten af samfundet om den milja- og
arbejdsmiljomaessige pavirkning, der er knyttet til vores drift.

9. at motivere og undervise medarbejdere til at efterleve savel interne som eksterne retningslinjer og
regler for beskyttelse af det omgivne milja.

10. at skabe sunde arbejdspladser og motivere medarbejderne til at benytte god risikoreduceret praksis
ved udfgrelse af opgaver.

11. at opmuntre leverandgrer til at sikre, at deres produkter og ydelser er miljg- og
arbejdsmiljemaessigt acceptable.

E. Trasborg A/S er i dag specialiseret i at handtere, udlaegge og inddrage kereplader i stal, nar der er
behov for et midlertidigt fast og bestandigt underlag til f.eks. anlaegsopgaver eller ngdoperationer.
Kereplader kan anvendes pa alle typer underlag, sa korrekt handtering af ren savel som forurenet jord
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Miljo- og arbejdsmiljeforhold (fortsat)
er en del af hverdagen for selskabet.

Karepladerne, som selskabet selv ejer og vedligeholder, er uforgangelige og kan bruges igen og igen.
Saledes vil selskabets primaere aktiv aldrig indga i affaldsstreammen.

Da virksomheden historisk har beskaeftiget sig med handtering af affaldsprodukter fra metalindustrien
som primaert forretningsomrade, er denne praksis bevaret som en mindre bibeskaeftigelse for fortsat at
bidrage til den cirkulaere gkonomi.

Selskabet pavirker saledes miljget gennem brug af transport, energi og vand samt handtering af jord og
indhentning og recirkulering af affald. Herudover medfarer driften en del stgj som fglge af handtering
af kereplader.

| driftsaret 2022 er den tidligere beskrevne stgjsag vedr. driften af vores Ringsted depot blevet lukket
af myndighederne. Der er nu fuld overensstemmelse med Miljastyrelsens stgjvejledning.

Som et nyt tiltag har vi i Ringsted eksperimenteret med brug af en batteridreven truck fra Toyota.
Ved praktisk maling har det vist sig at den ikke har et malbart stajtryk, hvilket er bemaerkelsesvaerdigt
nar man sammenligner med de eksisterende dieseltrucks. Erfaringen fra testperioden har vist at
batteridrevne trucks er velegnede til pladehandtering samt andre ngdvendige stgttefunktioner pa
vores pladser. Derfor har virksomheden besluttet at indfgre batteridrevne trucks pa alle pladser, som
graenser op til stejfalsomme omrader. De naeste 2 El trucks forventes leveret til vores Herlev afdeling
medio 2024.

Pa klimasiden, arbejder E. Trasborg A/S fortsat med en flade der overholder seneste Euro normer med
hensyn til udledning. Dette lader sig ggre, da tunge keretajer leases over en kortere periode fra nye og
herefter udskiftes. Med andre ord findes der ikke "gammel" teknologi i den aktive flade, da mellem 6 og
8 af de &ldste keretajer udskiftes hvert ar.

Transportlogistikken optimeres fortlabende fra vore centrale kontorer i Herlev, Hinnerup og Asbo som
alle er fuldtidsbemandede. Vores chaufferer er i daglig kontakt med centralen, med henblik pa at
optimere kerselspraestationen.

Pa arbejdsmiljesiden understatter E. Trasborg A/S til stadighed et stramt kontrolprogram, der sikrer at
alle maskiner og redskaber, der kan udggre en potentiel risiko for medarbejdere og relevante
samarbejdspartnere, kontrolleres af tredjepart. Der fgres en detaljeret logbog der redeger for
historikken for hvert enkelt aktivt redskab med iboende risici.

Vi arbejder lgbende med at trasne vores medarbejdere i aldrig at tilsidesaette sikkerheden, nar det
geelder risikofyldte operationer.

P& bade arbejdsmiljo- og miljesiden er der skred i planerne om bygning af nye og tidssvarende
domiciler i Herlev og Hinnerup. Herlev domicilet forventes ibrugtaget i oktober 2024. og Hinnerup
byggeriet forventes pabegyndt i 2025. Det er virksomhedens gnske, at skabe de bedst mulige rammer
til understottelse af driften og til at skabe gode fysiske arbejdsmiljevilkar for medarbejdere og
samarbejdspartnere.

Siden forrige CSR udtalelse er begge byggerier blevet godkendt af myndighederne og projektplanen er
skudt igang.

Etableringen af det nye domicil i Herlev omfatter flytning/oprensning af forurenet jord samt gammel
byggemasse indeholdende problematiske stoffer. De ngdvendige kommunale og regionale
specialgodkendelser, indeholdende vilkar for minimering af risiko er indhentet (f.eks. §8 tilladelse). Der
er lagt en omfattende plan for test, oprensning og sikker deponi af problematiske materialer.

Selskabet har siden 2016 anvendt m-navigator® til at styre milje- og arbejdsmiljaforhold. M-navigator®
er opbygget til at imgdega krav i 15014001 / 45001 standarder. Det er fortsat tanken at E. Trasborg A/S
pa sigt skal certificeres pa disse omrader.
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Forventninger til fremtiden

Krigen i Ukraine har pavirket selskabets forsyning af ravarer, og vaeksten i den generelle gkonomi i
samfundet vil ogsa pavirke mulighederne i markedet, sa vaeksten forventes ikke at fortsaette i samme
tempo.

Der er der fortsat inden for koncernens produkter en positiv udvikling i gang, og der forventes mindst
et tilsvarende salg i 2024, som i 2023. Det forventes, at omsatningen i det kommende ar vil ligge i
niveauet, som i 2023 og at driftsresultatet vil ligge i niveauet 25 - 35 mio. kr.

Koncernen forventer fortsat at have en positiv likviditet i 2023.
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RESULTATOPG@RELSE 1.

BRUTTOFORTJEN

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapita
dattervirksomhed

ESTE..............

inger...ccooevunns
[<(] PO

landel i

Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

JANUAR - 31. DECEMBER

13

Note

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
148.630 133.435 -48 -83
-50.126 -43.142 0 0
-42.092 -44.615 0 0
56.412 45.678 -48 -83
0 0 42.659 34.286
72 95 11 1
-1.755 -1.770 -95 -22
54.729 44.003 42.527 34.182
-12.176 -9.798 26 23
42.553 34.205 42.553 34.205
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....
Kaoreplader.......ccoovvvviieiiiinnnnnnns
Personbiler og maskiner..............
Lastbiler m.ve..oooveieiiiiiiiiiaa...
Mat.anlaegsaktiver under udfarelse
og forudbet........coevvviiiiiiinnnnn.
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i
dattervirksomheder...................
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER.........cccevenin

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Udskudte skatteaktiver-..............
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender.....................

Likvide beholdninger................
OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER......coviiiiiiiiiiiiiinns

14

Note

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
526 1.053 0 0
526 1.053 0 0
24.802 24.405 0 0
33.375 41.158 0 0
221.289 212.545 0 0
3.946 2.151 0 0
11.147 9.070 0 0
5.978 0 0 0
300.537 289.329 0 0
0 0 223.799 187.140
0 0 223.799 187.140
301.063 290.382 223.799 187.140
1.327 1.323 0 0
1.327 1.323 0
46.735 41.631 0 0
0 0 0 1
509 1.383 0 0
0 2.320 0 2.320
0 0 9.098 3.605
51 142 0 0
47.295 45.476 9.098 5.926
2.793 478 2.769 452
51.415 47.277 11.867 6.378
352.478 337.659 235.666 193.518
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital......cocevviniiiiinnnnn...
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfert overskud.....................
Forslag til udbytte....................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnn..
Hensaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Leasingkontrakter.....................
Prioritetsgaeld.......ccoevvvvvennnnnnn
Andengaeld....cccvvviiniiiiiiii...
Langfristede geeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Banklan........coveveeniniiniinennns
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat........oceevveveennnnnn...
Andengaeld....cccvvvvniininnnnnn...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

15

Note

10

11

12

13

14

15

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
600 600 600 600
0 0 152.263 115.604
215.235 180.182 62.972 64.578
7.500 6.000 7.500 6.000
223.335 186.782 223.335 186.782
49.012 45.907 0 0
49.012 45.907 0 0
24.286 32.462 0 0
16 135 0 0
662 640 0 0
24.964 33.237 0 0
8.767 31.750 0 0
10.683 11.907 0 0
29.208 27.164 29 30
0 0 8.619 6.706
3.683 0 3.683 0
2.815 912 0 0
11 0 0 0
55.167 71.733 12.331 6.736
80.131 104.970 12.331 6.736
352.478 337.659 235.666 193.518



IBDO ‘6
|
EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Overfert Forslag til

Aktiekapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2023.......ccevviiiiiiiiiiinennnnnnn. 600 180.182 6.000 186.782
Forslag til resultatdisponering, jf. note 3................. 35.053 7.500 42.553
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -6.000 -6.000
Egenkapital 31. december 2023.............cccennenn.. 600 215.235 7.500 223.335

Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

veerdis Overfort Forslag til
Aktiekapital metode overskud udbytte l alt

Egenkapital 1. januar 2023.................. 600 115.604 64.578 6.000 186.782
Forslag til resultatdisponering, jf. note 3. 42.659 -7.606 7.500 42.553
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......coooeviviiiiinnannen. -6.000 -6.000
Overforsler
Modt./dekl. udbytte...........ceiiniennn... -6.000 6.000 0
Egenkapital 31. december 2023.......... 600 152.263 62.972 7.500 223.335
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen

2023 2022

tkr. tkr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 42.553 34.205
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 40.955 43.715
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, 1.505 -53
Skat af arets resultat tilbagefart........vvvririiiiiiiieiiiiiieeeaenenen, 12.176 9.798
Betalt selskabsskat.......coevieiiiiiiiiiiiiiiiii e, 3.068 -5.433
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, -4 -493
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceveiiiiiiiiiiiiinineinnnnenn, 4.139 -5.282
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... 3.849 13.301
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiieiieiiieneenaennn, 90.817 89.758
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 54.191 -49.635
Salg af materielle anlaegsaktiver.....cooveiiiiieiiiiiiiiiiiiiriiieiieeeeeeeenn, 4.060 628
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvieiiiiieinnennnnen. -50.131 -49.007
Afdrag pa realkreditlan ... ..o v ieiiiiiiee e -124 -118
Afdrag pa leasingGaeld.......overinininiiiiiiiietieieeee e 9.400 3.054
ZENdring 1 driftskredit. ..o eeieiiiiiiiii i e e 22.869 -38.144
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuiuiniiiiiieririniniiiiieeeeerenenenenens, 6.000 -5.000
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter.................... 22 -100
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviiiiiiiiiininnnnen, -38.371 -40.308
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn 2.315 443
LiKVIdEr 1. JaNUAT . ..ceittiiirtieeieeeeeeerenneerenneeeenneeeenaeeesnneesnnnesannnes 478 35
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ciuiiiiiiiiiiiiiiieren et e eeeeaee, 2.793 478
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccoueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeneeeeeneeeeennerannnes 2.793 478
LIKVIDER ... utitetiitiiii ettt ee e aeeeeeeeeeeneeneeneennsneennsnnennsnns. 2.793 478
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 72 69 1 1
i gennemsnit:
Lon 0g gager....covvvveeeeeiinnnneennnnn. 45,387 39.117 0 0
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 3.681 3.030 0 0
Andre omkostninger til social sikring 1.058 995 0 0
50.126 43.142 0 0
Vederlag til direktion................... 2.726 2.726 0 0
2.726 2.726 0 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 9.071 3.560 -27 -45
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ 3.105 6.238 1 22
12.176 9.798 -26 -23
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 7.500 6.000 7.500 6.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
MEtOde. . o.vvneriiiiieiieeneeneeneennnns 0 0 42.659 34.286
Overfert resultat........ccceevennenn... 35.053 28.205 -7.606 -6.081
42.553 34.205 42.553 34.205
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Koncerngoodwill
KOStpris 1. Januar 2023....cceeeiiiitttieeiiiieeeeeeeanineeeeeesesnsseeeeessnnnseeseennnns 5.267
Kostpris 31. december 2023........ccuiiiiiiiiiiiiii i ei et e e eaiaeanaean 5.267
Afskrivninger 1. januar 2023 ....ccceiiiiitiiiiittieiitereieerenneerenaeerenaeesanaseannes 4.214
Arets afsKIVIINGEr «...vnieiiei et aeaee 527
Afskrivninger 31. december 2023........cciiiiiiiiiiiiiiiiii i e 4.741
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen, 526
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Note
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NOTER
Note
Materielle anlagsaktiver 5
Koncernen
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner Kereplader
Kostpris 1. januar 2023......ccciiiiiieiiininnnnnnnnns 31.590 83.901 557.705
TilGaANG . et 1.163 5.064 34.562
AfGANG. . et e 0 -19.987 -10.901
Kostpris 31. december 2023............c...cc...en. 32.753 68.978 581.366
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 7.185 42.743 345.160
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede 0 -18.003 -10.901
AKEIVEL e e
Arets afskrivninger .........cocoveiiiiniininiinennnn. 766 10.863 25.818
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 7.951 35.603 360.077
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 24.802 33.375 221.289
Koncernen
Mat.anlaegsaktiv
Personbiler og r under udferelse
maskiner Lastbiler m.v. og forudbet.
Kostpris 1. januar 2023.......ccccviviiieinnnnenannnns 5.791 25.730 0
TilGANG et et 2.651 4.773 5.978
AfGaANG. . iteiiii it eereeer e eeneeas 0 -877 0
Kostpris 31. december 2023............c........... 8.442 29.626 5.978
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 3.640 16.660
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede 0 -306
AKEIVEL et eeeteeee e erereer e e eeneeaaens
Arets afskrivninger .........covveviiiiniiiininnnnnnn. 856 2.125
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 4.496 18.479

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023.. 3.946 11.147 5.978
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirksomh
der
Kostpris 1. Januar 2023......ciietiiiittieiterenneeeeneeeaneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 76.803
Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiitiiitiintiaiteenteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 76.803
Vaerdireguleringer 1. Januar 2023....cccutiiiiitiiiieiiiieieiiteieieeeeieeeeiaeeaanes 114.551
10| FoTe [ [=] A ¢ =]V - L PN -6.000
Arets Vaerdir@QUIEIINGET .. .uiu it 43.186
Vaerdireguleringer 31. december 2023 ........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeas 151.737
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. januar 2023................... 4.214
AFSKrvVNINGEr PA S0OAWILl. . v vinininiiiiiiiiiii et enenenes 527
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31. december 2023......... 4.741
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 223.799
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
E. Trasborg A/S, Vesterlundvej 11, 2730 Herlev. 223.507 43.420 100 %
Udskudt skatteaktiv
Hensaettelse til udskudt skat vedrerer underskud til fremfarsel.
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. januar................. 0 0 1 23
Arets udskudte skat i 0 0 -1 -22
resultatopgerelsen.........cccceeeee....
Udskudt skat 31. december.......... 0 0 0 1
Der indregnes saledes:
Udskudt skat (aktiver).................. 0 0 0 1
0 0 0 1

Koncernens drift og resultat forventes at vaere tilsvarende i 2023, hvorfor at ledelsen

forventer at underskuddet vil blive udnyttet i naeste regnskabsar.
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.

Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger 51 142 0 0
autodrift mv. ..ooevviiiiiiiniinnnen.

51 142 0 0
2023 2022
tkr. tkr.
Aktiekapital
aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 600 stk. @a nom. 1.000 Kr...ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnns 600 600
600 600

Henseettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat 1. januar................. 45.907 39.669 0 0
Arets udskudte skat i 3.105 6.238 0 0
resultatopgerelsen.........cccceeeeen...

Udskudt skat 31. december.......... 49.012 45.907 0 0

Der indregnes saledes:
Udskudt skat (passiver)................ 49.012 45.907 0 0

49.012 45.907 0 0

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Leasingkontrakter........cooevvivniiiinninnnnnene. 34.969 10.683 0 44.369
Prioritetsgaeld.....ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 135 119 0 249
Andengaeld....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiieeees 662 0 662 640
35.766 10.802 662 45.258

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter under passiver bestar af periodiserede renter.
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NOTER

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 3.683 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed overfor pengeinstitut er udstedet lgsgreejerpantebrev pa nom. tkr. 3.000 i
lastvogne m.v. samt givet virksomhedspant ved udstedelse af skadesl@sbrev i fordringer,
driftsmateriel, varelager og goodwill pa i alt tkr. 18.000. Endvidere er der givet
virksomhedspant ved udstedelse af skadeslgsbreve store tkr. 23.000 og tkr. 27.000 i
kegreplader.

Ejerpantebreve store i alt tkr. 19.000 i ejendomme. Bogfart vaerdi af disse ejendomme udger
t.kr. 30.781.

Til sikkerhed for realkreditlan pa t.kr. 135 er der udstedt realkreditpantebreve pa i alt t.kr.
1.667.

Neaertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Liselotte Trasborg som hovedaktionaer.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens neertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter dattervirksomhed samt
selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere. Nartstaende parter omfatter
endvidere selskaber, hvori fernaevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner med naertstaende parter, der ikke er
indgaet pa markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for E. Trasborg Holding A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet E. Trasborg Holding A/S samt dattervirksomheder, hvori
E. Trasborg Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet, som
om virksomheden har vaeret sammenlagt fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i
koncernregnskabet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse
fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet. Sammenligningstal korrigeres for
nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode,
der indgar i koncernregnskabet og med anvendelse af bogferte vaerdier pa de overtagne aktiver og
forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogferte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 526 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved udlejning af kareplader samt salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten
kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt fremmed arbejde.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfores, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, gaeld, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen myv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncerngoodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, kereplader, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 25 ar 0%
1= o Ve [ PP 10 ar 0-20 %

Personbiler og maskiner, lastbiler mv., og driftsmidler, leasing mm.......... 5-10 ar 0-10 %
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPG@RELSE
Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestramsopggrelse udeladt.

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



