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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2017/18 for NEWCO STS Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 22. februar 2019

Direktion

Hanne Juul Jensen

direktor

Bestyrelse

Ejgild Nergaard Christensen Hanne Juul Jensen Rasmus Kamp Thorsen
formand

Flemming Vindelov Madsen Karsten Hjorth Larsen Claus Borgensgaard
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktiongererne i NEWCO STS Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NEWCO STS Holding A/S for regnskabséret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 22. februar 2019

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Saren Knudsen
statsautoriseret revisor
mne29385
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Selskabsoplysninger

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Dattervirksomhed

NEWCO STS Holding A/S
Bastrupgérdvej 1 - 3
7500 Holstebro

CVR-nr.: 3729 6422

Stiftet: 10. december 2015
Hjemsted: Holstebro

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

3. regnskabsar
Ejgild Nergaard Christensen, formand
Hanne Juul Jensen
Rasmus Kamp Thorsen
Flemming Vindelov Madsen
Karsten Hjorth Larsen
Claus Borgensgaard
Hanne Juul Jensen, direkter
KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S

EC Invest, Hjerm ApS

STS Biler A/S, Holstebro
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten bestar i lighed med sidste ar i at eje aktier i den tilknyttede virksomhed STS Biler A/S.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed har i 2017/18 udgjort et overskud pa 2.445 t.kr. mod et
overskud sidste &r pa 3.833 t.kr.

Arets resultat har i 2017/18 udgjort et overskud pé 1.744 tkr. mod et overskud sidste &r p& 3.051 tkr.

Egenkapitalen udger pé balancedagen 6.286 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 22,2 % af de samle-
de aktiver pa 28.363 t.kr., hvilket er en stigning pa 3,6 procentpoint i forhold til sidste &r.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer i det kommende ar en stort set uandret resultatandel i den tilknyttede virksomhed.

Pa baggrund af ovennavnte forventes et stort set uendret overskud i det kommende &r samt en stigende
egenkapital.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NEWCO STS Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fradrag af afskrivning pa& koncerngoodwill.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
af selskabet.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indtagter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag af resterende vaerdi af positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nervaerende ars-
rapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
tilknyttet virksomhed.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveardi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i tilknyttet
virksomhed og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 10 ar og
er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningspro-
fil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfeelde, hvor den regnskabsmeessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitut.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter NEWCO STS Holding A/S solidarisk og ubegranset over for skat-
temyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel veaerdi.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2017/18 2016/17
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 2.444.826 3.833.295
Administrationsomkostninger -13.850 -14.025
Resultat for finansielle poster 2.430.976 3.819.270
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttet virksomhed 4.972 0

1 Finansielle omkostninger -889.573 -988.443
Resultat for skat 1.546.375 2.830.827
Skat af arets resultat 197.670 220.550
Arets resultat 1.744.045 3.051.377
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret 1.100.000 1.100.000
Overfores til overfort resultat 644.045 1.951.377
Disponeret i alt 1.744.045 3.051.377
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 30. september

Aktiver

2018 2017
Anlaegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 27.697.692 29.952.866
Finansielle anlaegsaktiver i alt 27.697.692 29.952.866
Anlzegsaktiver i alt 27.697.692 29.952.866
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 235.906 0
Tilgodehavende selskabsskat 418.220 451.484
Tilgodehavender i alt 654.126 451.484
Likvide beholdninger 11.414 4.634
Omsatningsaktiver i alt 665.540 456.118
Aktiver i alt 28.363.232 30.408.984
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 30. september

Passiver
2018 2017

Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500.000
Overfort resultat 4.685.816 4.041.771
Foresléet udbytte for regnskabséret 1.100.000 1.100.000
Egenkapital i alt 6.285.816 5.641.771
Gealdsforpligtelser
Geldsbrev 19.885.000 21.175.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 19.885.000 21.175.000
Kortfristet del af langfristet gaeld 1.290.000 2.590.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 889.541 989.338
Anden gaeld 12.875 12.875
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.192.416 3.592.213
Gezldsforpligtelser i alt 22.077.416 24.767.213
Passiver i alt 28.363.232 30.408.984
Medarbejderforhold
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
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Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

2017/18 2016/17
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttet virksomhed 889.541 988.438
Andre finansielle omkostninger 32 5
889.573 988.443
30/9 2018 30/9 2017
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. oktober 27.000.000 27.000.000
Kostpris 30. september 27.000.000 27.000.000
Opskrivninger 1. oktober 4.804.672 3.945.474
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 3.370.729 4.759.198
Udbytte -4.700.000 -3.900.000
Opskrivninger 30. september 3.475.401 4.804.672
Afskrivninger pa goodwill 1. oktober -1.851.806 -925.903
Arets afskrivninger p& goodwill -925.903 -925.903
Afskrivninger pa goodwill 30. september -2.777.709 -1.851.806
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 27.697.692 29.952.866
I regnskabsposten indgar goodwill med 6.481.317 7.407.220
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
STS Biler A/S Holstebro 100 %
30/92018 30/9 2017
Aktiekapital
Aktiekapital 1. oktober 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestar af 2 A-aktier a 1.000 kr. og af 498 B-aktier a 1.000 kr.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

Overfort resultat

Overfort resultat 1. oktober
Arets overforte resultat

Foresliet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. oktober
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabséret

Geaeldsbrev

Galdsbrev 1 alt
Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar

Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

30/92018 30/9 2017
4.041.771 2.090.394
644.045 1.951.377
4.685.816 4.041.771
1.100.000 600.000
-1.100.000 -600.000
1.100.000 1.100.000
1.100.000 1.100.000
21.175.000 23.765.000
-1.290.000 -2.590.000
19.885.000 21.175.000
14.725.000 16.015.000
2017/18 2016/17

Til sikkerhed for gaeldsbrev 21.175 t.kr., samt tilknyttet virksomheds geeld til pengeinstitut 23.409
t.kr., er der givet pant i kapitalandele i tilknyttet virksomhed, hvis regnskabsmaessige verdi pa pr.

30. september 2018 udger 27.698 t.kr.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

9. Eventualposter

Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for bankgeld i STS Biler A/S, hvor bankgalden pr. 30. september 2018
udger i alt 23.409 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med EC Invest, Hjerm ApS, CVR-nr. 25 04 31 97
som administrationsselskab og hefter ubegranset og solidarisk med de @vrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 820 t.kr.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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