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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018 for
Arhus Fiskeeksport ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 3. oktober 2018

Direktion

Steen Kvolbaek Jensen
direktgr
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Arhus Fiskeeksport ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Arhus Fiskeeksport ApS for regnskabsaret 1.
maj 2017 - 30. april 2018. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,
balance og noter, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderli-
gere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
ven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rs-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at in-
deholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odder, den 3. oktober 2018

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Erling Brgdbaek

statsautoriseret revisor
mnel1645
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Selskabsoplysninger
Selskabet Arhus Fiskeeksport ApS
Pakkerivej 12
8000 Aarhus C
Telefon: 86123559
CVR-nr.: 37291110
Stiftet: 16. august 1976
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Direktion Steen Kvolbaek Jensen, direktar
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Banegdrdsgade 13
8300 Odder
Telefon: 86 55 16 00
www.martinsen.dk
Modervirksomhed HSK Aarhus Holding ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i forarbejdning og salg af fiskeprodukter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 6.450.301 kr. mod 6.234.987 kr. sidste &r. Det ordinzere resultat efter
skat udggr -284.830 kr. mod 68.021 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredsstil-
lende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Arhus Fiskeeksport ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner, dog
med visse reklassifikationer.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
drsregnskabslovens § 32.
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Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti

ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb,

der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger til dagsvaerdi og med fradrag af even-
tuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restveerdien fastszettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaer-
di, ophgrer afskrivningen.

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 100 &r 40 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-10 ar 0 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af ud-
skudt skat. Reserven reduceres, ndr opskrevne bygninger reduceres i vaerdi som fglge af afskrivnin-
ger. Reduktionen udggr forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regn-
skabsmaessige vaerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven oplg-
ses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og
bygninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Arhus Fiskeeksport ApS solidarisk og ubegraenset over for skat-
temyndighederne for selskabsskatter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontant-
I&n svarer til 18nets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet
som |3nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-
tiden foretaget afskrivning af 18nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. maj - 30. april

Note 2017/18 2016/17
Bruttofortjeneste 6.450.301 6.234.987

1 Personaleomkostninger -6.198.773 -5.610.250
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -193.028 -96.920
Driftsresultat 58.500 527.817
Andre finansielle indtaegter 11.312 5.981
@vrige finansielle omkostninger -432.896 -445.578
Resultat fgr skat -363.084 88.220

4 Skat af drets resultat 78.254 -20.199
Arets resultat -284.830 68.021

Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 0 68.021
Disponeret fra overfgrt resultat -284.830 0
Disponeret i alt -284.830 68.021
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Balance 30. april

Aktiver

Note 2018 2017
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 11.946.038 11.000.000
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 872.838 1.011.904
Materielle anleegsaktiver i alt 12.818.876 12.011.904
Anlaegsaktiver i alt 12.818.876 12.011.904
Omseaetningsaktiver
Varelager 518.198 528.272
Varebeholdninger i alt 518.198 528.272
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.802.793 2.672.514
Tilgodehavende selskabsskat 7.000 0
Andre tilgodehavender 16.000 24.000
Periodeafgransningsposter 161.280 162.815
Tilgodehavender i alt 2.987.073 2.859.329
Likvide beholdninger 3.991 94.162
Omseaetningsaktiver i alt 3.509.262 3.481.763
Aktiver i alt 16.328.138 15.493.667
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Balance 30. april

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 2.275.338 1.495.338
7 Overfgrt resultat 399.854 684.684
Egenkapital i alt 2.800.192 2.305.022
Hensatte forpligtelser
8 Henseettelser til udskudt skat 482.463 340.717
Hensatte forpligtelser i alt 482.463 340.717
Gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 2.207.746 2.463.154
Geald til pengeinstitutter 3.377.423 2.342.705
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.585.169 4.805.859
9 Geeldsforpligtelser 431.000 728.000
Geald til pengeinstitutter 2.595.061 2.798.542
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.273.823 2.403.457
Anden gaeld 2.160.430 2.112.070
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 7.460.314 8.042.069
Gaeldsforpligtelser i alt 13.045.483 12.847.928
Passiver i alt 16.328.138 15.493.667
10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
Arhus Fiskeeksport ApS - Arsrapport for 2017/18 15



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
2017/18 2016/17
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 5.380.446 4.854.149
Pensioner 682.797 634.948
Andre omkostninger til social sikring 135.530 121.153
6.198.773 5.610.250
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 18 16
2. Andre finansielle indtaegter
Renter, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 200
Regulering afsatte skyldige renter 11.296 4.499
Kursgevinster pa 1an 0 1.282
Godtggrelse vedrgrende selskabsskat 16 0
11.312 5.981
3. @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 432.896 445.578
432.896 445.578
4. Skat af 3rets resultat
Arets regulering af udskudt skat -78.254 20.256
Regulering af tidligere ars skat 0 -57
-78.254 20.199
5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj 2017 125.000 125.000
125.000 125.000
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Noter
30/4 2018 30/4 2017
6. Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. maj 2017 1.495.338 0
Arets opskrivning 1.000.000 1.917.100
Udskudt skat af drets opskrivning -220.000 -421.762
2.275.338 1.495.338
7. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. maj 2017 684.684 616.663
Arets overforte overskud eller underskud -284.830 68.021
399.854 684.684
8. Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat 1. maj 2017 340.717 -101.301
Udskudt skat af arets resultat 141.746 442.018
482.463 340.717
9. Gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Gaeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 ar 30/4 2018 30/4 2017
Gaeld til
realkreditinstitutter 260.000 1.168.900 2.467.746 2.723.154
Geeld til pengeinstitutter 171.000 2.585.600 3.548.423 2.810.705
431.000 3.754.500 6.016.169 5.533.859
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Noter

10.

11.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter kr. 6.143.484 er deponeret:

Ejerpantebrev kr. 5.000.000 i matr.nr. 2148 cg Arhus Bygrunde beliggende Pakkerivej 2A, 8000
Aarhus C samt i matr.nr. 2148 da Arhus Bygrunde beliggende Pakkerivej 12, 8000 Aarhus C,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. april 2018 udggr kr. 11.946.038.

Ejerpantebrev kr. 800.000 i maskiner og produktionsmateriel, hvis regnskabsmaessige veerdi pr.
30. april 2018 udggr kr. 872.838.

Skadeslgsbrev kr. 2.000.000 i maskiner og produktionsmateriel, hvis regnskabsmaessige veerdi
pr. 30. april 2018 udggr kr. 872.838.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinsitutter, kr. 2.467.746 er givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2018 udggr kr. 11.946.038.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har indgdet operationelle leasingkontrakter med en 2arlig leasingydelse pd kr.
562.272. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pd op til 93 maneder og en samlet
restleasingydelse pa kr. 2.180.940. Ved leasingperiodens udlgb er der en forpligtelse til at ksbe
eller anvise en kgber til det leasede driftsmateriel for kr. 74.995.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har overfor 2 kreditorer stillet bankgarantier pa ialt kr. 250.000.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med HSK Aarhus Holding ApS, CVR-nr.
39344785 som administrationsselskab og heaefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sam-
beskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udggr kr. 0.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter vil kunne medfgre, at selskabets hzeftelse ud-
ggr et andet belgb.
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