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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Hjem-Is Distribution
ApS for regnskabsadret fra selskabets stiftelse 9. december 2015 - 31. december 2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrom-
me for regnskabsaret fra selskabets stiftelse 9. december 2015 - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, &rets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 12. april 2017

Direktion:/f"

Torben Meng -

Bestyrelse:

Frank Waller
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Hjem-Is Distribution ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hjem-Is Distribution ApS for regnskabsdret fra selskabets stiftelse

9. december 2015 - 31. december 2016, der omfatter resultatopgereise, balance, egenkapitalopgerel-
se, pengestrpmsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrom-
me for regnskabsaret fra selskabets stiftelse 9. december 2015 - 31. december 2016 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet™. Vi er uaf-
hangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis

er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som feige af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

» ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

»  Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

#  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkiuderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa

det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l@ngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konkiusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 12. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
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Regnskabsar
Telefon

Bestyrelse

Direktion
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Hjem-Is Distribution ApS
Mollemaersk 29, 1., 6200 Aabenraa

372879 38

9. december 2015

Aabenraa

9. december 2015 - 31. december 2016

Frank Waller, formand
Per Roth

Torben Meng

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Skibbroen 16, 6200 Aabenraa
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Ledelsesberetning
Hoved- og negletal

2015/16
t.kr. 13 mdr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 33.568
Resultat for af- og nedskrivninger, finansielle poster og skat (EBITDA) 605
Resultat af ordinaer primaer drift -612
Resultat af finansielle poster -180
Arets resultat -625
Anlaegsaktiver 5.450
Omsatningsaktiver 8.063
Aktiver i alt (balancesum) 13.513
Anpartskapital 50
Egenkapital -575
Kortfristede gaeldsforpligtelser 14.054
Nggletal
Afkastningsgrad -4,5%
Likviditetsgrad 57.4%
Soliditetsgrad -4,3%

[ Gennemsnitiigt antal fuldtidsbesk®ftigede 73 |

Ne@gletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal
2015". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabet Hjem-Is Distribution ApS blev etableret pr. 9. december 2015, og overtog med virkning
herfra depoterne i Skanderborg, Kolding og Aalborg. | starten af 2016 blev depoterne i Holstebro og
Skovlunde overtaget. Yderligere er depotet i Odense overtaget pr. 1. januar 2017.

Masterfranchise aftalen med Hjem-IS Danmark A/S er forretningsgrundlaget for selskabet. Der er i
forbindelse med masteraftalen udarbejdet en falles handlingsplan for driften af Hjem-IS biler i
Danmark. De gvrige franchise aftaler i Vordingborg, Hillerad og Ringsted overgar til Hjem-IS
Distribution ApS, hvis franchisetager ophegrer aftalen med Hjem-IS Danmark A/S.

Usikkerhed ved indregning og méling

Som fplge af underskud i 1. driftsar er selskabets egenkapital negativ. Egenkapitalen forventes
reetableret ved fremtidig indtjening. Der henvises til neermere omtale af kapital- og likviditetsforhold
samt maling af uvisse aktiver i note 2 i regnskabet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arsregnskabet for 2016, der er selskabets 1. driftsdr, udviser et underskud pa -625 t.kr. efter skat
samt en egenkapital pr. 31. december 2016 pa -575 t.kr. Den negative egenkapital forventes
reetableret i 2017 via driften. Der henvises til afsnittet "Forventet udvikling™.

Det negative resultat skyldes isaer omstruktureringer i Kolding og Aalborg, som samlet har kostet over
2,3 mio. kr. Resten af aktiviteterne har bidraget positivt. Iser afdelingerne i Skanderborg og
Skovlunde har haft resultater som forventet.

Aalborg og Kolding har andret status til “en franchise - en bil”, hvor den enkelte salger/forhandler er
selvstendig. Derved skabes en mere fleksibel salgsstyrke og omkostningerne er mere variable end
faste. Der har veeret stor interesse for modetlen "en franchise - en bil".

Der er udarbejdet en komplet 2020 plan, hvor salgsenheden skal gares mere fleksibel og mindre
omkostningstung.

Indtjeningsgrundliaget i selskabet er 6 % i provision af omsatningen hos franchisetagere samt
resultaterne af de bemandede depoter. P4 sigt vil der i omrader med "en franchise - en bil"" skabes
optimeret logistiklesning og eliminering af depotstruktur.

Seerlige risici

Selskabets vaesentligste risici er knyttet til evnen til at tilpasse forretningen til forbrugernes
efterspargsel. Virksomheden er en sasonvirksomhed, der er afhangighed af vejret.

Idet salg primaert sker kontant via egne depoter og francisetagere i Danmark anses kreditrisikoen samt
valutarisikoen for begraenset. Endvidere vil moderate a&ndringer i renteniveauet ikke have vaesentlig
direkte effekt pa indtjeningen. Som fglge af ovenstaende foretages ikke kreditforsikring af
tilgodehavender og der indgas ikke valuta- eller rentepositioner til afdaekning.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes et positivt resultat i 2017 pd metlem 2-3 mio. kroner baseret pd 6 % provision i Aalborg
0g Kolding omradet, samt depotdriften i Odense, Skanderborg, Skoviunde og Holstebro. Der vil vaere

omstruktureringsomkostninger i Holstebro og Odense, som ventes at koste mellem 1-2 mio. kr., men
modsat er der i masterfranchise aftalen aftalt et tilskud pa 2 mio. kr. fra konceptholder.

| Skanderborg og Skovlunde forventes et resultat pa et lidt mindre niveau end 2016 pga. mindre
budgetteret salg. Hvis resultatet mod forventning ikke opnas, vil ejerne af selskabet indskyde de
ngdvendige midler.
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Arsregnskab 9. december 2015 - 31. december 2016

Resultatopgerelse

2015/16
Note  kr. 13 mdr.
Bruttofortjeneste 33.567.789
3 Personaleomkostninger -32.962.983
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -1.216.458
Resultat far finansielle poster -611.652
Finansielle omkostninger -180.183
Resultat for skat -791.835
4 Skat af arets resultat 167.200
Arets resultat -624.635




Arsregnskab 9. december 2015 - 31. december 2016

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Materielle anleegsaktiver
Andre anlaeq, driftsmateriel og inventar

Anlaegsaktiveri alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Hjem-Is Distribution ApS
Arsrapport 2015/16

2015/16

34.600
3.664.915

3.699.515

1.750.401
1.750.401

5.449.916

4.357.754
4.357.754

2.794.386
167.200
203.000
363.094

3.527.680
177.788
8.063.222
13.513.138



Arsregnskab 9. december 2015 - 31. december 2016

Balance

Note

10
11
12

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Geldsforpligtelser
Langfristede gaelidsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Gealdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

Hjem-Is Distribution ApS
Arsrapport 2015/16

2015/16

50.000
-624.635

-574.635

33.604
33.604

528.120
6.474.719
4.667.709
2.245.778

137.843

14.054.169
14.087.773
13.513.138
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Arsregnskab 9. december 2015 - 31. december 2016

Egenkapitalopgorelse

Note kr. Anpartskapital Overfort resultat lalt
Egenkapital 9. december 2015 0 0 0
Tilgang ved stiftelse 50.000 0 50.000
13 OQverfort, jf. resultatdisponering 0 -624.635 -624.635
Egenkapital 31. december 2016 50.000 -624.635 -574.635

11



Arsregnskab 9. december 2015 - 31. december 2016

Pengestremsopgorelse

Note

14

15

16

17

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primaer drift fer eendring i driftskapital

Andring i driftskapital
Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlaegsaktiver
Kob af materielle anlagsaktiver
Keb af virksomheder og aktiviteter

Pengestremme til investeringsaktivitet

Provenue ved indgaelse af leasingforpligtelser
Afdrag pa leasingforpligtelser (finansiel leasing)
Kontant kapitalforhgjelse ved stiftelse

Geeld ved keb af aktiviteter

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Likvider 31. december

Hjem-Is Distribution ApS
Arsrapport 2015/16

2015/16
13 mdr.

-624.635
1.049.258

424.623
-1.565.431

-1.140.808

-34.600
-1.049.133
-1.625.022

-2.708.755

904.631
-342.908
50.000
-3.059.091

-2.447.368

-6.296.931
-6.296.931

12
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Arsregnskab 9. december 2015 - 31. december 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hjem-Is Distribution ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Virksomhedssammenslutninger

Ved kob af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter den nytilkebte virksomheds
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger
til omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen, og som
ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggel-
se af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagende virksomhed, skal indregnes i
resultatopgerelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle aktiver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen
efter en individuel vurdering af den skonomiske levetid. Negative forskelsbelab (negativ goodwill) ind-
regnes som en indteegt i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet, nar de almindelige betingel-
ser for indregning af en indtaegt er til stede.

Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter overtagelsen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i
resultatopgereisen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste vardi af
dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anven-
des leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens @vrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens Ipbetid i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele oqg risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrgrende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

13
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Arsregnskab 9. december 2015 - 31. december 2016

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgearelsen

Nettoomsatning

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til kaber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling
forventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt
i standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms® 2010.

Nettoomsatning males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til rsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost
benavnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forho!d til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i drets lab, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Kostprisen med fradrag af forventet scrapvardi for erhvervede immaterielle rettigheder afskrives line-
&rt over den forventede brugstid. Erhvervede immaterielle rettigheder omfatter software.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linegert over afskrivningsperi-
oden pa 10 &r. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i bl.a. den overtagne virksomheds
karakter, indtjening, markedsposition, branchens stabilitet og afhaengighed af ngglemedarbejdere.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 3ar
Goodwill 10 ar

Kostprisen pa et samlet materielt anlaegsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvardi, afskrives line-

&rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-4ar

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belpb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med evrige tilknyttede virksomheder. Den danske selskabsskat
fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske seiskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsseiskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillag til administrati-

onsselskabet.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikatio-
ner pa vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdi-
en opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke l®@ngere
bestar. Nedskrivninger p& goodwill tilbagefares ikke.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kebet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestreamme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrérende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfaelde, hvor opgereise af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udligst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Zndring i udskudt skat som fglge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gaeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved Ianoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garante-
ret restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Pengestromsopgegreisen

Pengestremsopgarelsen viser virksomhedens pengestremme for dret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndel-
se og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som darets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i storrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n, afdrag pa rente-
baerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede veerdipapirer, som
uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdi-
andringer.

Nogletal

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal
2015",

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte nggletal er beregnet séledes:

Resultat af ordinger primeaer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Omseetningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad
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Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Opgoerelsen af den regnskabsmaessige vaerdi af visse aktiver kreever vurderinger, sken og
forudsatninger om fremtidige begivenheder. De foretagne sken og forudsaetninger er baseret pa
historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer forsvarlige efter omstaendighederne,
men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Selskabet er endvidere underlagt risici og
usikkerheder, som kan fgre til, at de faktiske udfald afviger fra disse skan. De vasentligste risici og
usikkerheder er anfert nedenfor.

Likviditet og kapitalberedskab:

Selskabet har i regnskabsaret realiseret et underskud pa -625 t.kr. Selskabets egenkapital pr. 31.
december 2016 udger herefter -575 t.kr., og anpartskapitalen er dermed tabt. Selskabet forventer
overskud i regnskabsdret 2017, og at kapitalgrundlaget derved retableres. Selskabets nuvarende
kreditrammer hos bankforbindelser forventes opretholdt i regnskabsdret 2017. Selskabet
understettes af konceptholder (Hjem-Is Danmark A/S) i form af kaution overfor bankforbindelsen samt
tilsagn om markedsferingstilskud. Samtidig har ejerkredsen tilkendegivet at stotte op om selskabet,
hvis resultatet mod forventning ikke opnas.

P4 baggrund af ovenstdende er det ledelsens vurdering, at selskabet har tilstraekkelig likviditet til at
udeve de budgetterede aktiviteter for regnskabsaret 2017.

Goodwill:

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse.
Selskabet folger de lagte planer ved overtagelsen af aktiviteter ultimo 2015, og har afholdt
omkostninger til omstrukturering af distributionsleddet. Baseret herpa samt pa de aktuelle
forventninger til 2017 er det ledelsens vurdering, at der ikke er indikationer pa vaerdiforringelse af
goodwill. Der er i sagens natur usikkerhed knyttet til sddanne fremtidige forventninger.

Udskudte skatteaktiver:

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle ikke-udnyttede skattemaessige underskud, i den udstraekning
det anses for sandsynligt, at der inden for en overskuelig arraekke realiseres skattemaessige overskud,
hvori underskuddene kan modregnes. Fastlaggelse af hvor stort et belgb, der kan indregnes for
udskudte skatteaktiver, baseres pa sken over det sandsynlige tidspunkt for og sterrelse af fremtidige
skattepligtige overskud. Der er i sagens natur usikkerhed knyttet tit disse fremtidige forventninger.

2015/16
kr. 13 mdr.
Personaleomkostninger
Lenninger 29.866.431
Pensioner 2.290.310
Andre omkostninger til social sikring 371.379
Andre personaleomkostninger 434.863

32.962.983
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 73
Virksomheden har ikke i regnskabséaret udbetalt vederlag til ledelsen.

2015/16
kr. 13 mdr.
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -167.200

-167.200
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Immaterielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 9. december 2015
Tilgange

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 9. december 2015
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Materielle anlagsaktiver

kr.
Tilgange
Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 9. december 2015
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Hjem-Is Distribution ApS

I materielle anlaegsaktiver indgar finansielle leasingaktiver med regnskabsmaessig

veerdi pai alt

Periodeafgraensningsposter

Arsrapport 2015/16
Erhvervede
immaterielle
anlagsaktiver Goodwill | alt
0 0 0
34.600 4.072.129 4,106.729
34.600 4.072.129 4.106.729
0 0 0
0 407.214 407.214
0 407.214 407.214
34.600 3.664.915 3.699.515
Andre aniag,
driftsmateriel og
inventar
2.559.645
2.559.645
0
809.244
809.244
1.750.401
682.999

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der fgrst vedrorer efterfalgende

ar, herunder el, forsikringer, og ejerafgift.

kr.

Anpartskapital

Anpartskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 50.000 stk. a nom. 1,00 kr.

Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Anpartskapitalen har udviklet sig sdledes det seneste ar,

Kkr.
Stiftelse

2015/16

50.000
50.000

2015/16
50.000
50.000
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Noter
Udskudt skat
Udskudt skat vedrerer:
kr. 2015/16
Skattemaessigt underskud -167.200

-167.200

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er sambeskattet med TM HOLDING, STRIB ApS som administrationsselskab og heaefter
begranset og subsidiaert med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra 0g med
indkomstaret 2016 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:

kr. 2015/16
Leje- og leasingforpligtelser 923.987

Leje- og leasingforpligtelser omfatter forpligtelser i operationelle ieasingkontrakter p& biler med en
resterende kontraktperiode pa 3-27 maneder.

Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for leasinggeeld pa t.kr. 562, har Hjem-Is Danmark A/S afgivet selskyldnerkaution.

Til sikkerhed for alt mellemvarende med kreditinstitutter, herunder geeld pé t.kr. 6.466, har Hjem-Is
Danmark A/S afgivet selskyldnerkaution.

Derudover har leasinggiver saedvanligvis ejendomsretten over leasede aktiver.

Naertstaende parter

Hjem-Is Distribution ApS' neertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Naertstdende part Bopael/Hjemsted bestemmende indflydelse

TM HOLDING, STRIB ApS Middelfart Kapitalbesiddelse

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

TM HOLDING, STRIB ApS Middelfart CVR.dk
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Noter
2015/16
kr. 13 mdr.
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -624.635
-624.635
Reguleringer
Af- 0g nedskrivninger 1.216.458
Udskudt skat -167.200
1.049.258
Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -1.472.646
Andring i tilgodehavender -3.124.870
Zndring i leverandergald m.v. 1.468.446
Andringer i anden gald 1.563.639

Kob af virksomheder og aktiviteter

-1.565.431

Materielle anlaegsaktiver 1.510.512
Varebeholdninger 2.885.108
Tilgodehavender 235.610
Likvide beholdninger 120.733
Bankgeeld -3.179.824
Leverandgrgald -3.199.264
Anden gald -819.982
-2.447.107
Goodwill 4.072.129
Kontant kostpris 1.625.022
Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen 177.788
Kortfristet geeld til banker -6.474.719
-6.296.931
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