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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018 for Nibe Stal A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Bestyrelsen og direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nibe, den 12. marts 2019

Direktion:

Finn Jgrgensen

Bestyrelse:

Finn Jgrgensen Kenneth Jargensen Mads Jargensen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Nibe Stal A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for Nibe Stal A/S for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018
pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedragrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Aalborg, den 12. marts 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Sgren Engelund Barentsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33757
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive smedevirksomhed, herunder udlejning af medarbejdere,
samt anden dermed, efter bestyrelsens sken beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet et tilgodehavende pa 1.472 tkr. hos selskabets moderselskab Kemco ApS.
Belabet forventes tilbagebetalt over en arraekke i takt med positiv indtjening i Nibe Stal A/S, hvorved
der kan udloddes udbytte op til moderselskabet, som derved kan tilbagebetale.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har for regnskabsaret praesteret et overskud pa 2 tkr. for skat. Resultatet anses for
utilfredsstillende.

Selskabets aktivitetsniveau er steget markant i regnskabsaret, dog uden at den fulde effekt har kunne
aflaeses i arets resultat. Det steerkt forggede aktivitetsniveau har betydet flere engangs-
/etableringsomkostninger og ligeledes betydeligt forgget personaleomkostninger, herunder ggede
medarbejderforpligtelser som har pavirket arets resultat negativt.

Selskabets ledelse har i perioden efter regnskabsafslutning implementeret flere gkonomiske tiltag, som
skal medvirke til at skabe positiv indtjening for det kommende ar. Selskabets ledelse vil for det
kommende regnskabsar fortsat have fokus pa indtjening og kapacitetstilpasning og ledelsen forventer,
at rentabiliteten forbedres vaesentligt i 2019. Til brug herfor har selskabets ledelse indhentet
tilkendegivelse fra selskabets pengeinstitut omkring det forventede likviditetsbehov for 2019. Pa
baggrund heraf, aflaegges regnskabet med fortsat drift for gje.

Da de forhold, som er nadvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af noterne,
henvises hertil.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiciinens
Andre finansielle omKkostninger........ccovviiiiiiiiiiiiiiienanns

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiieeenneeeenneees
SKat af Arets FeSUILAL. .. eueene ettt eeeeneeeeeeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT...cvuniiiieiiieeiineeiineeiieerineenineennnennnnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

w N

2017/18
kr.

4.305.961

-4.240.370

65.591

48.054
-108.830

4.815

-3.206

1.609

1.609

1.609

2016/17
kr.

1.752.288

-1.627.070

125.218

48.356
-60.157

113.417

-25.366

88.051

88.051

88.051
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........cccoevevenneen..
Materielle anlaegsaktiver........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinann,

ANLAGSAKTIVER.....ccciiiiiiiiiii

Ravarer og hjaelpematerialer........cocovveviviviinininiiiiinennns
Varebeholdninger.........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.....................
Igangvaerende arbejder for fremmed regning....................
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder...................
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......oouvieieiriiiiniineiennnenenneenns

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieereereneereneeeenneereneerenneeeennees
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...oontitiitiiiiiiieiieieierereereenee e ene e e
Henseettelse til udskudt skat.......ccccevveeviiiiiiiiiiniiennnnn..,
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccoiiiiiiiiiiiiieieeneenenne,
Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieenee,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.cccveueeen..
Selskabsskat,..ooeeirreiiieiiiiiiii e
Anden gald...covniiiiiiiii e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiini.
GZELDSFORPLIGTELSER.....cuiiiiiiiiiiiiiieieeiieieeneeneenans

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

2018
kr.

0
0

0

281.000
281.000

1.098.009
743.000
1.471.813
0

76.287
3.389.109
9.807
3.679.916

3.679.916

500.000
74.388

574.388
7.563
7.563
1.207.853
600.110
21.009
1.268.993
3.097.965
3.097.965

3.679.916

2017
kr.

0
0

0

168.000
168.000

348.456
450.000
1.200.415
12.601
19.803
2.031.275
7.756
2.207.031

2.207.031

500.000
72.779

572.779
4.356
4.356
819.859
54.697
21.296
734.044
1.629.896
1.629.896

2.207.031
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

7 (2016/17: 5)

LN 08 GaGEI . eueneetiriiiainneeerreeannneeereeennnneeesns
PensSioner......ciiiiiiii e
Andre omkostninger til social sikring...................
Andre personaleomkostninger.........ccooveeiiiiiinnn.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt.............ccooueen..

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat.........cccovevivinininnnen..

Materielle anlaegsaktiver

............... 316.430
............... 41.043
............... 517.769

2017/18
kr.

3.365.128

4.240.370

............... 48.054

48.054

............... 108.830

108.830

2016/17
kr.

1.175.901
78.278
14.525

358.366

1.627.070

48.356

48.356

60.157

60.157

21.010
4.356

25.366

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar

LI LT = PP PP 98.900

F Y == Lo - R P P PP PP PP PPN -98.900

Kostpris 30. september 2018........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ei e e aeas 0

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018..........ccccciviiiiiiiiiiiiiiiiinnn.n. 0
Egenkapital

Selskabs- Overfort

kapital overskud lalt

Egenkapital 1. oktober 2017 .....ccovviiriiriieiiniiniinennennns 500.000 72.779 572.779

Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcvevvevenen., 1.609 1.609

Egenkapital 30. september 2018............ccecvvnennn... 500.000 74.388 574.388

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Kemco ApS,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerender med selskabets pengeinstitut har virksomheden stillet
virksomhedspant pa nominelt 1.100 tkr. Virksomhedspantet omfatter driftsinventar,
driftsmateriel, lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer samt tilgodehavender vedr. salg
af varer og tjenesteydelser.

Usikkerhed ved going concern

Selskabets aktivitetsniveau er steget markant i regnskabsaret, dog uden at den fulde effekt
har kunne aflaeses i arets resultat. Det staerkt forggede aktivitetsniveau har betydet flere
engangs-/etableringsomkostninger og ligeledes betydeligt forgget personaleomkostninger,
herunder ggede medarbejderforpligtelser som har pavirket arets resultat negativt.

Selskabets ledelse har i perioden efter regnskabsafslutning implementeret flere gkonomiske
tiltag, som skal medvirke til at skabe positiv indtjening for det kommende ar. Selskabets
ledelse vil for det kommende regnskabsar fortsat have fokus pa indtjening og
kapacitetstilpasning og ledelsen forventer, at rentabiliteten forbedres vaesentligt i 2019. Til
brug herfor har selskabets ledelse indhentet tilkendegivelse fra selskabets pengeinstitut
omkring det forventede likviditetsbehov for 2019. Pa baggrund heraf, aflaegges regnskabet
med fortsat drift for gje.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet et tilgodehavende pa 1.472 tkr. hos selskabets moderselskab Kemco
ApS. Belgbet forventes tilbagebetalt over en arrackke i takt med positiv indtjening i Nibe Stal
A/S, hvorved der kan udloddes udbytte op til moderselskabet, som derved kan tilbagebetale.

10

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Nibe Stal A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi

o

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til Kkostpriser inklusive direkte henfgrbare
omkostninger. Der er ikke indregnet acontoavancer vedrgrende igangvaerende arbejder for fremmed
regning.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.



