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Retailment A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2021 - 30. juni 2022 for Re-
tailment A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Stenlgse, 23. december 2022

Direktionen:

Kim Louring Larsen

Bestyrelsen:

Peter Thrane Borregaard Jacob Therkelsen Kim Louring Larsen

Formand
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Retailment A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Retailment A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Retailment A/S for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers eti-
ske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er

tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Retailment A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Retailment A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Frederikssund, 23. december 2022

Dansk Revision Frederikssund
Registreret revisionsanpartsselskab, CVR-nr. 86141019

Dorte Lodahl Krusaa
Partner, Registreret Revisor
mnel2506
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Retailment A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret handel med inventar og udstyr til

butikker samt salg af mannequiner.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Selskabet har modtaget TDKK 169 i kompensation som fglge af omsaetningsnedgangen forsaget af Covid-19.

Selskabet har i regnskabsaret foretaget en nedskrivning af varelager baseret pa en vurdering af sendring i mar-

kedet for mannequiner. Nedskrivningen andrager TDKK 590.

Ledelsen er blevet opmaerksom p3, at udbytte, og dermed ogsa mellemregningen, mellem moder- og dattervirk-

somhed ikke har veeret indregnet korrekt i arsrapporten for 2020/21. Som fglge heraf er kapitalandelen og mel-

lemregningen a&ndret med tilbagevirkende kraft. Konsekvensen af denne andring har medfgrt seendring af sam-

menligningstallene for 2020/21 som fglger:

Resultateffekt

Effekt pa resultat for skat
Effekt pa skat af arets resultat
Netto effekt pa arets resultat

Aktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Reguleringer

Tilgodehavende hos dattervirksomhed

Reguleringer

TDKK

TDKK
3.015
-2.096
919

0
823
823

Passiver
Geeld til dattervirksomhed

Reguleringer

TDKK
-1.273
1.273
0

Arets resultat 2020/21 samt egenkapitalen er uzendret. Balancesummen er reduceret med TDKK 1.273.

Ledelsen betegner arets resultat som tilfredsstillende.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.
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Retailment A/S

2021/22 2020/21
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Bruttofortjeneste 4.647.835 4.215
1 Personaleomkostninger -3.058.413 -2.743
Afskrivninger, anlaegsaktiver -209.464 -209
Resultat fgr finansielle poster 1.379.958 1.263
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 697.550 661
2 Finansielle indtaegter 17.907 5
3 Finansielle omkostninger -144.203 -125
Resultat fgr skat 1.951.212 1.804
4 Skat af arets resultat -282.593 -253
Arets resultat 1.668.619 1.551
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 1.500.000 1.500
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre vaerdis metode 618.304 781
Overfgrt resultat -449.685 -730
Resultatdisponering i alt 1.668.619 1.551
5 Seerlige poster
Dansk > GGi
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Retailment A/S

2021/22 2020/21

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni

6 Goodwill 161.680 357

Immaterielle anlaegsaktiver 161.680 357

7 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 18.676 33

Materielle anlaegsaktiver 18.676 33

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.537.348 919

Deposita 0 2

Finansielle anlaegsaktiver 1.537.348 921

Anlaegsaktiver i alt 1.717.704 1.310

Ravarer og hjelpematerialer 3.468.746 4.775

Forudbetalinger for varer 0 735

Varebeholdninger 3.468.746 5.511

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.509.440 5.397

Igangvaerende arbejder for fremmed regning 219.062 425

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.209.002 823

Udskudte skatteaktiver 79.269 81

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 65

Andre tilgodehavender 0 25

Periodeafgraensningsposter 118.608 74

Tilgodehavender 3.135.381 6.890

Likvide beholdninger 5.281.440 369

Omszaetningsaktiver i alt 11.885.566 12.770

Aktiver i alt 13.603.271 14.081

Dansk D GG
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Retailment A/S

2021/22 2020/21

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 714.285 714
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.537.347 919
Overfgrt resultat 4.855.532 5.384
Foreslaet udbytte 1.500.000 1.500
Egenkapital i alt 8.607.165 8.518
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 292.447 265
Anden gzld 225.855 219

9 Langfristede galdsforpligtelser 518.302 484
Kreditinstitutter 4.296

10 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 69
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.033.069 1.258
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.714.889 2.095
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 265.282 0
Anden geld 276.772 1.346
Periodeafgransningsposter 113.300 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 70.195 307
Kortfristede geeldsforpligtelser 4.477.804 5.079
Galdsforpligtelser i alt 4.996.106 5.563
Passiveri alt 13.603.271 14.081

11 Eventualforpligtelser

12 Kontraktlige forpligtelser

13 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

14 Seerlige poster vedr. Covid-19 kompensation
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Retailment A/S

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital Virksom- Reserver Overfort Foreslaet 1 alt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Saldo primo 714 919 5.384 1.500 8.518
Udbetalt udbytte 0 0 0 -1.500 -1.500
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 -79 0 -79
Arets resultat 0 618 -450 1.500 1.669
Egenkapital ultimo 714 1.537 4.856 1.500 8.607
Dansk > GGi
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Retailment A/S

2021/22 2020/21
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 2.443.620 2.438
Pensioner 159.183 127
Andre omkostninger til social sikring 53.466 66
@vrige personaleomkostninger 402.144 111
Personaleomkostninger i alt 3.058.413 2.743
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 6 beskaeftigede (sidste ar 7).
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegt, tilknyttede virksomheder 8.191 0
Andre finansielle indtaegter 9.717 5
Finansielle indtaegter i alt 17.907
3 Finansielle omkostninger
Renteudgifter, tilknyttede virksomheder 23.194 35
Andre finansielle omkostninger 121.009 90
Finansielle omkostninger i alt 144.203 125
4 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 280.390 265
Regulering af udskudt skat 2.203 -12
Skat af arets resultat i alt 282.593 253
5 Szerlige poster

Virksomheden har i bruttofortjenesten for 2021/22 foretaget en nedskrivning af varelager pa TDKK

590. Nedskrivningen er foretaget som fglge af andring i markedet for mannequiner.
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Retailment A/S

2021/22 2020/21
Noter DKK 1.000 DKK
6 Goodwill
Kostpris 1. juli 977.284 977
Kostpris 30. juni 977.284 977
Af- og nedskrivninger 1. juli -620.147 -425
Arets af- og nedskrivninger -195.457 -195
Afskrivninger 30. juni -815.604 -620
Goodwill i alt 161.680 357
7 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 423.472 430
Afgang i arets Igb 0 -6
Kostpris 30. juni 423.472 423
Af- og nedskrivninger 1. juli -390.788 -383
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 0 6
Arets af- og nedskrivninger -14.007 -14
Afskrivninger 30. juni -404.796 -391
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 18.676 33
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 1 0
Kostpris 30. juni 1 0
Vardireguleringer 1. juli 919.043 2.234
Arets resultatandel 697.550 661
Udloddet udbytte 0 -2.096
@vrige egenkapitalbevaegelser -79.246 120
Vardireguleringer 30. juni 1.537.347 919
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 1.537.348 919
Navn Hjemsted Ejerandel
Retailment Asia Ltd Hong Kong 100 %
9 Langfristede galdsforpligtelser
Andel af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 0 0
Dansk > GGi
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Retailment A/S

2021/22 2020/21
Noter DKK 1.000 DKK
10 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning -368.062 -972
Modtaget aconto faktureringer 149.000 547
Igangvaerende arbejder for fremmed regning i alt -219.062 -425
Igangveerende arbejder for fremmed regning, aktiver -219.062 -425
Modtaget forudbetaling fra kunder, passiver 0 0
Igangvaerende arbejder for fremmed regning i alt -219.062 -425
11 Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Priapos Holding ApS samt sgsterselskabet Ejendoms-
selskabet Knud Bro Alle 10 ApS for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties in-
den for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatnings-

kredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

12 Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har samlet leasingforpligtelser pa TDKK 162, der Igber over 18 til 26 maneder.

13 Pantszatninger og sikkerhedsstillelser
Der er afgivet skadeslgsbrev (virksomhedspant) med nom TDKK 8.000 i simple fordringer, lagerbe-
holdning, drivmidler, driftsinventar og immaterielle rettigheder til sikkerhed for selskabets og moder-
selskabets mellemvaerende med pengeinstitut.
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor pengeinstitut pa alt mellemvaerende mellem pen-
geinstitut og moderselskab samt sgsterselskab Ejendomsselskabet Knud Bro Allé 10 ApS.

14 Sarlige poster vedr. Covid-19 kompensation
Virksomheden har i bruttofortjenesten for 2021/2022 indregnet Covid-19 kompensation fra ordnin-
gen for kompensation til selvsteendige med TDKK 90 og fra kompensationsordningen for faste om-
kostninger med TDKK 78.
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Retailment A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

£Zndring i egenkapital
Som fglge af den i ledelsesberegningen naevnte korrektion, er der i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser tilrettet sammenligningstal for 2020/2021. De foretagne korrektioner har fglgende pavirkning pa

sammenligningstallene for 2020/2021:

e Arets resultat er uzendret

e  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed er reduceret med TDKK 2.096
e Tilgodehavende i tilknyttet virksomhed er gget med TDKK 823

e  Geeld til tilknyttet virksomhed er reduceret med TDKK 1.273

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Seerlige poster omfatter veesentlige indtaegter og omkostninger, der har en szerlig karakter i forhold til selskabets
indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sasom omkostninger til omfattende omstrukturering af processer og
grundlaeggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle afhaendelsesgevinster og —tab i tilknytning hertil,

og som over tid har vaesentlig betydning. | seerlige poster indgar ogsa andre vaesentlige belgb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af TDKK 590. Dette forhold afviger fra, hvad ledelsen

vurderer som en del af den primaere drift, og er derfor med i denne note.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

stgrrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Retailment A/S

Anvendt regnskabspraksis

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veaeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, andre eksterne omkostninger og

tillagt andre driftsindtaegter, er ssmmendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.
Covid-19 kompensationer indregnes med den del der vedrgrer regnskabsaret, nar betingelserne for at opna kom-
pensation er opfyldt og virksomheden har sggt eller har planlagt at sgge kompensation inden udlgbet af ansgg-

ningsfristen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid.
Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler oplyses under kontraktlige forpligtelser

og eventualposter.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrgrende gzeld og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

linezert over den forventede brugstid, der efter ledelsens skgn er branchekutyme.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Udviklingsprojekter 5ar
Goodwill 5ar

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezre

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.
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Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder

bl.a. materialer og Ign uden tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til kostpris, som omfatter alle direkte omkostninger, herun-

der bl.a. materialer og lgn.
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Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associe-
rede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller

2ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en seaerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gealdsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-

taegter i de efterfglgende ar.
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