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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 2. december
2015 - 31. december 2016 for P & H Entreprise ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selska-
bets pengestrømme for regnskabsåret 2. december 2015 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 8. maj 2017

Direktion

Christian Ringsted Paulsen
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Til kapitalejeren i P & H Entreprise ApS

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for P & H Entreprise ApS for regnskabsåret
2. december 2015 - 31. december 2016. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, re-
sultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse og noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vor udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter
årsregnskabsloven. 

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt plan-
lægger og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vor konklusion om
årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at
opnå yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kræve-
de supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Konklusion

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 2. december 2015 - 31. december 2016
i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt
inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på
anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 8. maj 2017

Kreston SR
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 94 87 94

Jens Villemann
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet P & H Entreprise ApS
Erhvervsvej 2 A
8653 Them

CVR-nr.: 37 27 61 46
Regnskabsperiode: 2. december - 31. december
Stiftet: 2. december 2015
Regnskabsår: 1. regnskabsår
Hjemsted: Silkeborg

Direktion Christian Ringsted Paulsen 

Revisor Kreston SR
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Torvet 7, 1.
8600  Silkeborg

Koncernregnskab Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet C.
Paulsen Holding ApS

Koncernrapporten for C. Paulsen Holding ApS kan rekvireres på
følgende adresse:

Sejs Søvej 8
8600 Silkeborg
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at drive entreprenørvirksomhed og anden beslægtet virksomhed.

Usædvanlige forhold

Det er selskabets første regnskabsår, hvorfor der ikke er sammenligningstal i regnskabet.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et underskud på kr. 3.869.956, og selskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital på kr. 280.044.

Selskabet har modtaget et tilskud fra moderselskabet til understøttelse af kapitalgrundlaget.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer

Det er ledelses forventning, at selskabets aktivitet neddrosles og over tid udgår. Det er ledelsens
og ejerens klare hensigt, at selskabet servicerer alle forpligtelser vedrørende garantiforpligtelser
mv. 

Selskabet afleverer sidste igangværende byggeprojekt i foråret 2017.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Årets er resulteret i et underskud, hvilket tilskrives dårligt gennemførte projekter i forhold til
ressouce- og kapacitetsudnyttelse. Det realiserede resultat er utilfredsstillende.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne på-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for P & H Entreprise ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Årsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Der er ingen sammenligningstal, idet 2015/16 er selskabets første regnskabsperiode.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes værdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, produktionsomkostninger samt andre
driftsindtægter.

Nettoomsætning

Indtægter ved udførelse af byggeopgaver indregnes når levering og risikoovergang til køber har
fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle for-
mer for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.

Hvor der leveres produkter med høj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoom-
sætningen i takt med, at produktionen udføres, hvorved omsætningen svarer til salgsværdien af år-
ets udførte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, når de samlede indtægter og
omkostninger på kontrakten og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan skønnes pålideligt, og
det er sandsynligt, at de økonomiske fordele vil tilgå selskabet.

Når resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skønnes pålideligt, indregnes omsætningen kun
svarende til de medgåede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genind-
vundet.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i
årets løb og til årets gennemførte salgskampagner m.v. herunder indregnes omkostninger til salgs-
personale, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorloka-
ler og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
lægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger amortisering af
realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.
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Anvendt regnskabspraksis

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restværdier:

 Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år 0-10 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under an-
dre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objek-
tiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet,
foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgs-
værdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede
indtægter på det enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres som en funktion
af produktionstiden på det enkelte igangværende arbejde.
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Anvendt regnskabspraksis

Når salgsværdien på et enkelt igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsvær-
dien til de medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforplig-
telser. Nettoaktiver udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor salgsværdien af det ud-
førte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgøres af summen af de igangvæ-
rende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsværdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgø-
relsen i takt med, at de afholdes.

Hensættelser

Hensættelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende ar-
bejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en tidli-
gere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af for-
pligtelsen vil medføre et forbrug af selskabets økonomiske ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden på
1-5 år. De hensatte garantiforpligtelser måles på baggrund af erfaringer med garantiarbejder. Hen-
satte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 år fra balancedagen tilbagediskonteres med
en sats, som afspejler risiko og forfaldstidspunkt på forpligtelsen.

Når det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtægter på et igangvær-
ende arbejde for fremmed regning, indregnes det samlede forventede tab på det igangværende ar-
bejde som en hensat forpligtelse. Det hensatte beløb indregnes under produktionsomkostninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt under-
skud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente,
så forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låne-
perioden.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt an-
den gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og selskabets likvider ved årets begyndelse
og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra inve-
steringsaktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomhe-
der fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes
frem til salgstidspunktet.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af
koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rente-
bærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måne-
der, og som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydeli-
ge risici for værdiændringer.
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Resultatopgørelse 2. december 2015 - 31. december 2016

Note 2015/16
kr.

Bruttotab -4.680.570

Distributionsomkostninger -25.187
Administrationsomkostninger -253.479

Resultat af ordinær primær drift -4.959.236

Resultat før finansielle poster -4.959.236

Finansielle omkostninger -1.622

Resultat før skat -4.960.858

Skat af årets resultat 1 1.090.902

Årets resultat -3.869.956

Overført resultat -3.869.956

-3.869.956
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2015/16
kr.

Aktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 79.199

Materielle anlægsaktiver 2 79.199

Anlægsaktiver i alt 79.199

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.079.735
Igangværende arbejder for fremmed regning 3 1.387.457
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 178.200
Andre tilgodehavender 343.621
Udskudt skatteaktiv 284.000

Tilgodehavender 3.273.013

Omsætningsaktiver i alt 3.273.013

Aktiver i alt 3.352.212

12

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: X
1P

W
I-W

4K
XM

-E
IH

D
L-

M
G

JIJ
-IV

CM
N

-V
27

PD



Balance pr. 31. december 2016

Note 2015/16
kr.

Passiver

Selskabskapital 150.000
Overført resultat 130.044

Egenkapital 4 280.044

Andre hensættelser 53.000

Hensatte forpligtelser i alt 53.000

Banker 427.782
Leverandører af varer og tjenesteydelser 634.897
Gæld til tilknyttede virksomheder 1.383.151
Anden gæld 573.338

Kortfristede gældsforpligtelser 3.019.168

Gældsforpligtelser i alt 3.019.168

Passiver i alt 3.352.212

Medarbejderforhold 5
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 6
Eventualposter m.v. 7
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Pengestrømsopgørelse 2. december 2015 - 31. december 2016

Note 2015/16
kr.

Årets resultat -3.869.956
Reguleringer 8 -525.726
Ændring i driftskapital 9 -2.280.779

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -6.676.461

Renteudbetalinger og lignende -1.622

Pengestrømme fra ordinær drift -6.678.083

Betalt selskabsskat 806.902

Pengestrømme fra driftsaktivitet -5.871.181

Køb af materielle anlægsaktiver -89.753

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -89.753

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder 1.383.151
Koncern tilskud 4.000.000
Indbetalt selskabsskapital 150.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 5.533.151

Ændring i likvider -427.783

Likvider 2. december 2015 0

Likvider 31. december 2016 -427.783

Likvider specificeres således:
Likvide beholdninger 0
Kassekredit -427.783

Likvider 31. december 2016 -427.783
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Noter

2015/16
kr.

1 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -806.902
Årets udskudte skat -284.000

-1.090.902

Skat af årets resultat fordeles således:
Beregnet  skat af årets resultat før skat -1.091.389

Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtægter 572
Afrunding -85

-1.090.902

2 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 2. december 2015 0
Tilgang i årets løb 89.753

Kostpris 31. december 2016 89.753

Ned- og afskrivninger 2. december 2015 0
Årets afskrivninger 10.554

Ned- og afskrivninger 31. december 2016 10.554

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 79.199
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Noter

2015/16
kr.

3 Igangværende arbejder for fremmed regning

Salgsværdi af periodens produktion 6.473.174
Modtagne acontobetalinger -5.085.717

1.387.457

Indregnet således i balancen:
Igangværende arbejder for fremmed regning under aktiver 1.387.457
Modtagne forudbetalinger under passiver 0

1.387.457

4 Egenkapital

Selskabs-
kapital

Overført
resultat I alt

Egenkapital 2. december 2015 150.000 0 150.000
Årets resultat 0 -3.869.956 -3.869.956
Tilskud fra koncern 0 4.000.000 4.000.000

Egenkapital 31. december 2016 150.000 130.044 280.044
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Noter

2015/16
kr.

5 Medarbejderforhold

Lønninger 3.667.787
Pensioner 577.189
Andre omkostninger til social sikring 131.770
Andre personaleomkostninger 922.731

5.299.477

Lønninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsført under følgende poster:
Produktionsomkostninger 5.299.477

5.299.477

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 14

6 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har til sikring af kapitalgrundlaget modtaget tilskud fra moderselskabet således at kapitalen
er intakt. Det er ledelsens vurdering, at kapitalgrundlaget og den til rådighed værende likviditet er
tilstrækkelig til at selskabet kan fortsætte driften.

7 Eventualposter m.v.

3. mand har på vegne af selskabet stillet arbejds- og betalingsgarantier for i alt 1,3 kr.

Selskabet hæfter som et almindeligt led i driften for garantiforpligtelser for udførte bygge-
opgaver. Der er i regnskabet indregnet hensættelser til dækning af eventuelle garanti- og
mangeludbedringer.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet C. Paulsen Holding ApS
(Administrationsselskab) og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat for indkomståret 2013 og frem samt for kildeskat på udbytter, renter
og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.
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Noter

2015/16
kr.

8 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle omkostninger 1.622
Af- og nedskrivninger 10.554
Skat af årets resultat -1.090.902
Ændring i andre hensatte forpligtelser 553.000

-525.726

9 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender -3.489.013
Ændring i leverandører m.v. 1.208.234

-2.280.779
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