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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015/2016 for regnskabsaret 26.
november 2015 — 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er opfattelsen, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 26.
november 2015 — 31. december 2016.

Det er endvidere opfattel sen at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 31. mg 2017

Direktionen

Martin Rasmussen
Direktar

Tingskiftevej 5, 2900 Hellerup, den 31/05/2017

Direktion

Martin Henning Rasmussen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei OTC-Listen ApS

Konklusion

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for OTC Listen ApS for regnskabsaret 26. november 2015 - 31. december
2016 der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens ak-tiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af virksom-hedens aktiviteter for regnskabsaret
26. november 2015 - 31. december overensstemmel-se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion
Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revisi-on og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisio-nen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
virksomheden i overensstemmelse med inter-nationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel ser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-terne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vae sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne il at fortsadte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet
Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vae-sentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fl, og at afgive en revi-sionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med internatio-nale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaskke vassentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fal-ge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udf@resi overensstemmel se med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen.

Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uan-set om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disserisici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstragkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlin-formation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forar-saget af fejl, idet besvigel ser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste
udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har ud-arbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-princippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revi-sionsbevis er vassentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne il at
fortsadte driften. Hvis vi konklude-rer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gare opmaak-som pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
til-straskkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-onsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-venheder eller forhold kan dog
medfare, at virksomheden ikke laengere kan fortsadte driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaes-sige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse |edel sesberet-ningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overvele, om ledel sesberetningen indeholder kraevede op-lysninger i henhold
til arsregnskabsoven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overens-stemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-vens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

KPMG, Statsaut. revisor Henrik O. Larsen, Dampfaargevej 28, 2100 K gbenhavn @, 31/05/2017
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Henrik O. Larsen
Statsaut. revisor
KPMG
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L edelsesberetning
L edelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter:
OTC Listen ApS hovedaktivitet er at veare formidler af unoterede vaadipapirer imellem en kaber og en
sadger.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og forhold:

Aktiviteternei selskabet er overdraget til dets hovedejer, Kgbenhavns Andel skasse den 1. februar 2016.
Selskabet har for perioden 26. november 2015 — 31. december 2016 realiseret et negativt resultat pat.kr.
3.045, sdledes at der nu er en positiv egenkapital pat.kr. 1.455.

Periodens resultat er vassentligt pavirket af nedskrivning pa goodwill pat.kr. 2.979 initieret af
Finanstilsynet, hvilket er taget til efterretning af selskabets |edel se.

Forventninger til 2017
For 2017 vil der ingen aktivitet vaae i selskabet.

Heendelser efter regnskabsar ets udlab:
Der er ikke indtradt betydningsfulde haandel ser efter regnskabsarets udlgb, som kan have betydning for
regnskabet.

CVR-nr. 37273740
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskab 26. november 2015 — 31. december 2016

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabs oven regnskabsklasse B. Arsregnskabet
indeholder ingen sammenligningstal da det er farste regnskabsar, som omfatter 13 maneder.

Generelt om indregning og maling

Alleindtaggter indregnesi resultatopgaerelsen i takt med, at de indtjenes, og ale omkostninger indregnes i
takt med at de afholdes. Alle vaardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtel ser indregnesii
resultatopgerel sen, herunder af skrivninger, nedskrivninger og tilbagefersel af belab, der tidligere har vaaret
indregnet i resultatopgerel sen. Dog indregnes visse poster i anden totalindkomst eller direkte pa
egenkapitalen med tillagy eller fradrag af den skattemaessige effekt.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde

andel skassen, og aktivets vaadi kan males palideligt. Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga andel skassen, og forpligtelsens veardi kan males
palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris eller amortiseret kostpris. Efterfalgende
males aktiver og forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb. Til maling af finansielle aktiver anvendes handelsdato. Andres belgb, der blev indregnet for
et tidligere regnskabsar, som fglge af et aandret regnskabsmaessigt sken, indregnes virkningen fremadrettet
og patilsvarende made som det oprindelige skan.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for aflasggel sen af arsregnskabet, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa
bal ancedagen.

Regnskabsmaessige skan

Den regnskabsmaessige vaadi af visse finansielle aktiver og passiver er forbundet med et sken over, hvordan
fremtidige begivenheder pavirker veardien af disse aktiver og forpligtelser. De vaesentligste skan vedrerer
nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender, noterede vaardipapirer samt udskudt skat.

De udavede sken er baseret pa forudsagtninger som ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre,
herunder sarligt med at kvantificere risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

Andres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som falge af et andret
regnskabsmaessigt skan, indregnes virkningen fremadrettet og pa til svarende made som det oprindelige
sken.

| ndtaegter
Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i den periode, de vedrarer.

Andrefinansielle indtaegter og udgifter
Andre finansielle indtaegter og udgifter omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
hovedaktiviteten.
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Per sonaleudgifter

Udgifter til personale og administration omfatter [an og gager samt sociale omkostninger pension mv. til
OTC listens personale. Omkostninger til ydelser og goder til de ansatte indregnesi takt med de ansattes
prasstation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageddende ydelser og goder.

Udlan og tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ved ferste indregning males til
hovedstolen, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi, med tillagg af transaktionsomkostninger og med
fradrag af modtagne gebyrer mv.

Goodwiill
Goodwill indregnes ved farste indregning i balancen til kostpris. Efterfalgende males goodwill til kostpris
med fradrag af akkumulerede nedskrivninger. Der foretages ikke amortisering af goodwill.

Skat
Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalt aconto-skat.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede gaddsmetode af ale midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det belgb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes érets resultat, i anden
totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen

CVR-nr. 37273740



Side 11 af 15

Resultatopger else 26. nov 2015 - 31. dec 2016

Note 2015/16
Kr.
N L1000 015 1 o o o SRR 153.119
EKSterne OmMKOSININGES ......ccoiiiiriiriieiee e -30.136
BruttOr@SUITAL ..o s 122.983
Personal @0mMKOSININGEr .......ocviiiiecie e 1 -122.538
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver ............... 2 -2.979.183
Resultat af ordinaer primaar drift .....cccocveeeiieieee e -2.978.738
Andre finansielle INAtEELEr .........cccveiieiecce e 61
Ordinaert resultat far skat ... -2.978.677
SKat af ArEtSTESUITAL ......ccveeeeieieeieeciceecee e -65.889
ATBISTESUIAL oottt -3.044.566
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIM FESUITAL ....ocveeeeeeieieee e e -3.044.566
= SRS PTRSN -3.044.566
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Balance 31. december 2016

Aktiver
Note 2015/16
Kr.
(€700 117/ | | PP 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt ... 3 0
ANIBEgSAKLIVEL 1 @IT oo 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .........ccococeveveeiiecvie e, 2.735.041
Tilgodehavender T alt ... 2.735.041
OMsaNINGSAKLIVEr 1 @lt .o 2.735.041
AKLIVEN T @lT oot ne e 2.735.041
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret Kapital MV. .....ccoooiiiicic e

Andrereserver

OVEITAIT TESUITAE oo,

Egenkapital i @t .....c.ooeeiieece s

Skyldig SEISKADSSKEE .......coveeeriiiiciece e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring ..

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccocovieveeciiicc e

Note
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2015/16
kr.

50.000
4.368.269
-2.962.835

1.455.434

1.264.607
15.000

1.279.607

1.279.607

2.735.041
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lan og gager
Pensionsbidrag
Andre omkostninger til socia sikring
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2015/16
kr.

121.245
0
1.293

122.538

2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Nedskrivninger primo
Nedskrevet 01.12.2015
Tilbagefart nedskrivning ved salg
Nedskrivninger ultimo

3. Immaterielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo

Tilgang

Afgang

Kostprisultimo

Af- 0og nedskrivning primo

Arets afskrivning

Tilbagefart nedskrivning ved salg
Af- og nedskrivning ultimo
Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2015/16
kr.

0
-2.979.183
2.979.183

0

Erhvervede
patenter.
kr.

0
5.749.000
-5.749.000
0

-0
-2.979.183
2.979.183

0
0
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4. Oplysning om eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet indgar sambeskatning med K gbenhavns Andel skasse og hadfter solidarisk med
modersel skabet for skat i sambeskatningen.

Selskabet af derudover ingen eventualforpligtelser pr. 31. december 2016.
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