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1 Ledelsens regnskabspategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet drsrapporten for Aalborg Decentrale
Veaerker A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af Aalborg Decentrale
Vearker A/S’ aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resulta-

tet af Aalborg Decentrale Vaerker A/S’ aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for
de forhold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nzrresundby,}gn’{prﬁzoﬁ

Nrarresundby, den 7. april 2016

Teap A%

Lasse P. N. Olsen Jan Nymark Thaysen
Radmand Naestformand

[
Lene Krabbe Dahl Lars Peter Frisk
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2 Den uafhaengige revisors erklaering

Til kapitalejerne i Aalborg Decentrale Varker A/S

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsrapporten for Aalborg Decentrale Vaerker A/S for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015, der omfattende resultatopggrelse, balance, egenkapitalop-
gorelse, pengestremsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsrapporten
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende bille-
de i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revi-
sion. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overhol-
der etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for
belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revi-
sors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regn-
skabsmaessige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemizaest ledelsesberetningen. Vi har ikke fo-
retaget yderligere handiinger i tilleg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er p&
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 7. april 2016

Priéz terhouseCoongStatsautoriseret Revisionspartnerselskab

Henrik Holst Christian Haaning
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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3 Selskabsoplysninger

Aalborg Decentrale Vaerker A/S
Hjulmagervej 20

Postboks 463

9100 Aalborg

www.forsyning.dk/fiernvarme
E-mail Ejernvarme(@aalborg.dk

Telefon: 99 3148 00
Telefax: 99 3148 94

Aktionaer og moderselskab
Aalborg Energi Holding A/S er eneaktionaer og moderselskab

Bestyrelse
Bestyrelsen for Aalborg Decentrale Vaerker A/S er:

Lasse P. N. Olsen - rddmand

Jan Nymark Thaysen - naestformand
Lene Krabbe Dahl

Lasse Frimand Jensen

Daniel Nyboe Andersen

Lars Peter Frisk

Jens Toft-Nielsen

Kristoffer Hjort Storm

Direktion
Direkter Sgren Gais Kjeldsen

Revisor

PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab.

Bankforbindelse
Danske Bank A/S
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4 Organisation
Koncernoversigt
Aalborg Decentrale Vaerker A/S ejes 100 % af Aalborg Energi Holding A/S, der er 100 %

ejet af Aalborg Kommune.

Aalborg Decentrale Vaerker A/S indgar i koncernregnskabet for Aalborg Energi Holding
AJS.

Det samlede billede af koncernen pr. 31. december 2015 ser saledes ud:

Aalborg Energikoncern

Aalborg Energi Holding A/S
CVR 3718 9170

Nordjyllandsvaerket Aalborg Varme Aalborg Decentrale Aalborg Energicenter
AJS (100%) A/S (100%) Vaerker A/S (100%) A/S (100%)
CVR 3718 92 94 CVR 37271616 CVR 372716 32 CVR 25 45 36 38

Associeret virksomhed

Aalborg Service A/S

(35,9%)
CVR 3316 46 10
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5 Hoved- og nggletal

2015

Mio. kr.
Resultatopgarelse
Nettoomsaetning 14,2
Bruttoresultat 1,2
Resultat af ordinaer drift -0,1
Resultat for finansielle poster -0,1
Resultat af finansielle poster 0,1
Arets resultat 0,0
Balance
Balancesum 12,7
Egenkapital 0,8
Pengestremme
Driftsaktivitet 5,1
Investeringsaktivitet -0,1
Andringer i likvider 5,0
Nogletal i %
Overskudsgrad -0,4
Afkastningsgrad -0,5
Egenkapitalens forrentning 0,0
Soliditetsgrad 6,3
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6 Forklaring af nggletal

Nogletal

Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad =

Resultat fer finansielle poster x 100
Gennemsnitlige samlede aktiver

Afkastningsgrad =

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning =

Egenkapitalen x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad =
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7 Ledelsesberetning

Den eksisterende kommunale varmeforsyningsvirksomhed, Aalborg Forsyning, Decen-
trale Kraftvarmevaerker, er med tilbagevirkende kraft til o1. januar 2015 indskudt i et
aktieselskab, Aalborg Decentrale Varker A/S.

Den indskudte virksomhed er oprindeligt startet af Aalborg Kommune og har varet
drevet af Aalborg Kommune siden opstart, og aktiviteten bestar af at drive varmeforsy-
ningsvirksomhed og elproduktion, hvor varmen distribueres til forbrugere til Aalborg
Forsyning, Varme, og el szlges pa det frie marked.

Virksomhedens omdannelse til kapitalselskab sker som led i en energiplan for Aalborg
Kommune for at sikre forsyningssikkerheden i kommunen. Der er indskudt samtlige
aktiver, geeldsforpligtelser og hensatte forpligtelser i virksomheden.

Omdannelsen er sket skattefrit, med skattemaessig succession, hvor Aalborg Decentrale
Veaerker A/S har overtaget de skattemaessige vardier og afskrivningsgrundlag fra den
eksisterende varmeforsyningsvirksomhed, Aalborg Forsyning, Decentrale Kraftvarme-
vaerker.

Aalborg Decentrale Vaerker A/S’ aktiviteter
Aalborg Decentrale Vaerker A/S og har til formdl at producere el og varme for engros-
salg.

Salg af engros-fijernvarme er kontraktbaseret i henhold til ”hvile-i-sig-selv”’- princippet.
Salg af engros-el sker pa markedsvilkar.

Som et led i Aalborg Byrads godkendelse af principaftale for Aalborg Varme A/S’ over-
tagelse af barmarksvaerker af 12. februar 2001 - er fglgende vaerker overtaget:

* Langholt Kraftvarmevark med virkning fra 1. februar 2002

e Grindsted/Uggerhalne Kraftvarmevaerk med virkning fra 1. februar 2003

e Tylstrup Kraftvarmevark med virkning fra 1. februar 2006

* Hou Kraftvarme med virkning fra 1. december 2008

e Farstrup-Kelby Kraftvarmevaerk med virkning fra 1. maj 2009

Aalborg Byradd har den 16. december 2013 godkendt en justeret model for konvertering
af individuelle naturgasomrader mv. og overtagelse af lokale fjernvarmeselskaber. Aal-
borg Varme A/S har underskrevet en aftale om overtagelse med Ellidshgj-Ferslev Kraft-
varmevark A.m.b.a. pr. 1. juli 2016 og er pt. i droftelse med Vaarst-Fjellerad Kraftvarme-
vaerk A.m.b.a. om eventuel overtagelse.
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Udvikling i skonomiske aktiviteter og forhold

Aalborg Decentrale Vaerker A/S’ regnskab for perioden 1. januar til 31. december 2015
udviser et resultat pa o kr., og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en
egenkapital 800.000 kr.

Prisregnskab

Fjernvarmeprisen fastsaettes efter ”hvile-i-sig-selv”’-princippet i henhold til varmeforsy-
ningsloven. Derfor udarbejdes og anmeldes hvert ar szerskilt prisbudget/-regnskab i
overensstemmelse med lovens bestemmelser. Prisregnskab udviser, at der pr. 31. de-
cember 2015 er opkraevet 0,5 mio. kr. for meget hos Aalborg Varme A/S. Dette mellem-
vaerende indregnes i prisfastsaettelsen for 2016.

I modsaetning til arsregnskabet daekker prisregnskabet alene over de omkostninger, der
kan indregnes i priserne. Saledes opgeres anlaegsaktiver i prisregnskabet til kostpris, og
prisregnskabets afskrivninger styres af, hvor hurtigt investeringen kan inddaekkes hos
kunderne. Vardien af anlaegsaktiverne i prisregnskabet er pa 2,0 mio. kr., hvor arsregn-
skabet udviser en vardi pa 3,4 mio. kr. opgjort i henhold til regnskabspraksis for mate-
rielle anlaegsaktiver.

Malszetninger
Aalborg Decentrale Vaerker A/S skal vaere og opfattes som:

e En sikker og stabil leverander af varmeproduktion, som saelges billigst muligt til
Aalborg Varme A/S.

e Enproducent, der producerer el billigst muligt og saelger dyrest muligt.

e En miljgvenlig producent.
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Organisation og medarbejdere
Aalborg Decentrale Vaerker A/S udger en del af Aalborg Energikoncernen.

Der er ikke direkte ansat personale i selskabet, idet savel ledelse som driftsmedarbejde-
re kebes hos Aalborg Varme A/S eller hos eksterne servicefirmaer.

Tekniske anlaeg
El og varme fremstilles pd gasmotorer, der via generatorer producerer el og via reggas-
vekslere producerer varme. Brandsel til gasmotorer leveres pt. af DONG Naturgas A/S.

Som reserve for produktion af varme er der pa alle produktionssteder installeret en
naturgasfyret varmtvandskedel, der ved motorhavari og i spidslastsituationer kan pro-
ducere varme.

Langholt Produktion bestar af 2 stk. Dorman/Perkins 16 cylindrede gasmotorer, der
hver kan producere 0,79 MWEI og 1,25 MJ/svarme. Herudover er der en reservevarmt-
vandskedel, der kan producere 2,4 MJ/svarme. | tilknytning til motorer og kedel er der
en 600 m3 akkumuleringstank.

Grindsted Produktion bestar af 2 stk. Dorman/Perkins 16 cylindrede gasmotorer, der
hver kan producere 0,79 MWEI og 1,25 MJ/svarme Herudover er der en reservevarmt-
vandskedel, der kan producere 2,4 MJ/svarme. | tilknytning til motorer og kedel er der
en 600 m3 akkumuleringstank.

Tylstrup Produktion bestar af en Vartsila 12 cylindret gasmotor, der kan producere 2,3
MWEI og 2,945 MJ/svarme. Herudover er der en reservevarmtvandskedel, der kan pro-
ducere 3,7 MJ/svarme. | tilknytning til motor og kedel er der en 850 m3 akkumule-
ringstank.

Hou Produktion bestar af en GE-Jenbacher 12 cylindret gasmotor, der kan producere
0,992 MWEI og 1,418 MJ/svarme. Herudover er der en reservevarmtvandskedel, der kan
producere 1,55 MJ/svarme. | tilknytning til motor og kedel er der en 600 m3 akkumu-
leringstank.

Farstrup Produktion bestar af to GE-Jenbacher 12 cylindrede gasmotorer, der hver kan
producere 0,66 MWEI og 0,81 MJ/svarme. Herudover er der en reservevarmtvandske-
del, der kan producere 1,50 MJ/svarme. | tilknytning til motor og kedel er der to serie-
koblede akkumuleringstanke med en samlet volume pa 410 m3.

Udvikling i aret
I Langholt er udskiftet tag pa bygning samt udfert almindelig vedligehold.

I Grindsted er der etableret ny motorstyring.
| Tylstrup er udfert generel vedligehold og opfriskning af bygningerne med indvendig

og udvendig maling samt nyt tag pa en del af bygningerne. Derudover er braenderen
blevet udskiftet.
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I Hou er der kun udfert almindelig vedligehold.

| Farstrup er der kun udfert almindelig vedligehold.

Produktionstal

Varmeproduktion  GJ 641
Elproduktion Kwh 102.511
Naturgaskeb M3 29.960
Varmeproduktion GJ 277
Elproduktion Kwh 81.728
Naturgaskeb Mp3 24.065
Varmeproduktion GJ 1.951
Elproduktion Kwh - 177.118
Naturgaskeb Mg3 66.561
Hou 2015

Varmeproduktion  GJ 23.914
Elproduktion Kwh 689.031
Naturgaskeb M3 725.995
Elvirkningsgrad % 37

Farstrup

2015

Varmeproduktion  GJ 18.721
Elproduktion Kwh 912.609
Naturgaskeb Mp3 616.134
Elvirkningsgrad % 38

Graddage *)

Arets graddage

Normal Dage

*) Aalborg Varme A/S har besluttet, at graddagetallet for et Normalar fra og med 2007 baseres lgben-
de pa de foregdende 10 ars gennemsnit i henhold til Dansk Fjernvarmes Graddageregistrering.
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Regnskab sammenholdt med overdraget budget

Arsbudgettet, der indgér i regnskabet, tager udgangspunkt i det godkendte budget
inkl. tilleegsbevillinger, vedtaget af Aalborg Byrdd og senere overdraget til Aalborg De-
centrale Varker A/S.

De vaesentligste afvigelser mellem regnskab og budget er inden for felgende omrader,
jf. side 16:

e Salg af varme — der er merindtaegt pa cirka 1,5 mio. kr.

e Salg af el - der er en mindreindtaegt pa cirka 0,4 mio. kr., hvilket skyldes at der
ikke er produceret sa meget el pga. lave el-priser.

e Administrationsomkostninger - der er et merforbrug pa cirka 0,3 mio. kr., hvil-
ket skyldes, at slutopggerelse til administration og service var hgjere end forven-
tet samt der er blevet kgbt flere administrative timer hos Aalborg Varme A/S

Vasentlige begivenheder og forholds indflydelse pa arsregnskabet

Over-/underdekning

Regnskabet for 2015 er udarbejdet sa det nu afspejler prisregnskabet for 2015, og der-
med er der kun indregnet ngdvendige omkostninger og indtaegter, og reinvesteringer
pa eksisterende anlaeg er udgiftsfert, jf. anmeldelsesreglerne for udarbejdelse af pris-
regnskabet over for Energitilsynet.

Regnskabet for 2015 udviser dermed et o-resultat, idet drets over-/Junderdaekning er
indarbejdet i nettoomsaetningen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets udlgb ikke indtruffet begivenheder, der vil kunne pavirke
arsrapporten vaesentligt.

Den forventede gkonomiske udvikling
Varkerne forventes fortsat at vaere baseret pa "hvile-i-sig-selv”-princippet.
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1. januar - 31. december

Overdraget
Regnskab Budget
2015 2015
1.000 kr. 1.000 kr.

Nettoomsaetning
- Fjernvarmesalg 2.909 1.360
- £ndring i underdaekning 1.080 1.080
- ndring i reguleringsmaessig overdaekning -1.497 -733
- Elproduktionstilskud - el 2,122 2.123
- Grundbelgb fra Energinet.dk 8.832 8.884
- Salg af el - regulerkraftmarkedet 710 1.145
Nettoomsaetning i alt 14.157 13.860
Produktionsomkostninger
- Abonnement/udgifter ved el salg 219 -225
- Keb af naturgas -6.470 -6.513
- Produktionsomkostninger -771 -822
- Vedligeholdelse og reparation af anlaeg -5.073 -4.990
- Afskrivninger*) -467 -467
Produktionsomkostninger i alt -13.000 -13.017
BRUTTORESULTAT 1.157 843
Administrationsomkostninger
- Administrationsomkostninger -1.297 -972
Administrationsomkostninger i alt -1.297 -972
Andre indtaegter
Andre indtaegter 89 88
Andre indtaegter i alt 89 88
RESULTAT AF PRIM/R DRIFT -52 -41
Finansielle indtaegter 55 56
Finansielle omkostninger -3 -15
RESULTAT F@R SKAT o o
*) Der budgetteres ikke med afskrivninger
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8 Anvendt regnskabspraksis

Aalborg Decentrale Vaerker A/S er aflagt efter drsregnskabslovens bestemmelser i regn-
skabsklasse B med tilvalg fra regnskabsklasse C.

Det skal dog bemaerkes, at veaerkerne er underlagt bekendtgerelse af lov om elforsyning
nr. 151 af 10. marts 2003 med senere andringer, samt bekendtggrelse af lov om varme-
forsyning nr. 772 af 24. juli 2000 med senere @&ndringer og som fglge heraf skal felge de
saerlige regler heri.

Det er selskabets farste regnskabsar, hvorfor der ikke er sammenligningstal i resultat-
opggrelsen og noter.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indreg-
nes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der
er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hen-
satte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der ind-
regnes en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som
oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede af-
skrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurs-
tab og gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer,
inden arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.
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Resultatopgorelse

Nettoomsaetning
Indtaegter periodiseres, saledes at arets indtaegter svarer til arets faktiske energifor-
brug og dermed engrossalg.

Indtaegter ved salg af el og varme indgar i nettoomsaetningen pa tidspunktet for risiko-
ens overgang. Omsatningen opgores med fradrag af moms og rabatter.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der afholdes for at opna arets
nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til indkeb af
energi og andre ydelser.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrationsbidrag, kon-
toromkostninger, afskrivninger m.v.

Andre indtegter
Andre driftsindtagter omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virk-
somhedernes hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter af mellemreg-
ningen med Aalborg Kommune - Finanskontoret samt gvrige renteindtaegter og —om-
kostninger.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indreg-
nes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfares til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der
indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som henholdsvis skat af ordinzer drift og
skat af ekstraordinzere poster.

Andring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopge-
relsen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maski-
ner samt anlaeg og driftsmateriel. Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Afskrivninger
Anlagsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af kostprisen efter fglgende principper-
ne:

Levetider Ar
Tekniske bygninger 40
Andre tekniske anlag end transmissionsnet og transformatorstationer 5-20
It-udstyr, inventar mv. 3-5

Nyanlaeg aktiveres mens renoveringer, udskiftninger samt forbedringer udgiftsferes
under resultatopgerelsen.

Forringes et aktivs funktionalitet helt eller delvis som felge af uforudsete omstaendig-
heder ud over almindelig slitage, afskrives aktivet helt det aktuelle &r i resultatopgerel-
sen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af anlaegsaktiver indregnes i samme post i resul-
tatopgarelsen som afskrivningerne pa de pagaldende aktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afge-
re, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genind-
vindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til den-
ne lavere genindvindingsvardi. Denne nedskrivningstest gennemfgres arligt pa igang-
vaerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for vaerdifald.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen
og kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsvaerdi for det en-
kelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en
samlet vurdering kan fastsaettes en palidelig genindvindingsvaerdi.

Tilgodehavende

Tilgodehavender fra salg mv. males til amortiseret kostpris, som i al vasentlighed sva-
rer til det nominelle tilgodehavende eller en lavere nettorealisationsvaerdi opgjort pa
grundlag af en individuel vurdering af de enkelte fordringer.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostnin-
ger vedrorende efterfglgende regnskabsar.

Over-/underdaekning

Den akkumulerede over-funderdaekning efter varmeforsyningsloven er udtryk for et
mellemvaerende med kunderne og indregnes under tilgodehavender (underdaekning)
eller gzeld (overdakning) via nettoomsatningen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skatte-
maessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midler-
tidige forskelle vedragrende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt
andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstdet pa an-
skaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den
skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel
skat. | de tilfelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative be-
skatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaes-
sigt underskud, males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juri-
diske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb,
der kan beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for
skat af tidligere ars skattepligtige indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser
preesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne
forventes afregnet netto eller samtidig.

Andre geeldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, som i al vasentlig svarer til
dagsveerdien.

Regulatorisk over- og underdeekning

Underdaekninger vedrerende tidligere perioder, som i de kommende ar kan indregnes i
taksterne og opkraeves hos forbrugerne, er indregnet i balancen under posten ”Regula-
torisk underdaekning” via nettoomsaetningen i det omfang, selskabet forventer at op
kraeve underdaekningen.

Overdakninger vedrgrende tidligere perioder, som i de kommende ar skal indregnes i
taksterne og tilbagebetales til forbrugerne, er indregnet i balancen under posten "’Re-
gulatorisk overdakning” via nettoomsaetningen.

Pengestremsopgorelse

Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestreamme for dret opdelt pa drifts-, inve-
sterings- og finansieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt selskabets likvider
ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for andring i
driftskapitalen og ikke kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte
forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver minus kortfristede gaelds-
forpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestram fra investeringsaktivitet
Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af im-
materielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilba-
gebetaling af langfristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra sel-
skabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af indestdende i pengeinstitutter opfert under aktiver.

Pengestreamsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateri-
ale.
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Resultatopgorelse

1. januar - 31. december

Note

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat
Administrationsomkostninger
Resultat af ordinaer drift
Andre indtaegter

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af drets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Arets resultat

2015
kr.

14.157.116

-13.000.309

1.156.807

-1.297.310

-140.503

88.731

-51.772
54-957

-3.185

(o)
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Balance

1. januar - 31. december

Note

10

AKTIVER
ANLAEGSAKTIVER

Materielle anlaegsktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg og driftsmateriel
Materielle anlaegsaktiver i alt

ANLAEGSAKTIVER | ALT
OMSZATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender fra tilknyttet virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
OMSZATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

Abnings-

balance
2015 01.01.2015
kr. 1.000 kr.
800.000 800
2.552.222 2.908
36.691 43
3.388.913 3.751
3.388.913 3.751
1.324.760 1.245
1.445.428 2.210
1.107.368 137
144.726 103
4.022.282 3.695
5.304.506 347
9.326.788 4.042
12.715.701 7.793
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Balance

1. januar - 31. december

Note

1"

12

13

14

PASSIVER
EGENKAPITAL
Virksomhedskapital
Overfort resultat

EGENKAPITAL | ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER
Reguleringsmaessig overdakning

HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT

GALD

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Overdakning efter Varmeforsyningsloven
Kortfristede galdsforpligtelser i alt
GALD | ALT

PASSIVER | ALT

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Neaertstdende parter

Abnings-

balance
2015 01.01.2015
kr. 1.000 kr.
500.000 500
300.000 300
800.000 800
1.699.760 203
1.699.760 203
3.256.508 2.622
6.462.921 2.561
17.000 47
479.512 1.560
10.215.941 6.790
10.215.941 6.790
12.715.701 7.793
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Pengestromsopggrelse

1. januar - 31. december

Note

15
16

Arets resultat

Reguleringer

fEndringer i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteomkostninger og lignende
Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver
Pengestremme fra investeringsaktiviteter
FAndringer i likvider

Likvide midler primo

Likvide midler ultimo

2015
kr.

o}
825.001
4-179-432

5.004.433

54.957
3.185

5.062.575

-104.409
)

104.409

4.958.166

346.340

5.304.506
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Egenkapitalopgarelse

Virksomhedskapital Overfertresultat Egenkapital i alt

kr. kr. kr.
Egenkapital, pr. 1. januar 2015 500.000 300.000 800.000
Arets resultat 0 ) )
|Egenkapital, pr. 31. december 2015 500.000 300.000 800.000|
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1. januar - 31. december

Note 1 - Nettoomsaetning

Salg af fijernvarme

Andring i underdakning

Andring reguleringsmaessig over-lunderdaekning
Elproduktionstilskud

Grundbelgb fra Energinet.dk

Salg af el - regulerkraftmarkedet

Note 2 - Produktionsomkostninger
Abonnement/udgifter ved el-salg

Kgb af naturgas

Drift og vedligeholdelse af produktionsanlaeg
Afskrivninger

Note 3 - Administrationsomkostninger

Administrationsbidrag mv., jf. administrationsaftalen

@vrige omkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Note 4 - Andre indtaegter
Udlejning af antenneplads

Note 5 - Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter

Note 6 - Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Note 7 - Skat af drets resultat
Arets zendring af udskudt skat
Modtaget skatterefusion
Regulering af skat tidligere ar
Arets aktuelle skat

2015
kr.

2.908.793
1.080.489
-1.496.796
2.122.497
8.832.087
710.046

14.157.116

219.000
6.470.323
5.844.150

466.836

13.000.309

1.144.845
152.465

1.297.310

o

88.731

88.731

54-957

54-957

3.185

3.185

O|©O O O
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Note 8 - Materielle anlaegsaktiver
Produk- Andre

tions- anlaeg Materielle

Grunde og anlegog og drift- anlaegs-
bygninger maskiner materiel aktiver i alt

kr. kr. kr. kr.

Samlet kostpris primo 800.000 2.908.534 42.806 3.751.340
Arets tilgang 0 104.409 o 104.409
Arets afgang 0 0 0 o
Samlet kostpris ultimo 800.000 3.012.943 42.806 3.855.749

Akkumulerede afskrivninger primo 0 o o o

Arets af- og nedskrivninger 0  460.721 6.115 466.836

Afskrivninger vedrgrende drets afgang 0 o} o 0
0

Samlede afskrivninger ultimo 460.721 6.115 466.836
|Regnskabsmaessig vardi ultimo 800.000 2.552.222 36.691 3.388.913|
Regnskabsmaessig vaerdi primo 800.000 2.908.534 42.806 3.751.340
31.12.2015
kr.

Note 9 - Over-funderdakning efter Varmeforsyningsloven

Underdakning primo 1.560.001
Arets @ndring i underdaekning -1.080.489
Overdakning ultimo 479.512

Note 10 - Andre tilgodehavender
Tilgodehavende moms og afgifter 1.107.368
1.107.368

Note 11 - Egenkapital
Virksomhedskapitalen bestar af 500 aktier & nominelt DKK 1.000

Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:

2015
kr.
Virksomhedskapital 1. januar 500.000
Kapitalforhgjelse o
Kapitalnedsaettelse o
Virksomhedskapital 31. dec. 500.000

Omkostninger i forbindelse med stiftelse af selskabet udger 83.542 kr.

Selskabets virksomhed er underlagt varmeforsyningsloven. Ifglge loven skal selskabet gkonomi hvile i sig
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selv, sdledes at eventuel kapitaldannelse (overskud gennem effektivisering) ikke kan udloddes til ejerne,
men forudsaettes at forblive i sektoren. Som fglge af restriktionerne i varmeforsyningsloven kan ejeren
saledes ikke frit rade over den regnskabsmaessigt opgjorte egenkapital.

31.12.2015
kr.
Note 12 - Anden gzld
Depositum Dansk Beredskabskommunikation 2.000
Depositum TDC Mobil A/S 15.000
17.000

Note 13 - Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Virksomheden har ingen sikkerhedsstillelser eller eventualforpligtelser pr. 31. december 2015.

Selskabet indgar i dansk sambeskatningen med Aalborg Energi Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor ifglge selskabsskatteloven ubegraenset og solidarisk for selskabsskatter, kilde-
skatter pa udbytter og renter over for SKAT, for de sambeskattede selskaber.

Note 14 - Nertstdende parter

Neertstdende parter

Aalborg Decentrale Vaerker A/S salger hele varmeproduktionen til Aalborg Varme A/S. Alle materialer og
forbrugsgoder, bortset fra materialer og forbrugsgoder til gasmotorerne, kebes hos Aalborg Service A/S,
Lager & Indkeb. Tjenesteydelser (Ien- og vogntimer) kabes hos Aalborg Varme A/S i henhold til administra-
tionsaftalen herom. @vrige og mindre tjeneste- og serviceydelser kabes hos eksterne leverandgrer.

31.12.2015
Note 15 - Pengestromsopggarelse - regulering kr.
Renteindtaegter og lignende indtaegter -54.957
Renteudgifter og lignende udgifter -3.185
Af- og nedskrivninger inkl. tab og gevinst ved salg 466.836
Skat af arets resulat (o}
Reguleringsmaessig overdakning 1.496.796
Over-funderdaekning -1.080.489
Reguleringer i alt 825.001
Note 16 - Pengestromsopggrelse - ®ndring i driftskapital
£ndring i tilgodehavender -326.952
/ndringer i leverandgrer mv. 4.506.384
/Endring i driftskapital i alt 4.179.432
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