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1 Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Aalborg Varme A/S for regn-

skabsaret 1. januar — 31. december 2023.

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af Aalborg Varme A/S’ aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af Aalborg Varme A/S’ aktiviteter og pengestrgmme

for 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vodskov, den 30. april 2024

Direktion:

Saren Gais Kjeldsen
Direktar

Vodskov, den 30. april 2024

Bestyrelse:

Anne Kathrine Aaen Hansen
Formand

Jane Jstergaard

Sofie Therese Svendsen

Anne Sveistrup Boysen

Daniel Borup Jakobsen
Naestformand

Rosa Sulaiman

Lars Therkildsen
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2 Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Aalborg Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aalborg Varme A/S for regnskabsaret 01.01.2023 — 31.12.2023, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrsmsopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2023 — 31.12.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
negdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnska-
bet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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. Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gare opmaerksom péa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sa-
dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesent-
lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. april 2024
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Malkjeer Saren Lykke
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne32785
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3 Selskabsoplysninger

Aalborg Varme A/S
Norbis Park 100
9310 Vodskov

Hjemmeside: www.aalborgforsyning.dk
E-mail: aalborgforsyning@aalborgforsyning.dk

Telefon: 99 82 82 99

Aktionaer og moderselskab
Aalborg Forsyning A/S er eneaktionaer og moderselskab

Bestyrelse

Bestyrelsen er sammensat af 7 generalforsamlingsvalgte medlemmer.

Anne Kathrine Aaen Hansen — formand
Daniel Borup Jakobsen — naestformand
Jane Jstergaard

Rosa Sulaiman

Sofie Therese Svendsen

Anne Sveistrup Boysen

Lars Therkildsen

Direktion
Direktar, Sgren Gais Kjeldsen

Revisor

Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab.
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C

Bankforbindelse
Danske Bank A/S
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4 Hoved- og negletal

Resultatopgerelse
Nettoomseetning
Bruttoresultat

Resultat af ordinaer drift
Resultat fgr finansielle poster
Finansielle poster

Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestresmme

Driftsaktivitet

Investeringsaktivitet

Heraf investering. i materielle anleegsaktiver
Finansieringsaktivitet

AEndring i likvider

Nogletal i %
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Egenkapitalens forrentning
Soliditetsgrad

2023

Mio. kr.

1.350
204
11
12
-12
0

2.025
27

18
-251
-288
293

61

0,9
0,6
0.0
13

2022

Mio. kr.

997
202
4
10
-10
0

1.586
27

-174
-220
168
-13

1,0
0,6
0,0
1,6

2021

Mio. kr.

1.078
213

1.366
27

0,5
0,4
0,0
19

2020

Mio. kr.

893

1.236
27

55
-65
-100

-12

0,3
0,2
0,0
2,1

2019

Mio. kr.

970

-224
-246
211

0,2
0,2
2,1
2,1

Selskabet har i 2023 besluttet at foretage aktivering og afskrivning pa stikledninger og periodisering af mod-
tagne stikledningsbidrag. Dette er korrigeret i sammenligningstallene for 2022, men er ikke korrigeret i sam-
menligningstallene for 2019 til 2021 i hoved-/nggletalsoversigten.

Forklaring af negletal

Nggletal .
Overskudsgrad = Resultat fgr finansielle poster x 100

Nettoomsaetning

Afkastningsgrad =

Resultat fgr finansielle poster x 100

Gennemsnitlige samlede aktiver

Egenkapitalens forrentning = Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad =

Egenkapital x 100

Samlede aktiver
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5 Ledelsesberetning

Aalborg Varme A/S’ aktiviteter
Aalborg Varme A/S varetager opgaver inden for keb, salg, produktion, distribution, kundeservice og —radgiv-
ning samt udvikling og markedsfgring af fiernvarme.

Aalborg Varme A/S drives efter "hvile-i-sig-selv’- princippet i henhold til lov om varmeforsyning.

Aalborg Varme A/S’ udgifter, der i det vaesentligste vedrgrer keb og distribution af fiernvarme, deekkes af
indtaegter ved salg af varme.

Aalborg Varme A/S har Igbende udvidet det centrale fiernvarmenet til nye omrader. | 2023 afsluttede Aalborg
Varme A/S udrulning af fiernvarme til Gudumholm, og tilkoblingen af en stor del af Storvorde og Sejlflod til
fiernvarme.

Aalborg Varme A/S haevede varmeprisen over for kunderne pr. 1. september 2023, samt varslede i december
2023 en prisstigning over for kunderne pr. 1. april 2024.

| 2023 tog Aalborg Varme A/S farste spadestik til et nyt varmelager bestaende af 200.000 m3 akkumulerings-
tanke. Med det kommende varmelager kan Aalborg Varme sikre, en hgj grad af forsyningssikkerhed. Derud-
over giver varmelageret mulighed for at optimere varmeproduktionen ved at udnytte udsvingene i elpriserne
og producere meget varme og gemme det pa lageret, nar elpriserne er i bund, og sa bruge varme fra lageret,
nar elpriserne er hgije.

| efteraret 2023 indgik Aalborg Varme en aftale med Dansk Biofiber og Gedning A/S i Farstrup om at modtage
overskudsvarme fra deres produktion af plantesubstrat. Projektet er en del af ambitionen om mere overskuds-
varme til energiproduktion, hvor ressourcer udnyttes bedst muligt.

Malere

Der er i 2023 modtaget accept fra 968 kunder omkring tilslutning til fiernvarmen. Igennem hele aret er der i alt
tilsluttet og opsat malere hos 1.265 nye kunder, hvilket daekker over savel konvertering af kunder fra olie-,
gasfyr mv., som forsyning af nye kunder (nybyggeri).

Oversigt over antallet af nye malere fremgar af nedenstaende tabel.
Malere (antal) 2023 2022 2021 2020 2019

Malere i alt 47.856 46.464 45.016 44.125 42.957
Heraf fiernaflaeste fiernvarmemalere 47.856 46.464 45.013 44,125 39.830
Nettotilgang af malere 1.265 1.448 891 1.168 1.560
Effekt

Effekt for bygninger til boligformal afregnes i m2 beregnet ud fra beregningsarealet i Bygnings- og Bolig-regi-
steret (BBR). For bygninger, som ikke er beregnet til bolig-formal, opgeres beregningsarealet ud fra det mak-
simale effektbehov, hvor 0,1 kW svarer til 1 m2.

Effekt (beregningsareal 1.000m?) 2023 2022 2021 2020 2019

Effekt i alt 14.709 14.420 14.160 13.803 13.664

Det tilsluttede opvarmede areal i forsyningsomradet er saledes vokset i 2023 med ca. 250.000 m2. Pa trods
af en mindre vaekst i antallet af nye kunder, end de foregaende ar, er det opvarmede areal vokset markant
mere end normalt, hvilket kan forklares med flere nye store kunder og feerre mindre kunder, der tilsluttes. Iszer
tilslutningen af en raekke starre erhvervsejendomme i Aalborg & og Aalborg Nord er afggrende.
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Salg

Fjernvarmeforbruget afregnes i kWh med en motivationstakst, der giver incitament hos kunderne til at udnytte
energien bedst muligt. Der har i 2023 veaeret stor fokus pa at hjaelpe kunderne med at fa rettet eventuelle fejl

pa interne anleeg.
Salg 2023 2022 2021 2020 2019

Salg mio. m3 0 12,1 38,9 38,0 38,4
1.453.345 1.014.844 36.729 37.513 30.833

Salg MWh

Som det kan ses i arene 2019 til og med 2022 opgives en del af salget i mio. m3. Dette skyldes at tidligere
praksis var at der hovedsageligt blev afregnet med kunderne i m2 frem for MWh. Fra 2022 overgik afregning
sa til at ske i MWh, hvortil de 12,1 mio. m3 som er opgivet i 2022 er sidste afregning af aconto i m3. Herefter
er der afregnet i MWh

Produktion
Aalborg Varme A/S kgber en stor andel af varmen fra Nordjyllandsvaerket A/S, Aalborg Portland A/S og Nord-
veerk I/S. En mindre del produceres pa Aalborg Varme A/S’ reserve- og spidslastcentraler.

Varmeproduktion (TJ) 2022

Nordjyllandsvaerket 3.345 3.130 3.215 2.289 2.404
Nordvaerk 1.680 1.607 1.751 1.681 1.645
Aalborg Portland VG 1 472 820 1.107 1.147 1.094
Aalborg Portland VG 2 552 462 554 609 413
Renseanlaeg Jst/Vest 14 10 5 6 7
Aalborg Krematorium 5 5 4 4 4
Varmecentraler 439 329 228 434 1.007
El-kedel 203 149 173 204 101
Heatcube 1 0 0 0 0
Aalborg Fjernkgling 8 8 0 0 0
Aalborg Decentrale Veerker 110 109 120 123 5
Mindre overskudsvarmeleverandgrer 7 10 1 5 1
Keb/produktion i alt 6.836 6.639 7.158 6.502 6.681

Aalborg Portland har de seneste ar reduceret leverancen, specielt fra VG2. Det har medfert aget produktion
pa Nordjyllandsveerket og @get drift pa spids- og reservelastcentraler.
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CO2-kvoter

Produktion af varme pa Nordjyllandsvaerket samt produktion pa de 6 sterste af Aalborg Varmes reservecen-

traler er omfattet af EU’s kvoteordning. Produktionsstederne er tildelt et antal gratiskvoter.
2023 2022 2021 2020 2019
CO2-kvoter (ton)

Tildelt egne centraler 4.310 6.455 10.146 1.216 1.641
Tildelt Nordjyllandsvasrket 35.703 32.576 28.530 77.196 97.463
Forbrug egne centraler -24.488 -26.106 -14.736 -24.667 -61.627
Forbrug Nordjyllandsvasrket -253.665 -224.616 -242.059 -172.236 -190.684
Underskud -238.140 -211.691 -187.848 -118.581 -183.207

Distribution

Ledningsnet

Fjernvarmen sendes fra produktionsstederne ud til kunderne gennem isolerede frem- og returlgbsledninger.
Ledningsnettet udbygges lgbende blandt andet i forbindelse med tilslutning af nye forbrugere. Desuden ud-
skiftes den aeldste del af nettet under hensyn til forsyningssikkerhed og driftsgkonomi.

En systematisk udskiftning af den aeldste del af nettet blev pabegyndt i 1983. | perioden 1983-2021 er der
udskiftet ca. 772 km ledninger, hvilket har haft en positiv indflydelse pa nettab og vandtab. Der er renoveret
4,4 km ledningsnet i 2023 i forhold til 5 km ledningsnet i 2022.

Ved udgangen af 2023 er stort set alle rgr i det oprindelige system fra fgr 1981 udskiftet, og ledningsnettet
bestar saledes af fastskummede regr fra 1981 og senere. Disse rgr forventes som udgangspunkt at have en
levetid pa minimum 50 ar, og renoveringsbehovet inden for det oprindelige forsyningsomrade vil de kommende
ar veere begreenset ift. alder. Overtagelsen af fiernvarmenettene i Ngrresundby samt oplandsbyerne Hou, EI-
lidshgj, Ferslev, Gandrup, Vester Hassing og Vaarst/Fjellerad har dog medfert et fornyet behov for renovering
af gamle ledningsnet i de pageeldende byer. Der vil fremadrettet blive mere fokus pa det reelle varmetab i
rerene - malt med de nye intelligente fiernvarmemalere - hvilket vil kunne initiere ledningsrenovering pa bag-
grund af data fra malerne.

Som tidligere naevnt gennemgar ledningsnettet i Ngrresundby en gennemgribende renovering, hvor rgr i
gamle betonkanaler erstattes med praeisolerede moderne fiernvarmergr med hgj isolering. Renovering af
betonkanaler i Ngrresundby forventes faerdigt ultimo 2026, men kan justeres lgbende, da fiernvarmearbejdet
felger planen for separatkloakering i omrade.
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Ledninger (km) 2023 2022 2021 2020 2019

Total leengde:

Laengde primo 1.881 1.837 1.803 1.766 1.735,9
Tilgang — etableret 48 50 41 45 40,0
Afgang — taget ud fra drift 6 6 9 7 10,3
Leengde ultimo 1.923 1.881 1.837 1.804 1.765,6

Heraf transmissionsledninger:

Laengde primo 83 83 83 75 75,7
Tilgang — etableret 4 0 0 8 0,1
Afgang — taget ud fra drift incl. korrektion 0 0 0 0,5
Leengde ultimo 87 83 83 75,3

Heraf distributionsledninger:

Leengde primo 1.028 1.000 982 963 948,6
Tilgang — etableret incl. korrektion 19 30 23 21 18,9
Afgang — taget ud fra drift 2 3 3 2 4,8
Laengde ultimo 1.045 1.027 1.002 982 962,7

Heraf stikledninger:

Laengde primo 768 752 738 728 711,6
Tilgang — etableret incl. korrektion 26 19 18 16 21,0
Afgang — taget ud fra drift 4 3 5 5 50
Leengde ultimo 790 768 752 739 727,6

Pumpestationer

Udpumpning af fjernvarmevand sker dels hos de store producenter, hvor der er installeret hovedpumper, og
dels ude i nettet gennem 73 starre og mindre pumpestationer. Pumpestationerne udbygges og tilpasses i takt
med andringer i forsyningsforholdene.

Pumpestationer (antal)

Pumpestationer 73 72 72 69 69

Udvikling i skonomiske aktiviteter og forhold
Aalborg Varme A/S’ regnskab for perioden 1. januar — 31. december 2023 udviser et resultat pa 0 kr., hvilket
er som forventet og selskabets balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa 26,5 mio. kr.

Aalborg Varme A/S oplevede i 2023 en stabil vaekst i antallet af nye kunder, hvilket er en fortsat udvikling fra
de seneste ar. Dette har effekt pa savel det samlede tilsluttede areal samt den distribuerede varme masngde
over aret.

Veeksten i 2023 laegges ikke kun til grund som resultat af organisk veekst gennem tilslutning af nye boliger i
forsyningsomradet, som det har veeret tilfeeldet de seneste ar. Energikrisen har ligeledes faet boligejere til at
sgge vaek fra naturgas savel som el som opvarmningsform.

| 2023 blev der arbejdet videre med hvilke omrader, der med fordel kunne konverteres til fiernvarme. Efter
grundige beregninger er der fundet positiv samfundsgkonomi i 3 byer og bestyrelsen, samt Aalborg Kommune
har godkendt projektforslagene for etablering af fiernvarme i Hostrup Nord, Ajstrup og St. Restrup. De to sidst-
naevnte er dog godkendt med den betingelse, at der opnas stgtte fra Energistyrelsens Fjernvarmepulje, som
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abner for ansagninger d. 1. februar 2024. Kampagner med henblik pa at opna tilslutningsprocenten i alle 3
byer igangseettes primo 204.

Varmesalget udgjorde i 2023 1.453.320 MWh mod et salg i 2022 pa 1.537.660 MWh.

| 2023 er der registreret et graddagetal pa 1.796,5, hvilket er lavere end de foregaende ar. Det er et udtryk
for at 2023 har veeret varmere end de foregaende ar.

Prisregnskab
Fjernvarmeprisen fastsaettes efter "hvile-i-sig-selv’- princippet i henhold til varmeforsyningsloven. Derfor udar-
bejdes og anmeldes hvert ar saerskilt budget- og prisregnskab i overensstemmelse med lovens bestemmelser.
Forventet prisregnskab udviser, at der pr. 31. december 2023 er opkraevet 197 mio. kr. for lidt hos kunderne —
underdaekning.

| modseetning til arsregnskabet deekker prisregnskabet alene over de omkostninger, der kan indregnes i pri-
serne. Saledes opggres anleegsaktiver i prisregnskabet til kostpris, og prisregnskabets afskrivninger styres af,
hvor hurtigt investeringen kan inddaekkes hos kunderne. Veerdien af anlsegsaktiverne i prisregnskabet er pa
440 mio. kr., hvor arsregnskabet udviser en veerdi pa 1.313 mio. kr. opgjort i henhold til regnskabspraksis for
materielle anlaegsaktiver.

Samfundsansvar

Aalborg Forsyning har udarbejdet en baeredygtighedsrapport, der udggr koncernens samlede redeggrelse for
samfundsansvar for de virksomheder i koncernen, som er underlagt krav om redeggrelse for samfundsansvar
jf. arsregnskabslovens § 99a. for regnskabsaret 2023. Baeredygtighedsrapporten findes pa Aalborg Forsynings
hjemmeside https://aalborgforsyning.dk/beeredygtighedsrapport/

Bestyrelserne i Aalborg Forsyning vedtog i 2020 en CSR-politik og Code of Conduct for forretningsrelationer,
der fglger de internationalt anerkendte principper for ansvarlig virksomhedsadfaerd. Disse principper er gjort
operationelle i FN’s retningslinjer for Menneskerettigheder og Erhverv (UNGPs) for sa vidt angar social beere-
dygtighed og OECDs retningslinjer for sa vidt angar miljgmaessig og gkonomisk baeredygtighed. Aalborg For-
synings Code of Conduct for forretningsrelationer blev fgrste gang taget i anvendelse ultimo 2020 og imple-
menteres lgbende i forbindelse med indgaelse af nye kontrakter.

Aalborg Forsyning har etableret en proces for ngdvendig omhu og foretager jeevnlige operationelle analyser
af vores risici for negative indvirkninger pad omraderne deekket af UNGPs/OECD-standarden. | 2023 er model-
len udbygget til ogséa at inkludere finansielle risici og muligheder, for at imgdekomme de kommende krav til
ESG-rapportering, herunder CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive), som Aalborg Forsyning om-
fattes af i regnskabsaret 2025, Analyserne daekker tilsammen de omrader, der skal redegeres for jf. arsregn-
skabslovens § 99a.

Baeredygtighedsrapporten indeholder en beskrivelse af koncernens samlede CSR-politik samt gvrige politikker
med relevans for Aalborg Forsynings arbejde med samfundsansvar. Beeredygtighedsrapporten indeholder
desuden beskrivelser af aktiviteter for indevaerende ar, hvor samfundsansvar har spillet en rolle, samt aktivi-
teter for fremtiden inden for miljg og klima, sociale- og medarbejderforhold, menneskerettigheder og bekaem-
pelse af korruption.

Kensmassig sammensatning af ledelsen
I henhold til rsregnskabsloven § 99b. redegares for Aalborg Varme A/S’ kensmeessige sammenseetning af
ledelsen.

Aalborg Varme A/S tror pa, at mangfoldighed blandt ledelse og medarbejdere, herunder ligelig fordeling af
kennene bidrager til og styrker virksomhedens performance og konkurrenceevne. Aalborg Forsyning A/S
koncernens medarbejdere er ansat i sgsterselskabet Aalborg Service A/S.

@verste ledelsesorgan

Bestyrelsen, som er det gverste ledelsesorgan, bestar af 7 medlemmer, der alle er generalforsamlingsvalgte.
| labet af regnskabsaret 2023 har der vaeret en udskiftning i bestyrelsen, saledes kansfordelingen pr. 31. de-
cember 2023 er 4 kvinder og 3 maend.
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Ligelig kegnsfordeling jf. Erhvervsstyrelsen er opnaet, nar det gverste ledelsesorgan bestar af 7 personer,
hvoraf andelen af det underrepraesenterede kon udggr mindst 28,57%.

Aalborg Varme A/S har dermed pr. 31. december 2023 en ligelig kensfordeling i det gverste ledelsesorgan,
hvorfor der ikke er pligt til at opstille maltal for at gge andelen af det underrepraesenterede ken i det gverste
ledelsesorgan.

5 ars oversigt over maltal
@verste ledelsesorgan 2023 2024 2025 2026 2027
Samlet antal medlemmer 7
Underrepreesenteret kgn i pct. 42,86%
Maltal i pct. -
Arstal for opfyldelse af maltal -

@vrige ledelsesniveauer

Aalborg Varme A/S’ gvrige ledelsesniveauer bestar af 1 person, som er den registrerede direktion. Idet Aalborg
Varme A/S pr. 31. december 2023 har 2 eller feerre medlemmer pa virksomhedens gvrige ledelsesniveauer,
er virksomheden undtaget fra forpligtelsen til at opstille maltal. Aalborg Varme A/S har ingen ansatte, og er
saledes undtaget fra at udarbejde en politik for at age andelen af det underrepraesenterede kgn i virksomhe-
dens gvrige ledelsesniveauer, da det gennemsnitligt antal heltidsbeskeaeftigede er pa faerre end 50.

5 ars oversigt over maltal
@vrige ledelsesniveauer 2023 2024 2025 2026 2027
Samlet antal medlemmer 1
Underrepreesenteret kgn i pct. -
Maltal i pct. -
Arstal for opfyldelse af maltal -

Dataetik

Under henvisning til arsregnskabslovens § 99d, stk. 3 udarbejdes der ikke en redeggrelse for dataetik for
Aalborg Varme A/S, idet moderselskabet Aalborg Forsyning A/S udarbejder en samlet redegerelse for dataetik
for koncernen. Der henvises til den lovpligtige redeggrelse for dataetik jf. &rsregnskabslovens § 99d i ledel-
sesberetningen for Aalborg Forsyning A/S.

Vaesentlige begivenheder og forholds indflydelse pa arsregnskabet

Hensaettelse til tjenestemandspensionsforpligtelse

Ifelge varmeforsyningsloven vil der ikke kunne udgiftsfgres belgb pa baggrund af sakaldte aktuarmaessige
beregninger af tjienestemandspensionsforpligtelsen for Aalborg Varme A/S samt andelen af forpligtelsen for
Administrationen.

| neervaerende arsrapport 2023 er arets omkostning til tienestemandspension derfor kun optaget til den udbe-
talte tienestemandspensionsveerdi, saledes at arets netto-hensaettelse er nul kr.

Aalborg Kommune har en pensionsforpligtelse vedrgrende tjenestemaend. | forbindelse med selskabsgerelsen
af varmeforsyningen i Aalborg Varme A/S i 2015 blev det aftalt med Aalborg Kommune, at tjienestemeend med
relation til varmeforsyningen blev udlant til Aalborg Varme A/S. Kommunen udbetaler Ign og pension til nuvae-
rende og tidligere tjenestemeend i varmeforsyningen, men fakturerer dette videre til Aalborg Varme A/S.

Aalborg Varme A/S har derfor i sin arsrapport indregnet en hensaettelse til tienestemandspensionsforpligtel-
sen, da selskabet har en gkonomisk forpligtelse overfor Aalborg Kommune til at godtggre Kommunens udbe-
talinger af lan og pensioner til nuvaerende og tidligere tjenestemaend.

Tjenestemandspensionsforpligtelsen indebeerer — alt andet lige — at Aalborg Varmes A/S’ varmetakster vil ligge
over taksterne i de selskaber, der ikke har tilsvarende pensionsforpligtelser.

Selskabet har en opkreevningsret svarende til den hensatte forpligtelse. Opkraevningsretten indregnes under
andre tilgodehavender. | det omfang opkraevningsretten indregnes i selskabets takster indgar belgbet til
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opgerelsen af selskabets takstmaessige over-/underdaekning. Hensaettelsen til jenestemandspensionsforplig-
telser udgar 58,6 mio. kr. pr. 31.12.2023.

Forrentning af indskudt kapital

Aalborg Varme A/S har opgjort den frie egenkapital i varmevirksomheden pr. 1. marts 1981. Den frie egenka-
pital skal opggres pr. 1. marts 1981, idet "hvile-i-sig-selv”-princippet blev lovfaestet denne dato og efter denne
dato har varmeforsyningen som udgangspunkt ikke via driften kunnet oparbejde overskud eller egenkapital.

Den frie egenkapital opggres som de veerdier, som varmevirksomheden bestod af ved varmeforsyningslovens
ikrafttreeden og dermed blev indskudt pr. 1. marts 1981. Begrebsmaessigt kan det sammenlignes med et ap-
portindskud i et aktieselskab.

Aalborg Varme A/S’ frie egenkapital er opgjort ud fra de nedskrevne genanskaffelsesvaerdier med korrektion
for den teknologiske udvikling pa alle fiernvarmeaktiverne fratrukket gaelden pr. 1. marts 1981.

Den frie egenkapital, der svarer til indskudskapitalen pr. 1. marts 1981, vil kunne forrentes og indregnes i
varmeprisen hvert ar, jf. § 20, stk. 2 i Varmeforsyningsloven og jf. § 6 i afskrivningsbekendtgarelsen.

Forsyningstilsynet har den 28. juni 2018 godkendt en forrentning for arene 2015-2018 pa 28,238 mio. kr. og
denne er indregnet i resultatopggrelsen for regnskab 2019. | 2023 er der ikke indregnet forrentning, hvilket
heller ikke forventes fremadrettet.

AEndring i anvendt regnskabspraksis
Aalborg Varme A/S har siden 2016 driftsfart stikledningsomkostninger og stikledningsindtaegter, hvilke har
pavirket resultatopggrelsen.

Selskabet har i 2023 valgt at eendre sin regnskabspraksis for indregning af omkostninger til stikledninger og
indteegter fra stikledningsbidrag, saledes at omkostninger til stikledninger nu aktiveres og afskrives ligesom
det gvrige ledningsnet over en levetid pa 30-50 ar, mens modtagne stikledningsbidrag fra kunderne i relation
hertil indregnes som en periodeafgraensningspost under langfristede gaeldsforpligtelser og indtaegtsfares over
en periode svarende til afskrivningsperioden pa stikledningerne pa 30-50 ar.

Tidligere er omkostninger til stikledninger lgbende omkostningsfert i distributionsomkostninger i resultatopge-
relsen, mens stikledningsbidrag er indtaegtsfert i nettoomsaetningen. Arsagen til &endringen er, at stikledninger
vurderes at have de samme karakteristika som det gvrige ledningsnet i selskabet, og at en aktivering af om-
kostninger med afskrivning over levetiden og en periodisering af de modtagne stikledningsbidrag over den
samme periode vurderes at give et bedre retvisende billede af selskabets gkonomiske stilling. Effekten af
endringen er indarbejdet i egenkapitalen pr. 01.01.2022 med tilretning af sammenligningstal for 2022.

Den belgbsmeessige effekt af sendringen for 2022 er, at nettoomseetningen er reduceret med 53,1 mio. kr.,
distributionsomkostningerne er reduceret med 53,1 mio. kr. og arets resultat er usendret for 2022, egenkapi-
talen pr. 31.12.2022 er uaendret og balancesummen pr. 31.12.2022 er forgget med 40,9 mio. kr.

| 2023 er nettoomseetningen reduceret med 46,8 mio. kr., distributionsomkostningerne reduceret med 46,8
mio. kr. og arets resultat er uaendret, mens egenkapitalen pr. 31.12.2023 er uaendret og balancesummen pr.
31.12.2023 er forgget med 36,8 mio. kr. Der er i begge ar ingen skattemaessig effekt af eendringen, da selska-
bet ikke er skattepligtigt.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtradt forhold, der giver anledning til at aendre vurderingen af
regnskabets resultat og fremtidige gkonomiske udvikling.

Den forventede gkonomiske udvikling
For Aalborg Varme A/S forventes der i 2024 et O-resultat.

Aalborg Varme A/S vil i 2024 fglge udviklingen i produktionsomkostninger og distributionsomkostninger teet.

Der arbejdes med den grgnne skatteafgift og pavirkningen heraf. For Aalborg Varme omhandler dette afgifter
pa CO2 udledning og udviklingen heraf. Herudover har Aalborg Varme igangsat mange anlaegsinvesteringer.
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Resultatopgerelse

1. januar - 31. december

2023 2022
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
1 Nettoomseetning 1.350.166 997.097
2 Produktionsomkostninger -1.146.631 -794.647
Bruttoresultat 203.535 202.450
3 Distributionsomkostninger -140.936 -152.448
4  Administrationsomkostninger -51.121 -46.334
Resultat af ordinaer drift 11.478 3.668
5 Andre driftsindtaegter 880 10.297
6 Andre driftsomkostninger -410 -3.904
Resultat fer finansielle poster 11.948 10.061
7 Finansielle indtaegter 4.760 422
8 Finansielle omkostninger -16.708 -10.483
ARETS RESULTAT 0 0
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 0 0
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Balance

31. december

2023 2022
Note AKTIVER 1.000 kr. 1.000 kr.
ANLAEGSAKTIVER
9 Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 230.349 230.338
Produktionsanleeg og maskiner 831.968 669.456
Andre anlaeg og driftsmateriel 21.771 17.229
Materielle anleeg under udferelse 228.742 141.751
Materielle anlagsaktiver i alt 1.312.830 1.058.773
Finansielle anlaegsaktiver
@vrige kapitalandele 11 11

10 Andre tilgodehavender 62.298 64.270
Finansielle anlagsaktiver i alt 62.309 64.281
ANLAEGSAKTIVER | ALT 1.375.139 1.123.054
Tilgodehavender
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser 212.426 168.851
Tilgodehavende tilknyttede virksomheder 40.382 27.759

11 Andre tilgodehavender 48.326 175.767

17 Reguleringsmeessige overdeekninger varmeforsyningsloven 197.373 0
Tilgodehavender i alt 498.508 372.377
Verdipapirer 0 81.662
Likvide beholdninger 151.287 8.677
OMSAETNINGSAKTIVER | ALT 649.795 462.716
AKTIVER | ALT 2.024.934 1.585.771
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Balance

31. december

Note

12

13

14
14
15

14
14

16
16

PASSIVER

EGENKAPITAL
Virksomhedskapital
Overfart resultat

EGENKAPITAL | ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER
Ikke opkraevet tienestemandspension

HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT
GALD

Langfristede forpligtelser

Kreditinstitutter

Periodiseret byggemodnings, stiklednings- og investeringsbidrag
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger langfristet del
Langfristede forpligtelser i alt

Kortfristede forpligtelser

Kortfristet andel af geeld til kreditinstitutter

Kortfristet andel af byggemodnings, stiklednings- og investeringsbidrag
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Periodeafgreensningsposter

Overdaekning efter Varmeforsyningsloven

Kortfristede forpligtelser i alt

GALD I ALT

PASSIVER | ALT

2023 2022

1.000 kr. 1.000 kr.
35.000 35.000
-8.494 -8.494
26.506 26.506
58.573 60.545
58.573 60.545
753.634 457.626
154.870 141.310
347.397 460.699
1.255.901 1.059.635
13.104 8.623
3.075 3.450
95.236 98.187
538.915 263.474
33.624 30.397
0 34.955
683.954 439.086
1.939.855 1.498.720
2.024.934 1.585.771
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Pengestremsopgerelse

1. januar - 31. december

2023 2022
1.000 kr. 1.000 kr.
Note
Driftsaktiviteter
Arets resultat 0 0
20 Reguleringer -317.398 -7.971
21 AEndringer i driftskapital 346.961 11.067
Pengestremme fra drift fer finansielle poster 29.563 3.097
Renteindbetalinger 4.760 422
Renteomkostninger -15.887 -10.483
Pengestremme fra driftsaktivitet 18.436 -6.965
Investeringsaktiviteter
Kgb af materielle anlaegsaktiver -288.341 -219.966
Byggemodnings, stiklednings- og investeringsbidrag 37.481 33.913
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 12.357
Pengestremme fra investeringsaktiviteter -250.860 -173.696
Finansieringsaktiviteter
Optagelse af geeld hos kreditinstitutter 304.912 177.550
Afdrag af geeld til kreditinstitutter -11.539 -9.808
Pengestremme fra finansieringsaktiviteter 293.372 167.742
Andringer i likvider 60.948 -12.919
Likvide beholdninger, primo 90.339 103.258
Likvide beholdninger, ultimo 151.287 90.339
Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger 151.287 8.677
Veerdipapirer 0 81.662
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Egenkapitalopgerelse

31. december

Overfort Egenkapital i

Virksomhedskapital resultat alt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Egenkapital, pr. 1. januar 2023 35.000 -8.494 26.506
Arets resultat 0 0 0
|Egenkapita|, pr. 31. december 2023 35.000 -8.494 26.506
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1. januar - 31. december

NOTE 1 - Nettoomsaetning

Abonnement

Effekt

Kraftvarmetillaeg

M3-salg og energi

Regulering af over-/ underdaekning

Regulering af tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
Investerings- og byggemodningsbidrag

Arbejde for 3. mand

@vrige indteegter

Nettoomsaetning i alt

NOTE 2 - Produktionsomkostninger
Egenproduktion - reserve

Kgb af varme

Forsikringserstatning

Afskrivninger

Produktionsomkostninger i alt

NOTE 3 - Distributionsomkostninger

Vedligeholdelse af pumpestationer, ledninger og malere mv.

Arbejde for 3. mand
Energiradgivning
Afskrivninger

Distributionsomkostninger i alt

NOTE 4 - Administrationsomkostninger
Administration

Revisor

Advokat

Management Fee

Administrationsomkostninger i alt

Vederlag til direktion og bestyrelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3, er vederlag

til ledelsen ikke oplyst

2023 2022
1.000 kr. 1.000 kr.

45.767 44.379
163.262 160.792
5.994 5.543
866.450 722.229
232.328 54.882
25.541 2.529
2.862 2.612
2.975 2.377
4.987 1.754
1.350.166 997.097
637 1.795
1.148.646 826.659
-8.159 -38.000
5.507 4.193
1.146.631 794.647
97.606 111.964
2.606 3.406
6.060 4.415
34.664 32.663
140.936 152.448
11.920 6.814
574 398
15 0
38.612 39.122
51.121 46.334
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2023 2022
1.000 kr. 1.000 kr.

NOTE 5 - Andre driftsindtaegter

Udlejning af antenneplads 753 659
Gevinst ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver 0 6.211
Jvrige indteegter 127 3.427
Andre driftsindtaegter i alt 880 10.297
NOTE 6 - Andre driftsomkostninger

Tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver 410 3.904
Andre driftsomkostninger i alt 410 3.904
NOTE 7 - Finansielle indteegter

Andre finansielle indtaegter 4.760 422
Finansielle indtaegter i alt 4.760 422
NOTE 8 - Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 16.706 4.232
Afkast Danske Capital - urealiserede kurstab 0 6.220
Laneomkostninger og gebyrer 2 31
Finansielle omkostninger i alt 16.708 10.483
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NOTE 9 - Materielle anlaegsaktiver

Materielle
Produktions: Andre anleaeg anlaeg Materielle
Grunde og anlaeg og og under anlaegs-
bygninger maskiner driftsmateriel udferelse aktiver i alt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Samlet anskaffelsessum primo 231.005 960.584 24.129 141.751 1.357.469
Tilgang i aret 0 0 0 294.636 294.636
Afgang i aret 0 850 0 0 850
Overforsel 94 201.741 5.810 -207.645 0
Samlet anskaffelsessum ultimo 231.099 1.161.475 29.939 228.742 1.651.255
Akkumulerede afskrivninger primo 667 291.128 6.900 0 298.695
Afskrivninger vedr. arets afgang 0 440 0 0 440
Arets af- og nedskrivninger 83 38.819 1.268 0 40.170
Samlede afskrivninger ultimo 750 329.507 8.168 0 338.425
[Bogfert vaerdi ultimo 230.349 831.968 21.771 228.742 1.312.830|
Bogfert vaerdi primo 230.338 669.456 17.229 141.751 1.058.773
Specifikation af af- og nedskrivninger
Produktions- Distributions- ~ Administrations-
omkostninger omkostninger omkostninger | alt
Bygninger 0 83 0 83
Produktionsanlaeg og maskiner 4.606 34.213 0 38.819
Andre anlaeg og driftsmateriel 901 367 0 1.268
Af- og nedskrivninger i alt 5.507 34.663 0 40.170
2023 2022
1.000 kr. 1.000 kr.
NOTE 10 - Andre tilgodehavender
Administration og Service 3.725 3.725
Takstrettighed vedrgrende tjenestemandspensionsforpligtelse 58.573 60.545
Andre tilgodehavender i alt 62.298 64.270
NOTE 11 - Andre tilgodehavender
Tilgodehavende moms og afgifter 48.246 28.491
Sikkerhedsstillelse SKAT - mineralolie 50 50
Depositum 20 20
Takstmaessige reguleringer vedr. CO2 kvoter 0 109.195
Forsikringserstatning 0 38.000
Qvrige tilgodehavender 10 11
Andre tilgodehavender i alt 48.326 175.767
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2023 2022
1.000 kr. 1.000 kr.
NOTE 12 - Egenkapital
Virksomhedskapitalen bestar af 35.000 aktier 8 nominelt DKK 1.000
Virksomhedskapital 1. januar 35.000 35.000
Virksomhedskapital 31. december 35.000 35.000
NOTE 13 - Pensionsforpligtelse vedrerende tjenestemaend
Pensionsforpligtelse primo 60.545 73.958
Arets genberegning af forpligtelse -1.971 -13.413
58.573 60.545
Pensionsforpligtelse vedrgrende tjenestemaend ultimo 58.573 60.545
NOTE 14 - Langfristet gaeldsforpligtelser
Forfald Forfald Restfeeld
Indenfor efter Efter 5 ar
12 mdr. 12 mdr. 2023
2023 2023
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Geeld til kreditinstitutter 13.104 753.634 489.669
Periodeafgraensningsposter 3.075 154.870 142.570
2023 2022
1.000 kr. 1.000 kr.
NOTE 15 - Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger primo 495.654 460.699
Arets @endring i tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger -148.257 34.955
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger ultimo 347.397 495.654
NOTE 16 - Periodeafgraensningsposter
Forudbetalinger fra kunder 33.624 30.397
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NOTE 17 - Reguleringsmaessige overdakninger varmeforsyningsloven

Reguleringsmaessige overdaekning primo
Arets aendring i reguleringsmaessige overdaekninger

Reguleringsmaessige underdakninger ultimo

NOTE 18 - Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Til sikkerhed for geeld til Realkredit Danmark er der afgivet pant pa 493.140 t.kr. med sikkerhed i

selskabets grunde og bygninger samt tekniske anleeg.

Den regnskabsmaessige veaerdi pr. 31.12.2023 er pa 1.312.830 t. kr.

NOTE 19 - Neertstaende parter

2023 2022
1.000 kr. 1.000 kr.
34.955 -19.927
-232.328 54.882
-197.373 34.955

Aalborg Forsyning A/S, ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.

Aalborg Kommune, der ejer alle aktier i Aalborg Forsyning A/S, er ligeledes neertstdende part.

Aalborg Varme A/S indgéar i koncernregnskabet i Aalborg Forsyning A/S, Norbis Park 100, 9310 Vodskov.

| &rsrapporten oplyses alene om transaktioner med nzertstaende parter, der ikke er gennemfert pa

markedsvilkar. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

NOTE 20 - Pengestremsopgerelse - reguleringer
Renteindtaegter og lignende indtaegter
Renteudgifter og lignende indtaegter

Af- og nedskrivninger inkl. tab og gevinst ved salg
Periodiseret investering- og byggemodningsbidrag
AEndring reguleringsmeessig overdaekning
Takstmaessig regulering vedr. CO2-kvoter

Andring i underdaekning

Reguleringer i alt

NOTE 21 - Pengestremsopgerelse - andringer i driftskapital
AEndringer i tilgodehavender
AEndringer i leverandgrer mv.

Andringer i driftskapital i alt

NOTE 22 - Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Der henvises til koncernregnskabet for Aalborg Forsyning A/S.

2023 2022
1.000 kr. 1.000 kr.

-4.760 -422
16.708 10.483
40.580 34.549
-2.862 -2.612
-25.541 -2.529
-109.195 0
-232.328 -54.882
-317.398 -15.414
73.215 -66.929
273.746 77.997
346.961 11.067
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Note 23 - Anvendt regnskabspraksis
Aalborg Varme A/S er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser i regnskabsklasse stor C.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har i 2023 valgt at eendre sin regnskabspraksis for indregning af omkostninger til stikledninger og
indteegter fra stikledningsbidrag, saledes at omkostninger til stikledninger nu aktiveres og afskrives ligesom
det gvrige ledningsnet over en levetid pa 30-50 ar, mens modtagne stikledningsbidrag fra kunderne i relation
hertil indregnes som en periodeafgraensningspost under langfristede gaeldsforpligtelser og indtaegtsfares over
en periode svarende til afskrivningsperioden pa stikledningerne pa 30-50 ar.

Tidligere er omkostninger til stikledninger lgbende omkostningsfert i distributionsomkostninger i resultatopge-
relsen, mens stikledningsbidrag er indtaegtsfert i nettoomsaetningen. Arsagen til &endringen er, at stikledninger
vurderes at have de samme karakteristika som det gvrige ledningsnet i selskabet, og at en aktivering af om-
kostninger med afskrivning over levetiden og en periodisering af de modtagne stikledningsbidrag over den
samme periode vurderes at give et bedre retvisende billede af selskabets gkonomiske stilling. Effekten af
&ndringen er indarbejdet i egenkapitalen pr. 01.01.2022 med tilretning af sammenligningstal for 2022.

Den belgbsmeessige effekt af sendringen for 2022 er, at nettoomseetningen er reduceret med 53,1 mio. kr.,
distributionsomkostningerne er reduceret med 53,1 mio. kr. og arets resultat er usendret for 2022, egenkapi-
talen pr. 31.12.2022 er uaendret og balancesummen pr. 31.12.2022 er forgget med 40,9 mio. kr.

| 2023 er nettoomsaetningen reduceret med 46,8 mio. kr., distributionsomkostningerne reduceret med 46,8
mio. kr. og arets resultat er uaendret, mens egenkapitalen pr. 31.12.2023 er uaendret og balancesummen pr.
31.12.2023 er forgget med 36,8 mio. kr. Der er i begge ar ingen skattemaessig effekt af eendringen, da selska-
bet ikke er skattepligtigt.

Andringen har fglgende belabsmaessig indvirkning pa regnskabet 2022 og 2023 i Aalborg Varme.

Foreget/(reduceret) 2023 2022
mio. kr. mio. kr.
Resultatopggrelse:
Nettoomseetning (46,8) (53,1)
Bruttoresultat (46,8) (53,1)
Distributionsomkostninger (46,8) (53,1)
Arets resultat efterskat 0 0
Aktiver:
Materielle anleegsaktiver 46,8 52,0
Tilgodehavender (10) (11,2)
Aktiver i alt 36,8 40,9
Passiver
Langfristede forpligtelser 10 59
Kortfristede forpligtelser 26,8 35,0
Passiver i alt 36,8 40,9

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar, dog med enkelte reklassifikationer.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af aendrede regnskabsmeessige skeon af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.
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Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved
fordeles kurstab og gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Reguleringsmaessige over-/underdakninger

Arets over-/underdaekning

Arets over- eller underdeekning opstér som felge af, at omsaetningen (varmeprisen) for aret samlet set har
veeret enten for hgj eller for lav i forhold til selskabets omkostninger, opgjorti henhold til varmeforsyningslovens
regler herom. Selskabet er underlagt "hvile-i-sig-selv princippet” i henhold til varmeforsyningsloven, hvilket
medfarer, at den akkumulerede over- eller underdaekning skal tilbageferes til eller kan opkreeves hos forbru-
gerne ved indregning i efterfelgende ars priser.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger opstar som felge af, at visse poster i arsregnskabet, herunder
afskrivninger pa selskabets anlaeg, indregnes efter forskellige principper i hhv. arsregnskabet og ved opggrel-
sen af varmeprisen i henhold til varmeforsyningslovens regler herom. Tidsmeessige forskelle mellem indreg-
ning i varmeprisen og i arsregnskabet udtrykker saledes enten en udskudt eller fremrykket betaling fra forbru-
gerne i forhold til de regnskabsmeessige veerdier i arsregnskabet, som vil udlignes over tid.

Regnskabsmaessig behandling
Arets over-/underdaekning samt arets forskydning i tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger reguleres i sel-
skabets nettoomsaetning.

Den akkumulerede over- eller underdaekning savel som den akkumulerede tidsmaessige forskel i forbrugerbe-
talinger er udtryk for en geeld til, eller et tilgodehavende hos, forbrugerne og indregnes i balancen under geeld
eller tilgodehavender.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Indtaegter omfatter periodiseret abonnement, salg af varme mv. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og
afgifter, nar risikoovergangen til keber har fundet sted.

Nettoomseetningen reguleres med en eventuel over-/underdaekning samt eendring i tidsmaessige forskelle.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til indkgb af varme og andre ydelser samt produktion af varme samt
afskrivninger.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til drift og vedligeholdelse af ledningsnet,
pumpestationer, brgnde m.m. samt afskrivninger.

Side 27 af 30



Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration, her-
under omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontoromkostninger samt af-
skrivninger.

Andre indtaegter og omkostninger
Andre indtaegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder lejeindtaegter.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger.

Balance

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt anlaeg og drifts-
materiel. Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid baseret pa en vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider.

Afskrivninger
De forventede brugstider for materielle anlaegsaktiver er:

Levetider Ar
Domicilbygninger 50
Tekniske bygninger 50
Fjernvarmerar 30-50
Fibernet 30
Maskinanleeg og behandlingsanleeg 25
Tekniske installationer og elanlaeg 20
Pumper 15
SRO-udstyr 10
Vogne 7
EDB-hardware — nyt 1-5
EDB-software — opgradering/udvikling 1-3
@vrige driftsmateriel og inventar 5-10

Restveerdien pa grunde og bygninger revurderes arligt.

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives forholdsmeessigt efter det tidspunkt, hvor anskaffelsen er blevet taget i
brug, dog bliver fiernvarmeledninger farst afskrevet i det efterfglgende ar efter ibrugtagelsestidspunktet. Der
afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste og tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre indteegter eller andre omkostninger.

Nedskrivninger

Der foretages i medfgr af notat af 15. april 2011 fra Erhvervsstyrelsen ikke nedskrivningstest. Nedskrivnings-
test foretages alene, nar begivenheder indtraeffer, som indikerer en veerdiforringelse.
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Finansielle anlaegsaktiver

Opkraevningsret under andre tilgodehavender ud over 1 ar vedrgrer tjenestemandspensioner, der er opfert
som forpligtelser ifglge uafdeekkede pensionstilsagn, og reguleres hvert ar ifelge ny genberegning af arets og
den historiske pensionsforpligtelse.

@vrige finansielle anlaegsaktiver males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer
Veerdipapirer omfatter barsnoterede obligationer. Veerdipapirer males til dagsveerdi. For bgrsnoterede veerdi-
papirer svarer dagsveerdi til bagrskursen pa balancedagen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraeensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfgl-
gende regnskabsar.

Andre tilgodehavender

Opkraevningsret tienestemandspensioner bestar af en takstrettighed forbundet med pensionsforpligtelser ved-
rerende tidligere og nuveerende tjenestemaend pé udlansordning fra Aalborg Kommune. Opkraevningsretten
reguleres hvert &r med en regulering af pensionsforpligtelsen, samt med den andel der opkraeves via taksten.

Regulering vedr. CO2 kvoter bestar af en opkraevningsret, som indregnes i salgstaksten. Opkraevningsretten
vil blive reguleret hvert ar ift. udledningen af CO2.

Opkraevningsretter der indregnes i taksten indenfor 1 ar er klassificeret som omsaetningsaktiver, mens den del
af opkraevningsretterne, der opkraeves senere end 1 ar, er klassificeret som anlaegsaktiver.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at indfri
forpligtelsen.

Pensionsforpligtelser vedregrende tidligere og nuvaerende tjenestemaend pa udlansordning fra Aalborg Kom-
mune opfagres som en hensat forpligtelse i balancen, og reguleres hvert &r med en genberegning af pensions-
forpligtigelsen samt med fradrag af arets udbetalinger

Realkreditlan

Lan indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.
| efterfglgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obliga-
tionslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa lanop-
tagelses-tidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa op-
tagelsestids-punktet.

Langfristede periodeafgreensningsposter

Investerings, stiklednings- og byggemodningsbidrag opfares som periodeafgreensningsposter, der indtaegts-
fores over brugstiden pa 30-50 ar. Afskrivningsperioden afspejler de tilsvarende gennemsnitlige materielle
anlaegsaktiver.

Andre gaeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, som i al vaesentlighed svarer til dagsveerdien.

Skyldige omkostninger til kgb af CO2 kvoter fremgar i arsregnskabet som gaeldsforpligtelser med forfald i
kommende regnskabsar.
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Periodeafgransningsposter
Periodeafgraeensningsposter indregnet under kortfristede forpligtelser omfatter modtagne forudbetalinger ved-
rerende indtaegter i efterfglgende regnskabsar.

Pengestremsopgerelse
Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opgares som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke kon-
tante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetnings-
aktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kgb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anleegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af likvide beholdninger og veerdipapirer.

Pengestremsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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