¢

HMN ~

GasNet

HMN GasNet P/S

Gladsaxe Ringvej 11, 2860 Sgborg

Arsrapport for 2017

CVR-nr. 37 27 00 24

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets
ordineere generalforsamling den
10. april 2018

Tehe
Dirigent: Peter Berg

HMN GasNet P/S
www.gasnet.dk Gladsaxe Ringvej 11 Vognmagervej 14 CVR nr.: 372700 24
TIf. +45 6225 9000 2860 Sghorg 8800 Viborg EAN nr.: 579 000 116 3259






HMN GasNet P/S

GLADSAXE RINGVEJ 11, 2860 SOBORG

ARSRAPPORT 2017

CVR-NR. 3727 0024

INDHOLD

Ledelsesberetning. .. .. .. .. .. L L e
Aretkort .. ..
HMN GasNet P/S er kundernes selskab .. .. .. .. .. .. .. .. .. ..o
Den grgnneomstilling .. .. .. .. .. oL oL oL
Regulering af distributionsvirksomheden . .. .. .. .. .. .. .. .. .. ... L.

Lovpligtig redegerelse iht. ARL§ 99 aogb . .. .. .. .. .. .. .. .. ... .. ... ...

Seerlige risiCi .. .. ..

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold .. .. .. .. .. .. ... o000

Hoved- og nggletalsoversigt .. .. .. .. .. .. .. . L

Ledelsespategning .. .. .. .. L. oL L L

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Totalindkomstopggrelse . .. .. .. .. . L L
Balance . .. .. e
Egenkapitalopgarelse. .. .. .. .. .
Pengestromsopgarelse .. .. .. .. L. L e e e
Noter .. .. o

Selskabsoplysninger. . .. .. .. .. L L

22

37






LEDELSESBERETNING

Aret kort

Det samlede regnskabsresultat for 2017 viser et overskud pa
100,2 mio. kr. for HMN GasNet P/S.

HMN GasNet P/S’ indtjening ved distributionsvirksomhed
fastleegges af indtaegtsrammer fastsat af Energitilsynet for
det enkelte ar under hensyntagen til, at HMN GasNet P/S kan
afvikle selskabets gaeld etableret far 1. januar 2005, forrente
og afskrive afholdte investeringer efter 1. januar 2005 samt
fa daekket driftsomkostningerne ved effektiv drift af selska-
bet. Indteegtsrammerne betinger en arlig effektivisering i
2017 pad 0,6 %.

HMN GasNet P/S" formal er at distribuere naturgas billigst
muligt med hgjt sikkerheds- og serviceniveau til gavn for
kunderne i selskabets distributionsomrade.

HMN GasNet P/S er kundernes selskab

HMN GasNet P/S arbejder for at sikre, at det frie valg af gas-
leverander foregar sa enkelt og ukompliceret som muligt for
at understatte den frie konkurrence i markedet.

Samfakturering, hvor gasleverandererne fakturerer samlet for
selve gassen og for distribution pa vegne af gasleverander
og gasdistributgr, vinder frem. Det betyder samtidig, at det i
hgjere og hgjere grad er gasleverandgrerne, som har kontak-
ten og kommunikationen med kunderne. Det giver i endnu
hejere grad gasleverandarerne mulighed for at konkurrere
om kunderne med nye produkter, ydelser og services.

Billig gas til husstande og virksomheder

HMN GasNet P/S har fortsat gassektorens laveste distribu-
tionstariffer og er det samlet set mest effektive gasdistribu-
tionsselskab i Danmark.

Afsaetning og kunder

HMN GasNet P/S" afsatning blev i 2017 realiseret til 1.486
mio. m3 mod 1.498 mio. m3 i 2016. Antallet af kunder i
samme periode har vaeret stort set uaendret pa ca. 252.000
kunder.

Den lidt lavere afsaetning skyldes primaert de timeaflaeste
kunder, som i 2017 aftog lidt mindre naturgas sammenlignet
med 2016. Afsaetningen til de mindre kunder har derimod
veeret stort set uaendret i perioden, selvom 2017 temperatur-
maessigt var ca. 2% varmere end 2016.

HMN GasNet P/S

Det er HMN GasNet P/S" malsatning at vaere det mest effek-
tive naturgasdistributionsselskab i Danmark.

Det er en del af malsaetningen at medvirke til at fremme den
grenne omstilling ved at sikre en effektiv integration af bio-
gas i naturgasnettet samt gas til tung transport.

HMN GasNet P/S har ligeledes betydeligt engagement i
energispareaktiviteter, hvor selskabet i 2017 har indberettet
besparelser pad i alt 610.000 MWh svarende til varmefor-
bruget hos ca. 32.000 villakunder.

Betydningen af fjernvarmeprojekter i HMN GasNet P/S’
distributionsomrade og omfanget af konverteringsprojekter
fra naturgasforsyning til fjernvarmeforsyning er stagneret i
forhold til tidligere ar, og i de sidste par ar har HMN GasNet
P/S oplevet en massiv nedgang i antallet af godkendte kon-
verteringsprojekter.

Denne nedgang skyldes flere forhold. Dels har gasselska-
berne i faellesskab haft fokus pa at skabe tungtvejende
dokumentation for alle samfundsgkonomiske effekter ved
naturgasopvarmning, dels er de samfundsgkonomiske fjern-
varmepriser steget, fordi elpriserne nu er sa lave, at de ikke
daekker braendselsomkostningerne pa kraftvarmeveerkerne,
og endelig er naturgasprisen faldet.

De lave elpriser har ogsa betydning for afsaetningen af natur-
gas til de decentrale naturgasfyrede kraftvarmevaerker, som
de senere ar har haft et fald i elproduktionen, i takt med at
elproduktionen fra vindmeller er steget.

Det er politisk bestemt, at grundbelgbet til produktion af
kraftvarme bortfalder med udgangen af 2018, og bortfaldet
vil formegentlig betyde en vaesentlig foragelse af varmepri-
sen hos fjernvarmevaerker, der anvender naturgas i kraftvar-
meproduktion. Dette ma forventes at udfordre afsaetningen
af naturgas til dette segment yderligere. HMN GasNet P/S
arbejder med at pdvirke denne proces, sa der findes et
alternativ til at opveje det fjernede grundbelgb og dermed
helt eller delvist fastholde den nuvaerende produktion af
kraftvarme.



P& sigt kan det ellers betyde, at elproduktionskapaciteten
pa de decentrale kraftvarmevaerker forsvinder til fordel for
ren varmeproduktion, og denne udvikling vil i stigende grad

Den gronne omstilling

Biogas i naturgasnettet

2017 har i serdeleshed vaeret et travlt biogasar, hvor der for
alvor er kommet gang i tilslutningen af anlaeg til gasnettet.
Hele syv anlaeg har HMN GasNet P/S tilkoblet i Igbet af aret,
og i dag erialt 17 anleeg koblet til HMN GasNet P/S" distri-
butionsnet med en samlet kapacitet svarende til ca. 135 mio.
m3/ar. | alt svarer det til ca. 10 % af gassen i HMN GasNet
P/S’ distributionsomrade.

| 2018 forventes tilsluttet ét nyt biogasanlaeeg samt udvidelser
pa to af de eksisterende anlaeg. Dette svarer til en forggelse
af tilslutningskapaciteten pa ca. 20 mio. m3/ar. Derudover
forventes der udfert to netforstaerkningsprojekter til sikring
af biogasaftaget fra et par eksisterende biogasanlaeg.

Biogas i naturgasnettet

saette fleksibiliteten i et primaert vinddrevet elsystem under
pres.

Generelt er udviklingen i biogasafsaetning til naturgasnettet
i kraftig vaekst, og biogassen har med de rette rammevilkar
potentiale til at kunne daekke Danmarks gasforbrug med
gregn gas sa tidligt som i 2035. Den grgnne gas er dermed et
vigtigt skridt pa vejen mod et fossiluafthaengigt energisystem.

HMN GasNet P/S ser det som en vaesentlig opgave at
sgrge for, at biogassen udnyttes optimalt i energisyste-
met. Biogasudbygningen har sdledes praeget HMN GasNet
P/S" anlaegs- og driftsaktiviteter i de forgangne ar, og
selskabet har oparbejdet en betydelig viden og eksper-
tise omkring anleeg og drift af opgraderings- og tilslut-
ningsanlaeg, samt maling og overvagning af gaskvalitet.
Selskabet har fundet lgsninger og koncepter, som er omkost-
ningseffektive og sikrer, at anlaeggene leveres til tiden.

Tilslutningsanlaeg i drift

‘ Tilslutningsanlaeg under etablering
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Meget mere biogas

HMN GasNet P/S koblede i 2017 det farste opgraderings-
anleeg pa naturgasnettet i hovedstadsomradet, hos spil-
devandsselskabet BIOFOS. Det er kun anden gang, at et
spildevandsbaseret biogasanlaeg tilkobles naturgasnettet,
men potentialet er stort. Biogasparken hos BIOFOS inde-
holder desuden et demonstrationsprojekt, kaldet BIOCAT.
Ved opgradering af biogas far man CO2 som restprodukt.
BIOCAT har udviklet en power to gas-teknologi, der kom-
binerer den udrensede CO2 med en unik mikroorganisme
og overskydende vindmellestram. Resultatet af den pro-
ces er naturgas, som ogsa ledes til naturgasnettet.

Pa landsplan er der tilsvarende kraftig fremgang i bio-
gasproduktionen og tilslutningen til gasnettet. Med
udgangen af 2018 forventes det, at 11 % af gassen i
gasnettet vil veere biogas. Potentialeberegninger fra Arhus
Universitet viser, at Danmark med de rette rammevilkar sa
tidligt som i 2035 vil kunne daekke 100 % af gasforbruget
med grgn gas.

Gasnettets levetid

Energisektoren er i disse ar i stor udvikling, og en raekke
analyser af fremtidens gasforbrug kommer frem til, at gas-
nettet skal spille en aktiv rolle i den grgnne omstilling og
anvendes i en laengere periode. Opgraderet biogas fylder til
stadighed mere i naturgasnettet.

Tidligere har man set det danske gassystem som afviklet
over en forholdsholdsvis kort arraekke efter det politiske
malsaetningsar for CO2-neutral energiforsyning i 2050. | dag
er status, at biogasproduktion er betydeligt stigende, og der
er en raekke energibehov, hvor COz-neutral gas fremstar som
bedste lgsning. Det drejer sig bl.a. om procesenergi til visse
typer af industri, spids- og reservelast til elproduktion og
decentrale gasvarmepumper samt tung transport. Samtidig
ma det laegges til grund, at nar nettet eksisterer, sa vil kom-
mercielt drevne aktgrer ogsa udnytte de gvrige kommercielle
muligheder, der er i nettet, herunder bl.a. kombinatons-
lasninger til naturgas/varmepumpe til private husstande og
elektrolysegasproduktion til at udnytte arbitragemuligheder
mellem perioder med hgj og lav elpris drevet af svingninger i
produktion af CO2-neutral strgm.

En af de nyere fremskrivninger af fremtidens gasforbrug er
foretaget af EA Energianalyse for HMN Naturgas-koncernen.
EA Energianalyse har fremskrevet gasforbruget til 2050 - og
resultatet heraf kombineret med HMN GasNet P/S’" yderligere
fremskrivning pa EA's resultater fremgar af figuren nedenfor.
Heraf fremgar tre forskellige scenarier for den fremtidige,
distribuerede maengde gas.

Samlet set fjerner de fremadrettede anvendelsesmuligheder
rationalet for at arbejde med et fast slutar for gasnettet, og
det er HMN GasNet P/S' opfattelse, at der ikke lengere er
nogen udlgbsdato for det danske gassystem.

Hertil kommer, at Dansk Gasteknisk Center har foretaget
en raekke test af gasnettet, som viser, at det danske gasnet
er sa godt som nyt, og det vurderes samtidig, at der ikke er
noget teknisk til hinder for, at gasnettet ogsa er anvendeligt
om 50 ar.

Totaldistribution (PJ)

W Effektivisering l Ambitigs gren B Moderat gran

2015 2020 2030 2040 2050 2060 2070 2080

2100 2110 2120 2130 2140 2150 2160 2170 2180

Kilde: Fremskrivning til og med 2050 af EA Energianalyse. Fremskrivning 2050-2180 af HMN GasNet P/S (under forudsaetning af en fortsat lineser

reduktion af den distribuerede maengde gas i perioden 2015-2080, som forudsat af EA Energianalyse for perioden 2040-2050.
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Energispareindsatsen
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Energibesparelser

| 2017 har Energiselskabernes energispareindsats vaeret udsat
for kritik fra flere sider. Det har blandt andet medfert, at
Rigsrevisionen i 2017 gennemfarte en undersggelse af sel-
skabernes energispareindsats. Undersggelsen konkluderede
bl.a., at myndighederne ikke i forngdent omfang har fart
tilsyn med energiselskabernes indsats, resultater og den til-
harende gkonomi.

Efterfolgende har det resulteret i, at alle forpligtede net-
og distributionsselskaber er blevet palagt store gebyrer til
at daekke udgifterne ved den skeerpede kontrol udfert af
Energistyrelsen og Energitilsynet. Heraf skal HMN GasNet P/S
arligt betale et samlet gebyr pa ca. 3 mio. kr. til gennemfga-
relse af den skaerpede kontrol.

Derudover har Energistyrelsen ivaerksat seerkontroller pa
energisparesager inden for udvalgte omrader, som i skrivende
stund ikke er afsluttet. HMN GasNet P/S er dog ikke involveret
i disse saerkontroller.

Energispareindsatsen i HMN GasNet P/S

Indsatsen i 2017 har veeret praeget af optimale muligheder
i 2014 og 2015 for at indga energispareaftaler med kunder
om overdragelse af energibesparelser til HMN GasNet P/S.

2014

Fecittinn

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Derfor er der internt og hos vores samarbejdspartnere i det
forgangne ar brugt mange ressourcer pa at sikre realisering
af de indgdede aftaler.

Energibesparelser fra etablering eller optimering af gard-
biogasanlaeg har fyldt meget i indsatsen i 2017, og det kan
konstateres, at muligheden for at yde energisparetilskud
til gardbiogas har haft en afggrende indflydelse pd bade
etablering og optimering af denne type anlaeg. Dermed har
energispareindsatsen understattet behovet og gnsket om at
fa biogas ind i det samlede gassystem.

De faldende markedspriser pa realiserede energibesparelser
har ligeledes praeget energispareindsatsen i 2017. Dette
forhold kommer dog ikke til at pavirke HMN GasNet P/S’
omkostninger i 2017, men vil pavirke selskabets omkostninger
i 2018.

Som det fremgar af figuren, indberetter HMN GasNet P/S
realiserede energibesparelser for 2017 til Energistyrelsen, der
vaesentligt overstiger selskabets forpligtelse. De akkumulere-
de, realiserede energibesparelser, der ligger ud over forplig-
telsen frem til og med 2017, aktiveres pa balancen, og disse
kan saledes daekke forpligtelser i de kommende ar. Det drejer
sig ultimo 2017 om 143,3 mio. kr.

HMN GasNet P/S



Regulering af distributionsvirksomheden

HMN GasNet P/S forestar HMN Naturgas-koncernens natur-
gasdistributionsvirksomhed. Selskabets gkonomi er derfor
i altovervejende grad reguleret af “Bekendtgerelse om ind-
taegtsrammer og abningsbalancer for naturgasdistributions-
selskaberne”.

Energitilsynet fastsaetter ifolge bekendtgerelsen de arlige
rammer for:

hvor store indtaegter selskabet ma opkraeve til drift
af virksomheden, og

hvor store omkostninger, der kan indregnes i sels-
kabets priser.

Reguleringsperioden er firearig, og 2017 var sidste ar i requ-
leringsperioden 2014-2017. Energitilsynet har i efteraret 2017
fastsat de forelgbige indtaegtsrammer og effektiviseringskrav
for reguleringsperioden 2018-2021. Denne afgerelse har
HMN GasNet P/S paklaget til Energiklagenaevnet, da selska-
bet mener, at den benchmarkanalyse, der er lagt til grund for
fastsaettelsen af de individuelle effektiviseringskrav til de tre
regionale distributionsselskaber, er opgjort pa et uens og ikke
rimeligt grundlag.

Indtaegtsrammen fastsaetter det arlige loft over indteegterne,
som distributionsselskabet ma opkraeve fra sine kunder, og
indtaegtsrammen er fastsat med det formal, at distributions-
virksomhedens historiske gaeld kan afdrages og forrentes, at
driftsomkostningerne ved effektiv drift kan daekkes, samt at
nye investeringer kan forrentes og afskrives over aktivernes
levetid.

Forrentning og afdrag af den historiske gzeld pr. 1. januar
2005 udgjorde ca. 40 % af indtegtsrammen for HMN
GasNet P/S i 2017.

Omkostninger til drift og vedligehold af distributionssystemet
var i henhold til indtaeegtsrammebekendtggrelsen fastsat sale-
des, at omkostningerne i hvert af arene 2014-2017, fratrukket
et arligt effektiviseringskrav pa 0,6 %, ikke kunne overstige
de gennemsnitlige arlige omkostninger realiseret i perioden
2009-2012.

Omkostninger til sikkerhedsmaessige opgaver, som distri-
butionsselskaberne er palagt i henhold til Gasreglementet,
samt afskrivninger og omkostninger til tilslutning af bio-
gasanleeg er i den nuvaerende regulering ikke omfattet af
Energitilsynets effektiviseringskrav. Omkostningerne til disse
opgaver kan indregnes i forholdet 1:1 i HMN GasNet P/S’
tariffer til forbrugerne.

HMN GasNet P/S

Ekstraordinaere effektiviseringsgevinster

Safremt de effektivitetsrequlerede drifts- og vedligehol-
delsesomkostninger eller de faktiske renteomkostninger ved-
rgrende nettogaelden i et ar er lavere end Energitilsynets
fastsatte ramme for disse omkostninger, er der i henhold til
indtaegtsrammebekendtggrelsen tale om en ekstraordinger
effektiviseringsgevinst. Mindst 50 % af denne gevinst skal
tilbagebetales til forbrugerne igennem fremtidigt lavere
distributionstariffer, og resten kan hensaettes til blandt andet
forrentning af den indskudte kapital.

Energitilsynet har endnu ikke fastsat den endelige indtaegts-
ramme for 2016 for HMN GasNet P/S" distributionsvirksom-
hed og har udmeldt, at denne farst forventes fastsat til efter-
aret 2018 samtidig med fastsaettelsen af indtaegtsrammerne
for 2017. Energitilsynet er saledes naesten et ar forsinket i
forhold til reglerne i indtaegtsrammebekendtggrelsen. HMN
GasNet P/S forventer pa baggrund af egne forelgbige bereg-
ninger en ekstraordinzer effektiviseringsgevinst for HMN
GasNet P/S pa ca. 8 mio. kr. for 2016.

Forventningen til effektiviseringsgevinster for 2016 indgar i
regnskabet for 2017.

Distributionstariffen

Ud over regulering for ekstraordinaere effektiviseringsgevin-
ster foretages der ogsa regulering for over-/underdaekning
i forhold til indtaegtsrammen. En forelgbig opggrelse viser
en akkumuleret overdaekning pa omkring 49 mio. kr. over
hele perioden i drene 2005-2017. Overdakningen reguleres
over distributionstariffen i drene 2018-2021. Det tilstraebes,
at selskabets distributionstariffer malt i faste priser holdes
nogenlunde konstante fra ar til ar.

Principperne i indtaegtsrammebekendtgerelsen medferer, at
selskabet efter udlgbet af geaeldsafviklingsperioden i 2020
skal reducere distributionstariffen betragteligt. HMN GasNet
P/S har i skrivende stund anmeldt andring af tidspunkt for
geeldsafviklingen fra 2020 til 2023 til Energitilsynet, og afven-
ter tilsynets afgerelse.



| efterdret 2017 fastsatte Energitilsynet de forelgbige ind-
teegtsrammer og effektiviseringskravet for den nye 4-arige
reguleringsperiode, 2018-2021 for de tre naturgasdistribu-
tionsselskaber.

Selskabernes effektiviseringskrav bestar af et generelt effek-
tiviseringskrav og et selskabsspecifikt effektiviseringskrav.
Det generelle effektiviseringskrav tager udgangspunkt i
produktivitetsudviklingen i Danmark, mens det selskabs-
specifikke effektiviseringskrav fastsaettes pa baggrund af en
benchmark-analyse af de tre regionale distributionsselskabers
driftsomkostningerne i perioden 2013-2016.

HMN GasNet P/S har for den nye reguleringsperiode faet et
samlet effektiviseringskrav pa 1,47 %, som bestar af et sel-
skabsspecifikt effektiviseringskrav pa 0,75 % og et generelt
effektiviseringskrav pa 0,72 %. Til sammenligning var det
samlede krav i den forrige periode pa 0,6 % og bestod af et
selskabsspecifikt effektiviseringskrav pa 0 % og et generelt
effektiviseringskrav pa 0,6 %.

HMN GasNet P/S blev ved benchmarkingen forud for perio-
den 2014-2017 opgjort til at veere det mest effektive selskab
af det tre selskaber, og det selskabsspecifikke effektivise-
ringskrav blev sdledes fastsat til 0 %. Forud for den nye
reguleringsperiode 2018-2021 er HMN GasNet P/S opgjort
til at vaere det naestmest effektive selskab af de tre selskaber
og har derfor faet et selskabsspecifikt effektiviseringskrav pa
0,75%. Dansk Gas Distribution er i perioden opgjort til at
veere det mest effektive selskab.

Den nye gkonomiske reguleringsperiode 2018-2021

HMN GasNet P/S mener, at benchmark-analysen er opgjort
pa et uens grundlag og har derfor paklaget denne afgarelse
til Energiklagenavnet.

Benchmark-analysen bliver foretaget ved at sammenligne
selskabernes driftsomkostninger, eksklusiv omkostningerne
til de sikkerhedsmaessige og lovpligtige opgaver. Da adskil-
lelsen mellem de to typer af opgaver i hgj grad beror pa
skansmaessige fordelinger i selskaberne, er der stor risiko for,
at selskabernes individuelle skgn far betydning for resultatet
af benchmark-analysen.

HMN GasNet P/S forventer en afggrelse fra Energiklagenaevnet
i lgbet af 2018.

HMN GasNet P/S har derudover bade ved denne bench-
mark-analyse, men ogsa ved tidligere benchmark-perioder,
foresldet, at sammenligningen af selskabernes omkostninger
i benchmark-analysen sker pa selskabernes samlede driftsom-
kostninger, saledes at skgnsmaessige fordelinger ikke far
afggrende betydning for resultatet af benchmarkingen.

Dette synspunkt fremferes ligeledes i en raekke anbefa-
linger og analyser fra diverse arbejdsgrupper. Senest i
"Arbejdsgruppen for analyse af gassektoren”, en udlgber
af regeringens vaekstplan 2014, hvori det netop anses som
nedvendigt at udvide benchmarkingen til at omfatte alle
driftsomkostninger, for at benchmarkingen fortsat kan vaere
et brugbart redskab ved fastsaettelsen af effektiviseringspo-
tentialer i selskaberne.

LOVPLIGTIG REDEG@RELSE IHT. ARL § 99 A OG B

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar iht.
ARL§99 a

Efterlevelsen af oplysningskravene for HMN GasNet P/S’
arbejde med samfundsansvar iht. ARL § 99 a sker i kraft
af HMN Naturgas-koncernens samlede koncernredeggrelse
herfor. For yderligere oplysninger herom henviser vi derfor til
ledelsesberetningen til arsrapporten for HMN Naturgas 1/S.

SARLIGE RISICI

Lovpligtig redegerelse for det underrepreesen-
terede ken iht. ARL § 99 b

HMN GasNet P/S" bestyrelse bestar pa nuvaerende tidspunkt
af tre generalforsamlingsvalgte medlemmer, en kvinde og to
maend.

HMN GasNet P/S er som del af HMN Naturgas-koncernen
omfattet af politikken om at @ge andelen af det under-
repraesenterede kgn pa a@vrige ledelseslag. For yderligere
information om koncernens politik for og arbejde med det
underrepraesenterede kgn pa gvrige ledelseslag henviser vi til
redeggrelsen herfor i HMN Naturgas /S’ arsrapport.

Pa grund af den gkonomiske regulering har selskabet ingen saerlige risici.

HMN GasNet P/S



UDVIKLING | HMN GASNET P/S" AKTIVITETER OG

@KONOMISKE FORHOLD

Resultat

HMN GasNet P/S" regnskab for 2017 udviser et overskud for
selskabet pa 100,2 mio. kr. Til sammenligning |& overskuddet
i 2016 pa 83,3 mio. kr.

Resultatet er 13,8 mio. kr. hgjere end forventningen til 2017
og skyldes primaert en mere effektiv drift af netaktiviteterne
bl.a. som felge af, at en tilpasning pa personalesiden er slaet
fuldt igennem i 2017, samt at en raekke udviklingsaktiviteter
er sat i bero i 2017 som fglge af den igangvaerende salgs-
proces.

Andre driftsindteegter og -udgifter

HMN GasNet P/S har ingen ansatte ud over direktaren.
Alle gvrige medarbejdere er ansat i moderselskabet HMN
Naturgas I/S. Selskabets drift gennemferes ved kgb af
ressourcer eller ydelser fra HMN Naturgas I/S eller ved brug
af eksterne samarbejdspartnere. Der foreligger i koncernen
en raekke serviceaftaler, som specificerer kvalitet, kompe-
tence og betaling for keb af ressourcer og ydelser mellem
koncernens selskaber. Hensigten hermed er at sikre, at afta-
lerne er rimelige. Serviceaftalerne indeholder hovedsagelig
kab af ressourcer i form af personaleydelser samt konkrete
serviceydelser.

Andre driftsindtaegter i HMN GasNet P/S udgjorde 70,7 mio.
kr. i 2017 mod 80,5 mio. kr. i 2016. Andre driftsindtaegter
omfatter forskellige gebyrindtaegter samt indtaegter vedrg-
rende omlaegning og flytning af ledninger samt etablering af
biogastilslutninger.

Nettodriftsomkostninger

De samlede nettodriftsomkostninger i HMN GasNet P/S
udgjorde i 2017 219,1 mio. kr. mod 254,8 mio. kr. i 2016.
De lavere nettodriftsomkostninger i 2017 skyldes iszer lavere
driftsomkostninger, hvor en tilpasning af organisationen i
2016 har medfert lavere betaling til HMN Naturgas I/S vedrg-
rende keb af ressourcer i 2017. Driftsomkostningerne i 2017
udgjorde saledes 289,8 mio. kr., mens det tilsvarende tal i
2016 var pa 335,3 mio. kr.

Afskrivninger
| 2017 udgjorde afskrivningerne 227,0 mio. kr. i HMN GasNet
P/S mod 216,8 mio. kr. i 2016.

Finansieringsomkostninger
Finansieringsposterne udgjorde i 2017 en nettoomkostning pa
8,0 mio. kr. mod en nettoomkostning pa 6,2 mio. kr. i 2016.

Finansieringsomkostningerne i 2017 er inklusive en omkost-

ning til forrentning af hensaettelse til abandonment pa 9,2
mio. kr. svarende til niveauet i 2016 pa 8,2 mio. kr.

HMN GasNet P/S

Udviklingen i selskabets nettogeeld
Selskabets nettogaeld ultimo 2017 er -8,1 mio. kr. (altsa et
nettotilgodehavende) mod 85,0 mio. kr. ultimo 2016.

Egenkapital
HMN GasNet P/S" egenkapital var ved udgangen af 2017 pa
1.194,4 mio. kr. mod 1.244,3 mio. kr. ved udgangen af 2016.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets
afslutning, der har afggrende indflydelse pa bedgmmelsen
af arsrapporten.

Dansk Gasteknisk Center

HMN GasNet P/S er medejer af Dansk Gasteknisk Center
(DGC), som varetager selskabets bevillingspligtige forsknings-
og udviklingsaktiviteter. HMN GasNet P/S ejer 43,3% af DGC
og yder et arligt driftsbidrag pa ca. 10,0 mio. kr.

@vrige forhold
HMN GasNet P/S er et selskab i HMN Naturgas-koncernen,
og koncernens risikostyring og interne kontrol indgar i kon-
cernens arsrapport.

Forventninger til fremtiden

Kundernes overgang til anden energiforsyning — herunder
bl.a. konvertering til fijernvarme — og generelle reduktioner
i energiforbruget kan medfere stigende distributionstariffer.
Det er derfor vaesentligt, at distributionstarifferne kan holdes
pa et niveau, sa den samlede slutpris pa naturgas er konkur-
rencedygtig med alternative braendsler.

Distributionstariffen reduceredes i 2013 med gennemsnitligt
22 %, og der planleegges en yderligere vaesentlig reduce-
ring, nar den historiske gaeld er afviklet. Den historiske gaeld
planlaegges afviklet i 2020, men efter regnskabets udgang er
der indsendt en ansggning til Energitilsynet om at forlaenge
tidspunktet for geeldsafvikling til 2023.

Den 1. september 2016 overtog staten (ved Energinet) DONG
Energys gasdistributionsnet. Regeringen har i efteraret 2016
indledt en dialog med de kommunalt ejede gasdistributions-
selskaber om mulighederne for konsolidering af gasdistri-
butionsnettet i Danmark. Der pagar pt. forhandlinger med
Energinet (pd vegne af staten) om muligheden for over-
tagelse af HMN GasNet P/S.

| samme forbindelse er der vedtaget en aendring af reglerne
om modregning i kommunernes bloktilskud fra de tidligere
100 % til 20 %, nar provenuet fra et salg bindes i en 10-arig
periode med lgbende udbetaling.



| 2018 forventes et mindre fald i den samlede distribution i HMN GasNet P/S, mens den forventede samfakturering vil

af gas — faldet daekker over en forventet lavere afsaetning til sanke de forventede gebyrindtaegter.

aconto- og manedskunder samt en forventet hgjere afsaet-

ning til de timeaflaeste kunder. Nettoeffekten er et mindre | alt forventes det samlede gkonomiske resultatet i 2018 at
forventet fald i nettoomsaetningen i forhold til 2017. blive lidt lavere end resultatet i 2017.

Derudover vil en &ndret omkostningsfordeling mellem HMN
GasNet P/S og biogasejerne give hgjere driftsomkostninger
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HOVED- OG NGGLETALSOVERSIGT

@Qkonomi  mio. k. 2017 2016 2015 2014
Nettoomsaetning 553,2 559,9 534,2 528,2
Andre driftsindtaegter 70,7 80,5 66,6 44,5
Driftsudgifter -289,8 -335,3 -303,8 -286,6
Afskrivninger/nedskrivninger -227,0 -216,8 -209,9 -216,1
Driftsresultat 107,1 88,3 87,2 70,0
Resultat i associerede virksomheder 1,0 1,0 0,9 0,6
Finansielle poster, netto -8,0 -6,1 -0,9 -2,0
Resultat far skat 100,2 83,2 87,2 68,6
Selskabsskat 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets resultat 100,2 83,2 87,2 68,6
Nogletal

Investeringer i materielle anlaegsaktiver 129,3 112,9 128,2 160,1
Egenkapital 1.194,4 1.244,2 1.220,9 1.339,8
Balancesum 2.542,3 2.579,3 2.442,7 2.626,7
Nettogaeld -8,1 85,0 226,3 350,4
Indskudskapital, inkl. tilskrevne renter 0,5 0,5 0,5 0,0
Inflation %, nettoprisindeks dec. 0,7 0,7 0,7 0,5
Overskudsgrad 19,4 15,8 16,3 13,3
Afkastningsgrad 4,2 3,4 3,6 2,7
Egenkapitalens forrentning 8,2 6,8 6,8 51
Egenkapitalandel, soliditet 47,0 48,2 50,0 51,0
Statistik

Distribution, mio. m3 1.486 1.498 1.416 1.407
Tilsluttede, antal kunder 251.465 251.998 252.198 253.003
Fordelingsnet, km 1.252 1.252 1.261 1.258
Distributionsnet, km 8.560 8.514 8.589 8.559
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 for HMN GasNet P/S.

Arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU.
Arsregnskabet og ledelsesberetningen er herudover udarbejdet i overensstemmelse med yderligere oplysningskrav

i arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sgborg, den 22. marts 2018

S

Sereri Hylleberg Sgrensen
Adm. direkter

P& bestyrelsesmadet den 22. marts 2018

g8 f/{éff@é«-

Anders Ngrskov Rita Primdahl Serep“Hylleberg Sarensen

Formand



DEN UAFHZANGIGE REVISORS
REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i HMN GasNet P/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017 i
overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for HMN GasNet P/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017, der omfatter resultatopge-
relse, balance, pengestremsopggrelse, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (‘regnskabet’).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for
revisionen af regnskabet. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sik-
kerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet
til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Hellerup, den 22. marts 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 3377 1231

/Q (WWMWN ) (

Per Timmermann Jesper Mgller Langvad
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne 18652 mne 21328
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TOTALINDKOMSTOPG®@RELSE

Resultatopgorelse

Mio. kr. Note 2017 2016
Nettoomsaetning 553,2 559,9
Andre driftsindtaegter 1,9 70,7 80,5
Driftsomkostninger 2 -289,8 -335,3
Afskrivninger 5 -227,0 -216,8
Driftsresultat 107,1 88,3
Resultat i associerede virksomheder 1,0 1,0
Finansielle indtaegter 3 1,3 2,1
Finansielle omkostninger 3 -9,2 -8,3
Arets nettoresultat 100,2 83,2
Totalindkomstopgeorelse

Mio. kr. Note 2017 2016
Arets nettoresultat 100,2 83,2
Arets totalindkomst i alt 100,2 83,2

HMN GasNet P/S
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BALANCE

Aktiver

Mio. kr. Note 2017 2016
Goodwill 63,0 63,0
Immaterielle anlaegsaktiver 4 63,0 63,0
Grunde og bygninger 0,0 0,0
Ledningsnet 1.154,7 1.218,3
Andre anlaeg, driftsmidler og inventar 238,6 264,0
Anlaeg under udfgrelse 2,3 11,0
Materielle anlaegsaktiver 5 1.395,6 1.493,2
Kapitalandele i associerede virksomheder 5,9 5,5
Finansielle tilgodehavender 0,0 7,5
Finansielle tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0,0 3,3
Finansielle anlaegsaktiver 6 5.9 16,2
Langfristede aktiver 1.464,4 1.572,4
Varebeholdninger 31,3 31,9
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7 701,6 7431
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.8 42,4
Andre tilgodehavender 8 32,4 27,5
Periodeafgraensningsposter 9 143,3 28,0
Tilgodehavender 885,1 841,0
Likvide beholdninger 161,5 133,9
Kortfristede aktiver 1.077,8 1.006,8
Aktiver 2.542,3 2.579,3
18
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BALANCE

Passiver
Mio. kr. Note 2017 2016
Indskudskapital 0,5 0,5
Ekstraordinzer effektiviseringsgevinst 328,7 322,5
Reserve til nedsaettelse af priser 50,8 99,1
Reserve til ordinaert udbytte 150,0 250,0
Overfert resultat 664,4 572,0
Egenkapital 1.194,4 1.244,2
Udskudte indtaegter 10 278,2 232,5
Abandonmentforpligtelser 11 324,5 3131
Langfristede gaeldsforpligtelser 602,7 545,6
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 60,6 49,1
Geeld til tilknyttede virksomheder 48,5 95,7
Anden gzld 12 636,2 644,7
Kortfristede geeldsforpligtelser 745,2 789,5
Geeldsforpligtelser 1.347,9 1.335,1
Passiver 2.542,3 2.579,3
Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser 13
Forretningsmaessige risici 14
Neertstdende parter 15
Over-/underdaekning 16
Anvendt regnskabspraksis 17
Regnskabsmaessige vurderinger og skgn 18
HMN GasNet P/S 19



EGENKAPITALOPGWRELSE

Ekstraordinaer

Reserve til

Reserve til

Indskuds- effektiviserings- nedsaettelse ordinaert Overfart
Mio. kr. kapital gevinst af priser udbytte resultat lalt
Egenkapital 01. januar 2017 0,5 322,5 99,2 250,0 572,0 1.244,3
Korrektion som fglge af aendret
udbytteudlodning -100,0 100,0
Korrigeret egenkapital 01. januar 2017 0,5 322,5 99,2 150,0 672,0 1.244,3
Arets totalindkomst 100,2 100,2
Ovrige egenkapitalbevaegelser:
Reserve til prisnedsaettelse fra effekti-
viseringsgevinst af driftsomkostninger 4,2 4,2 -8.3 0,0
Reserve til prisnedsaettelse fra effektivise-
ringsgevinst af finansieringsomkostninger 2,0 2,0 -4,0 0,0
Tilbagefart reserve vedrgrende
nedsaettelse af priser -54,5 54,5 0,0
Udloddet udbytte -150,0 150,0 0,0
Foreslaet udbytte 150,0 -150,0 0,0
Betaling af udbytte til moderselskab -150,0 -150,0
Egenkapital 31. december 2017 0,5 328,7 50,8 150,0 664,4 1.194,4
Egenkapital 01. januar 2016 0,5 3041 138,2 0,0 7781 1.220,9
Arets totalindkomst 83,3 83,3
@vrige egenkapitalbevaegelser:
Reserve til prisnedsaettelse fra effekti-
viseringsgevinst af driftsomkostninger 16,1 16,1 -32,3 0,0
Reserve til prisnedsaettelse fra effektivise-
ringsgevinst af finansieringsomkostninger 2,2 2,2 -4,5 0,0
Tilbagefart reserve vedrgrende
nedsattelse af priser -57,4 57,4 0,0
Udloddet udbytte 250,0 -250,0 0,0
Betaling af udbytte til moderselskab -60,0 -60,0
Egenkapital 31. december 2016 0,5 322,5 99,2 250,0 572,0 1.244,3
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PENGESTR@OMSOPGORELSE

Mio. kr. Note 2017 2016
Pengestrom fra driftsaktiviteter:

Driftsresultat 1071 88,3
Tilbagefarsel af afskrivninger 227.0 216,8
Resultat i associeret virksomhed 1,0 1,0
Finansielle indbetalinger 1,3 2,1
Finansielle udbetalinger -9,2 -8,3
Finansielle poster uden likviditetseffekt 9,2 8,2
Andringer i driftskapital:

Zndringer i tilgodehavender, lagerbeholdning m.v. -30,8 -125,6
Zndringer i leverandgrgaeld mv. 1,4 1241
Pengestrem fra driftsaktiviteter i alt 306,9 306,8
Pengestrem fra investeringsaktiviteter:

Anlzegsinvesteringer -129,3 -112,9
Pengestrom fra investeringsaktiviteter i alt -129,3 -112,9
Pengestrem fra finansieringsaktiviteter:

Udbyttebetaling til moderselskab -150,0 -60,0
Pengestrem fra finansieringsaktiviteter i alt -150,0 -60,0
Andring i likviditet i alt 27,6 133,9
Likvider, primo 133,9 0,0
Likvider, ultimo 161,5 133,9
Likvider, ultimo:

Likvide beholdninger 161,5 133,9
Veerdipapirer 0,0 0,0
Likvider, ultimo 161,5 133,9

HMN GasNet P/S
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NOTER

Note 1 Andre driftsindtaegter  wio. kr.

2017 2016
Gebyrindtaegter 5,2 71
Indteegter fra driftsopgaver ledningsnet 21,3 19,9
Indtaegter fra aktivering af interne timer 13,0 16,3
Indteegter fra overkurs ved salg af aktiver 0,0 51
Indtzaegter fra arets vaerdiregulering af udskudte indtaegter 18,3 14,0
@vrige indtaegter 12,8 18,2
Andre driftsindtaegter 70,7 80,5
Note 2 Personaleomkostninger  wio. kr.

2017 2016
Lenninger og gager til direktionen 1,1 1,1
Pensioner til direktionen 0,2 0,2
Direktion, bestyrelse og repraesentantskab i alt 1,4 1,3

Selskabet har kun direktion ansat. @vrige medarbejdere er rekrutteret og ansat af HMN Naturgas I/S, og lgn til sdvel medar-

bejdere som direktion udbetales af HMN Naturgas I/S. | henhold til de indgdede serviceaftaler daekker selskabet sin andel af

ejernes omkostninger til personale inkl. Ignninger, feriepenge og andre medarbejderrelaterede udgifter.

Note 3  Finansielle poster  mio. kr.

2017 2016
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra debitorer 1,0 1,0
Renteindtaegter fra finansielle tilgodehavender 0,0 1,0
Renteindtaegter fra tilknyttet virksomhed 0,2 0,2
Finansielle indtaegter i alt 1,3 2.1
Finansielle omkostninger
Diskonteringseffekt af hensatte forpligtelser -9,2 -8,2
Valutakursregulering, netto -0,1 0,0
Andre finansielle omkostninger 0,0 0,0
Finansielle omkostninger i alt -9,2 -8,3
Finansielle poster -8,0 -6,2
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Note 4 /mmaterielle anleegsaktiver — wio. kr.

Goodwill
Kostpris pr. 01. januar 2017 63,0
Tilgang 0,0
Afgang 0,0
Kostpris pr. 31. december 2017 63,0
Afskrivninger 01. januar 2017 0,0
Afskrivninger 0,0
Afskrivninger 31. december 2017 0,0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017 63,0
Kostpris 01. januar 2016 63,0
Tilgang 0,0
Afgang 0,0
Kostpris pr. 31. december 2016 63,0
Afskrivninger 01. januar 2016 0,0
Afskrivninger 0,0
Afskrivninger 31. december 2016 0,0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016 63,0

Vardien af goodwill pa 63 mio. kr. fra ekstraordinzere effektiviseringsgevinster i distributionsvirksomheden i HMN GasNet P/S

skal nedskrivningstestes arligt eller oftere, nar der er indikation pa vaerdiforringelse.

Til grund for nedskrivningstesten af goodwill beregnes genindvindingsvaerdien, der svarer til den tilbagediskonterede vaerdi af

de fremtidige ekstraordinaere effektiviseringsgevinster i distributionsvirksomheden. Veardien af goodwill nedskrives, safremt

den regnskabsmaessige veerdi af goodwill overstiger nutidsveerdien af de forventede fremtidige ekstraordinaere effektiviserings-

gevinster, genindvindingsvaerdien.

Der har ikke hidtil vist sig indikationer pa nedskrivningsbehov, da de forventede fremtidige effektiviseringsgevinster ligger mar-

kant over veerdien af goodwill pa de 63 mio. kr.

HMN GasNet P/S
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Note 5 Materielle anlegsaktiver — wio. kr.

Andre anlzeg Anlzg
Lednings- driftsmidler under

net og inventar udfarelse I alt

Kostpris 01. januar 2017 5.589,0 1.033,1 11,0 6.633,1
Overfarsel 1,8 8,7 -10,5 0,0
Tilgang 125,8 1,7 1,8 129,3
Afgang 0,0 0,0 0,0 0,0
Kostpris pr. 31. december 2017 5.716,6 1.043,5 2,3 6.762,4
Afskrivninger 01. januar 2017 4.370,7 769,3 0,0 5.140,0
Afskrivninger 191,2 35,8 0,0 227,0
Afskrivninger 31. december 2017 4.561,9 805,0 0,0 5.367,0
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2017 1.154,7 238,6 2,3 1.395,6
Kostpris 01. januar 2016 5.480,8 1.029,6 9,8 6.520,2
Overfarsel 9,8 0,0 -9,8 0,0
Tilgang 98,4 3,5 11,0 112,9
Afgang 0,0 0,0 0,0 0,0
Kostpris pr. 31. december 2016 5.589,0 1.033,1 11,0 6.633,1
Afskrivninger 01. januar 2016 4.189,9 733,3 0,0 4.923,2
Afskrivninger 180,8 36,0 0,0 216,8
Afskrivninger 31. december 2016 4.370,7 769,3 0,0 5.140,0
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2016 1.218,3 264,0 11,0 1.493,2
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Note 6 Finansielle anlaegsaktiver Mio. kr.

Kapitalandele i Finansielle Finansielle
associerede tilgode- anlaegsaktiver
selskaber havender | alt
Kostpris 01. januar 2017 5,5 10,8 16,2
Tilgang 0,4 0,0 0,4
Afgang 0,0 -10,8 -10,8
Kostpris pr. 31. december 2017 5,9 0,0 5,9
Opskrivninger 01. januar 2017 0,0 0,0 0,0
Arets veerdiregulering 0,0 0,0 0,0
Opskrivninger 31. december 2017 0,0 0,0 0,0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 5,9 0,0 5,9
Kostpris 01. januar 2016 4,3 57,9 62,2
Tilgang 1,2 0,0 1,2
Afgang 0,0 -471 -471
Kostpris pr. 31. december 2016 5,5 10,8 16,2
Opskrivninger 01. januar 2016 0,0 0,0 0,0
Arets veerdiregulering 0,0 0,0 0,0
Opskrivninger 31. december 2016 0,0 0,0 0,0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 55 10,8 16,2
Note 7 Hensaettelse til tab pa debitorer  wio. kr.
2017 2016
Hensaettelse til tab pa debitorer 01. januar 3,0 3,8
Konstaterede tab -1,5 -2,5
Tilbagefarsel af hensaettelser til forventede tab 0,0 0,0
Arets henszettelse til forventede tab 1,2 1,8
Henseettelse til tab pa debitorer 31. december 2,8 3,0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og
finansielle tilgodehavender har flg. forfaldsprofil:
Ej forfaldne 700,4 753,2
Mindre end en maned 0,4 0,5
Laengere end en maned 0,8 0,2
| alt tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
og finansielle tilgodehavender 701,6 753,9

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser forfalder inden for et ar, mens finansielle tilgodehavender har en laengere for-

faldsprofil.

Finansielle tilgodehavender udggr 0,0 mio. kr. (2016: 10,8 mio. kr.) ud af de samlede tilgodehavender pa 701,6 mio. kr. (2016:
753,9 mio. kr.).

HMN GasNet P/S 25



Note 8 Andre tilgodehavender  wio. kr.

2017 2016
Tilgodehavende moms og afgifter 0,0 0,0
@vrige tilgodehavender 32,4 27,5
Andre tilgodehavender i alt 324 275
Note 9  Periodeafgreensningsposter — wio. kr.

2017 2016
Periodeafgraensningsposter 01. januar
Tilgang 15,2 48
Afgang 0,0 0,0
Periodeafgraensningsposter 31. december 143,3 28,1

HMN GasNet P/S har i 2017 indberettet realiserede energibesparelser for 2017 til Energistyrelsen, der vaesentligt overstiger sel-

skabets forpligtelse. De akkumulerede realiserede energibesparelser, der ligger ud over forpligtelsen frem til og med 2017, akti-

veres pa balancen. Disse kan anvendes til at opfylde forpligtelser i de kommende ar. Det drejer sig ultimo 2017 om 143,3 mio. kr.

Der er tale om en stigning mellem 2016 og 2017 pa 115,2 mio. kr.,, som afspejler, at der ultimo 2015 blev indgaet en raekke

aftaler til realisering i 2017, som samlet set overstiger forpligtelsen for 2017. Aftalerne vedrarer opferelsen af gardbiogasanlaeg,

som HMN GasNet P/S giver tilskud til, og kan som modydelse hertil indberette de realiserede energibesparelser forbundet med

opferelsen af de pagaeldende anlaeg.

Note 10  Udskudte indtaeqgter  wio. kr.

| alt

Kostpris 01. januar 2017 273,5
Tilgang 71,0
Afgang -7,0
Kostpris pr. 31. december 2017 337,5
Verdireguleringer 01. januar 2017 41,0
Arets veerdiregulering indregnet under andre driftsindtaegter 18,3
Verdireguleringer 31. december 2017 59,3
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 278,2
Kostpris 01. januar 2016 efter overfarsel 244,2
Tilgang 52,1
Afgang -22,8
Kostpris pr. 31. december 2016 273,5
Vaerdireguleringer 01. januar 2016 27,0
Arets veerdiregulering indregnet under andre driftsindtaegter 14,0
Veerdireguleringer 31. december 2016 41,0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 232,5
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Note 11 Abandonmentforpligtelse  wio.

kr.

2017 2016
Abandonmentforpligtelser 01. januar 313,1 303,9
Tilgang diskonteringseffekt af primo 9,2 8,2
Tilgang forpligtelse ved arets investeringer 2,2 0,9
Abandonmentforpligtelser 31. december 324,5 313,1

Abandonmentforpligtelsen omfatter de forventede fremtidige omkostninger til nedlukning og fjernelse af ledningsanleeg og

tekniske anlaeg. Abandonmentforpligtelsen males til tilbagediskonteret nutidsvaerdi baseret pa en realrente pa 2 %. Den valgte

rente svarer til en langsigtet struktureret rente baseret pa den forventede langsigtede realvaekst. Herved undgas volatilitet og

'stgj’, som en lgbende opdatering af diskonteringsrenten til brug for diskontering af abandonmentforpligtelsen giver.

Abandonmentforpligtelsen reguleres over finansielle poster i resultatopgarelsen.

Abandonmenttidspunktet er ligesom tidligere ar fastsat til 2042.

Note 12 Anden gald  wio. kr.

2017 2016
Moms og afgifter 611,9 642,6
@vrige poster 24,3 2,1
Anden geeld i alt 636,2 644,7

Note 13  Eventualforpligtelser og andre ekonomiske forpligtelser — wio. kr.

Der er ingen vaesentlige eventualforpligtelser.

Note 14  Forretningsmaessige risici  Mio. kr.

Risici, der er relateret til selskabets kreditrisiko, kommer til udtryk pa falgende made:

HMN GasNet P/S’ kreditrisiko er relateret til tilgodehavender. Kreditrisikoen vedrgrende tilgodehavender opstar, hvor HMN

GasNet P/S’ distribution af naturgas ikke sker ved forudbetaling, eller hvor betalingsdygtigheden hos kunder ikke daekkes ved

garantier med videre.

HMN GasNet P/S
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Note 15 Neertstaende parter

HMN Naturgas I/S har bestemmende indflydelse i selskabet.
Selskabet har gvrige naertstaende parter:

Tilknyttede virksomheder
HMN Naturgas Holding ApS
HMN Gastankstationer ApS
HMN Biogas ApS

HMN Komplementar ApS

Associerede virksomheder
Dansk Gasteknisk Center A/S

HMN GasNet P/S har i 2017 rekvireret diverse administrative serviceydelser hos HMN Naturgas I/S for i alt 218,3 mio. kr. (2016:
257,4 mio. kr.).

Ledelsesvederlag mv. er oplyst i note 2.

Note 16  Over-/underdaekning

I regnskabsaret 2017 er der i HMN GasNet P/S beregnet en forelgbig overdaekning pa ca. 44 mio. kr. Overdaekningen for
2017 fastsaettes endeligt af Energitilsynet i slutningen af 2018.

Overdakningen i 2017 tilleegges den akkumulerede overdaekning ultimo 2016, saledes at den beregnede akkumulerede

overdaekning ultimo 2017 udggr ca. 93 mio. kr. (2016: overdaekning ca. 49 mio. kr.)

Indtjening af over-/underdaekning i de enkelte ar er afhaengig af naturgasafsaetningen i de enkelte ar.

Note 17  Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

HMN GasNet P/S er et dansk P/S stiftet i 2015 ved kontant indskud i kombination med indskud af HMN Naturgas I/S" distribu-

tionsaktiviteter.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som godkendt af EU og
yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for regnskabsklasse C-stor, jfr. IFRS bekendtgerelsen udstedt i henhold til ars-

regnskabsloven. Arsrapporten opfylder tillige IFRS udstedt af International Accounting Standards Board (IASB).

Ny regnskabspraksis og oplysninger for 2017
Der er i regnskabsaret 2017 implementeret fglgende andringer til regnskabsstandarder:

IAS 7. Krav om yderligere oplysninger om afstemning af finansielle forpligtelser. Rentebaerende gzeld skal afstemmes fra

primo til ultimo

IAS 12: ZAndringer praeciserer kravene til at indregne udskudte skatteaktiver pa urealiserede tab pa veerdipapirer, som regu-

leres til dagsveerdi via anden totalindkomst

Dele af arlige forbedringer 2014-2016 omfattende aendringer til IFRS 1 og IFRS 12
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Ingen af aendringerne har betydning for den anvendte regnskabspraksis.

Nye regnskabsstandarder samt fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tradt i kraft

En raekke regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag treeder i kraft for regnskabsar, der begynder 1. januar 2018 eller senere.

Disse omfatter bl.a.

IFRS 9: "Maling og klassifikation af finansielle aktiver og forpligtelser”. Antallet af kategorier for finansielle aktiver reduce-
res til tre: amortiseret kostpris-kategori eller dagsveerdi over resultatopggrelsen og dagsveerdi over anden totalindkomst.
Virksomheder, som velger at male finansielle forpligtelser til dagsveerdi (dagsveerdi-optionen), skal under IFRS 9 praesentere
den del af periodens aendring i dagsvaerdi, som kan henfares til eendringer i virksomhedens egen kreditvaerdighed (own credit
risk), i anden totalindkomst. Reglerne for nedskrivninger pa finansielle aktiver sendres til en model baseret pa forventede

kredittab, hvor @&ndringer i kreditrisikoen medferer andringer i tabshensaettelsen.

IFRS 15: “Indregning af omsaetning fra kontrakter med kunder”. Ny standard om indregning af omsaetning. Det generelle
princip er, at Indtaegter indregnes i takt med, at kontrollen over varen eller ydelsen overgar til kunden. Endvidere indeholder

standarden en omfattende vejledning omkring identifikation af leveringsforpligtelserne, allokering af vederlag m.v.

IFRS 16: "Leasing”. Ny standard om regnskabsmaessig behandling af leasing. For leasingtager skal alle leasingaftaler
fremadrettet indregnes i balancen med en leasingforpligtelse og et leasingaktiv. Standarden traeder i kraft for regnskabsar,

der begynder 1. januar 2019 eller senere.

De af I/S'et udstedte bgrsnoterede obligationer udlgber i august 2018, og koncernen har ingen planer om at udstede nye
obligationer. Som fglge heraf vil koncernen fra og med 2018 vaere underlagt de kommunale regnskabsregler. Da koncernen er
fritaget for aflaeggelse af delarsrapporter, er denne arsrapport den sidste eksterne regnskabsrapportering efter IFRS. Ledelsen

har derfor valgt ikke at afslutte den pabegyndte analyse af effekten af endnu ikke ikrafttradte standarder.
Arsregnskabet er aflagt i mio. kr.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip modificeret for maling af visse finansielle instru-

menter til dagsvaerdi.

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostnin-

ger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta (DKK) efter transaktionsdagenes valutakurser.
Valutakursgevinster og -tab ved afviklingen af disse transaktioner samt ved omregning af monetare aktiver og forpligtelser i

fremmed valuta til balancedagens valutakurser indregnes i resultatopggarelsen.

RESULTATOPGORELSEN
Nettoomsatning

Omsaetningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber

har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Omsatningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle

former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.
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Nettoomsaetningen i selskabet omfatter distribution af naturgas igennem HMN GasNet P/S’ ledningsnet. Den enkelte forbruger
betaler for distributionen gennem distributionstariffer. Herudover indgar udgifter eller indtaegter til systemdifferencer opgjort

efter markedsreglerne geeldende for naturgasomradet.

Nettoomsaetningen omfatter endvidere gennemfarte energibesparelser i henhold til Energispareaftalen mellem distributionssel-

skaberne og klima-, energi- og bygningsministeren.

Nettoomsaetningen indregnes i takt med levering af distributionsydelserne. Indtaegter fra acontobetalende kunder er beregnet

for perioden efter seneste arsopgearelse.

Vareforbrug

Ombkostninger til varer, der er anvendt til at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter omfatter bl.a. gebyrer, indtaegter fra flytning af stik og periodiserede indtaegter fra passiverede udskudte
indteegter.

Driftsomkostninger

Driftsomkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af ledningsnet, afregnings- og kundeserviceomkostninger, sik-

kerhedsrelaterede omkostninger, kommunikationsomkostninger, konsulentbistand og @vrige administrationsomkostninger.

Personalerelaterede omkostninger som lgn, bonus og ikke-monetaere goder indregnes i det regnskabsar, hvor koncernens med-
arbejdere har udfert det tilknyttede arbejde. Selskabet har kun direktion ansat. @vrige medarbejdere er rekrutteret og ansat
af HMN Naturgas I/S, og lgn til sdvel medarbejdere som direktion udbetales af HMN Naturgas I/S. | henhold til de indgdede
serviceaftaler daekker selskabet sin andel af ejernes omkostninger til personale, inkl. lgnninger, feriepenge og andre medar-

bejderrelaterede udgifter.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab samt amor-

tisationstillaeg/-fradrag vedrarende 1an samt diskonteringseffekt pa abandonmentforpligtelse.

Skat

Der indgar som fglge af selskabsformen ikke aktuel eller udskudt skat i regnskabet.

BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill opstod i forbindelse med fusionen mellem HNG 1I/S og Naturgas Midt-Nord I/S 1. januar 2010 som opskrivning til

markedsveerdi af det overtagne selskab.

Goodwill udger det belgb, hvormed kostprisen for en overtaget virksomhed overstiger dagsveerdien af de overtagne aktiver og

forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Goodwill indregnes som et aktiv og henferes til pengestremsgenererende enheder svarende til det niveau, hvorpa ledelsen
overvager investeringen. Goodwill indregnes som et aktiv og amortiseres ikke, men den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill
underkastes en test for vaerdiforringelse mindst en gang arligt. Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi safremt den regn-
skabsmaessige veerdi af den pengestremsgenererende enheds nettoaktiver overstiger den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og
nytteveerdi, der svarer til nutidsveerdien af forventede fremtidige pengestramme fra enheden. En eventuel nedskrivning indreg-

nes i arets resultat og tilbagefares ikke.
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Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill testes arligt for vaerdiforringelse. Til grund for nedskrivningstesten pa de immaterielle
anlaegsaktiver er lagt den forventede indtjening pa distribution af naturgas i de kommende 20 — 25 ar, idet der er forudsat
en stigende overgang til anden energiforsyning og generelle reduktioner i energiforbruget, med deraf falgende reduktion af

fremtidig indtjening. Nedskrivningstesten er baseret pa fremtidige pengestramme diskonteret pa grundlag af realrente.

Materielle anlaegsaktiver

Tekniske anlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen for anskaffelser afholdt efter 1. januar 2005 omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger tilknyttet anskaffelsen

indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til ibrugtagning, samt estimerede abandonmentomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-

dgrer og lgn indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til ibrugtagning, samt estimerede abandonmentomkostninger.

Ved afskrivning af aktiver, som tages i brug efter januar 2005, benyttes fglgende levetider:

Fordelingsnet, distributionsnet og stikledninger 30 ar
M/R-stationer 15 ar
Malere 15 ar
Biler, inventar og gvrigt 5ar

Ved planlagte udskiftninger pa eksisterende anlaeg vurderes om aktivering af service- og materialeomkostninger skal finde sted.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgaeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab under andre driftsindtaegter, i

det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Ved opggarelse af kostpris indgar abandonmentforpligtelsen. Primobelgbet pa abandonmentforpligtelsen i ar 2005 afskrives

over 16 ar. Herefter anvendes de ovenfor naevnte levetider.

Kompensation ved etablering af materielle anlaegsaktiver

Kompensationen indregnes, nar generelle betingelser for indregning er opfyldt, og nar de betingelser, der er knyttet til tilskud-
det, er opfyldt. Kompensationen, der ydes til deekning af investeringer, fgres som en passivpost, der indtaegtsferes i takt med

levetidsforkortelsen af aktivet.

Nedskrivningstest

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for at afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse.

Nar en sadan indikation er til stede, foretages nedskrivningstest.

Ved nedskrivningstest sammenholdes genindvindingsveerdien med den regnskabsmaessige veerdi af det testede aktiv. Et tab
ved veerdiforringelse indregnes, nar den regnskabsmaessige vaerdi af et aktiv henholdsvis en pengestrgmsfrembringende enhed

(CGU) overstiger aktivets eller den pengestrgmsfrembringende enheds genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsveerdien af materielle aktiver er den hgjeste veerdi af aktivernes dagsvaerdi med fradrag af forventede afhaen-

delsesomkostninger og nutidsvaerdien af de fremtidige nettopengestramme.
Nedskrivningstest af goodwill baseres pa arets resultat og prognose for fremtidig indtjening frem til 2042.

Goodwill testes arligt for vaerdiforringelse. Til brug herfor allokeres goodwill pa erhvervelsestidspunktet til de operative seg-

menter, som forventes at opna fordele fra virksomhedsovertagelsen.
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Associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes til indre veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter vejede gennemsnitspriser, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdi af varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af omkostninger, der skal afholdes

for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab. Nedskrivninger

til imedegaelse af tab opgeres pa baggrund af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Andre tilgodehavender og periodeafgransningsposter

Andre tilgodehavender, inkl. gvrige finansielle tilgodehavender, males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel
veerdi. Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfglgende regn-

skabsar. Periodeafgraensningsposter males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Distributionsselskaber er i henhold til lovgivningen forpligtet til over en arraekke at gennemfare energispareprojekter hos
forbrugerne, som repraesenterer en given besparelse opgjort i MWh. Overskydende besparelser kan szlges til andre distribu-
tionsselskaber, ligesom manglende opfyldelse af besparelseskravet skal udlignes ved opkgb af overskydende besparelser fra
andre distributionsselskaber. Overskydende besparelser, som kan henfgres til regnskabsaret og tidligere ar, indregnes som en
periodeafgraensningspost under aktiver og males til laveste vaerdi af den gennemsnitlige kostpris og den veerdi, som de vurderes
at kunne szlges til. Manglende besparelser, som kan henfares til regnskabsaret og tidligere ar, indregnes som en hensat for-
pligtelse og males til det laveste af de estimerede omkostninger til gennemfarelse af de manglende besparelser og det belgb,

som det estimeres, at de kan erhverves til hos andre distributionsselskaber.

Selskabskapital

Selskabet er et partnerselskab. Forrentningen af kapitalindskud fragar de frie reserver og henlaegges til en separat reserve under

egenkapitalen. Virksomhedens partnere haefter solidarisk og ubegraenset for virksomhedens geeld.

Egenkapitalreserver

Ekstraordinzer effektiviseringsgevinst og gevinst vedrarende forrentning af nettogzeld er den del af effektiviseringsgevinster,

som Energitilsynet har godkendt til ekstraordinaer forrentning af indskudskapitalen.

Hensaettelse til nedsaettelse af priser er de belgb, som skal tilbagefares til forbrugerne via fremtidigt lavere priser med baggrund

i Energitilsynets regulering af distributionsvirksomhed.
Reserve for tilskrivning af renter er den ordinzere forrentning af indskudskapital, som Energitilsynet har godkendt.

Udskudte indtaegter

Betaling fra eksterne parter i forbindelse med etablering af anlaegsaktiver, bogfgres som en passivpost og indtaegtsferes over

aktivets gkonomiske levetid.

Abandonmentforpligtelse

Abandonmentforpligtelser omfatter de forventede fremtidige omkostninger til nedlukning og fjernelse af ledningsanlaeg og
tekniske anleeg. Abandonmentforpligtelser males til tilbagediskonteret nutidsveerdi baseret pa en realrente pa 2 % fra 2015.

Abandonmentforpligtelsen reguleres over finansielle poster i resultatopgarelsen.

32 HMN GasNet P/S



Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige for pa balan-
cedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid ud over et ar fra balancedagen males til

tilbagediskonteret nutidsveerdi.
Forskydning i nutidsvaerdi indregnes under finansielle poster.

Periodeafgraensningsposter (forpligtelser)

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i efterfglgende regn-

skabsar. Periodeafgraensningsposter males til nettorealisationsvaerdi, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestremsopgorelsen

Pengestrgmsopggrelsen for virksomheden praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestramme vedrgrende drift,

investeringer og finansiering samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter samt sendring
i driftskapital. Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver. Pengestremme vedrgrende
finansieringsaktiviteter omfatter andringer i starrelsen eller sammensatningen af indskudskapital og omkostninger forbundet

hermed, samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebzerende gaeld og udlodning til HMN Naturgas I/S.
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.

Nogletal

Nagletal er beregnet saledes:

Bruttomargin = Bruttoresultat x 100 / Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Driftsresultat x 100 / Nettoomsaetning

Afkastningsgrad Driftsresultat x 100 / Balancesum

Egenkapitalens forrentning = Arets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
Egenkapitalens soliditet = Egenkapital x 100 / Balancesum

Nettogeeld

Geeldsforpligtelse fratrukket udskudte indtaegter, kortfristede aktiver og

finansielle tilgodehavender

Note 18  Regnskabsmaessige sken og vurderinger

| forbindelse med udarbejdelsen af regnskabet efter IFRS, som udstedt af IASB og IFRS som godkendt af EU, er det ngdvendigt
at foretage visse rimelige skan. Ledelsen foretager sken og opstiller forudsaetninger, som pavirker den anvendte regnskabsprak-
sis og de rapporterede vaerdier for aktiver, forpligtelser, omsaetning, omkostninger, pengestramme og de tilhgrende oplysninger

pa balancedagen.

Ledelsen udarbejder sine skan baseret pa tidligere ars resultater og forskellige andre forudsatninger, som ledelsen vurderer
rimelige under de givne omstaendigheder. Disse sken danner grundlag for vurderinger af den rapporterede finansielle stilling,
resultat og pengestrgmme, som ikke umiddelbart kan udledes af andre kilder. De faktiske resultater kan vise sig at vaere forskel-
lige fra disse sken. Ledelsens sken og forudsaetninger, revurderes Igbende, og hvis det er ngdvendigt, indregnes a&ndringerne

i den periode, de revurderede sken er foretaget.
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Skgn, der er vaesentlige for regnskabsaflaeggelsen, foretages bl.a. ved opgerelse af henszettelse til retableringsforpligtelser,

vurdering af brugstider pa materielle anlaegsaktiver, over- og underdaekning pa energispareaktiviteter samt nedskrivningstest.

Nedenfor anfares de regnskabsmaessige skan og forudsaetninger, som ledelsen anser som de vaesentligste for udarbejdelsen

af koncernregnskabet.

Vurdering af levetider pa materielle anlaagsaktiver

Med virkning fra den 1. januar 2005 tradte bekendtggrelse om indtaegtsrammer og dbningsbalancer for naturgasdistributions-
selskaber i kraft. Bekendtgarelsen og udmeldinger fra Energitilsynet fastlaegger principperne for, hvorledes naturgasdistribu-
tionsselskabernes fremtidige indtaegtsrammer skal fastsaettes, og i overensstemmelse hermed er kostprisen for ledningsnet

anskaffet fer 1. januar 2005 beregnet pa grundlag af en forudsaetning om, at ledningsnettet er gkonomisk afskrevet ar 2020.

For nye anlaeg har Energitilsynet fastsat standardlevetider, som HMN GasNet P/S anvender. Disse er vist i afsnittet om materielle

anlaegsaktiver.

Henszettelse til retableringsforpligtelser (abandonment)

Hensaettelse til retableringsforpligtelser omfatter forventede omkostninger til nedlukning og fjernelse af naturgasdistributions-
anlaeg samt retablering af de fysiske omgivelser. En opggrelse af omkostningerne hertil forudsaetter kendskab til hvor stor andel
af beholdningen, der faktisk skal slgjfes, samt prisen for bortskaffelse/slgjfning af hver enhed. Da der knytter sig usikkerhed

hertil, vil opgerelsen ligeledes vaere behaeftet med usikkerhed.

Hensaettelsen males til nutidsveerdi af de pa balancedagen skgnnede fremtidige forpligtelser til reetablering og fjernelse.
Abandonmentforpligtelsen tillaegges tilgang af forpligtelse af arets investeringer og diskonteringseffekt, som giver en samlet

hensaettelse pa 324,5 mio. kr. i 2017. Tilsvarende var hensattelsen i 2016 lig 313,17 mio. kr.

Selskabets ledelse har i lighed med sidste ar besluttet at bruge en strukturel rente, som ikke behgver at blive revurderet arligt,

hvorfor man har fastholdt en rentesats for diskonteringsrenten pa 2 %.

Selve omkostningen til nedlukning af distributionsnettet er tidligere sk@nnet af ingenigrfirmaet COWI. Herudover har ledelsen
i lighed med tidligere ar forudsat at distributionsnettet vil blive nedlukket i 2042, hvilket er afspejlet i regnskabet. Den tekniske
levetid estimeres til at vaere betydeligt leengere. Der er vaesentlig usikkerhed om nedlukningstidspunktet, da det afhaenger af
teknologisk udvikling inden for energilgsninger og politiske prioriteringer, herunder muligheden for at benytte distributions-
nettet til alternative energiformer. Hvis en sddan alternativ anvendelse bliver aktuel, vil nedlukningen kunne blive udskudt til et

langt senere tidspunkt end forudsat. Dette vil kunne medfare en vaesentlig reduktion af den indregnede forpligtelse.

Forudsaetningerne er baseret pa ledelsens bedste sk@n, men er i sagens natur forbundet med usikkerhed. Regeringens ambition

med naturgasnettet kan pavirke planen for nedlukning af nettet. Ledelsen vurderer Igbende forudsaetningerne.

Over- og underdaekning pa energispareaktiviteter

Den regnskabsmaessige veerdi af over- og underdaekning pa energispareaktiviteter er forbundet med en skansmaessig usik-
kerhed som falge af usikkerheden omkring, hvilket belgb en overskydende besparelse kan salges til og usikkerhed om hvilken

omkostning, der skal afholdes for at gennemfgre en manglende mangde besparelser. Grundlaget for maling er kostpris.
Pr. 31. december 2017 er der indregnet et aktiv pa 143 mio. kr. Pr. 31. december 2016 var der indregnet et aktiv pa 28 mio. kr.

Nedskrivningstest

Ved den arlige nedskrivningstest af goodwill foretages skan over, hvorledes de dele af virksomheden (pengestrgmsfrembrin-
gende enheder), som goodwill knytter sig til, vil veere i stand til at generere tilstraekkelige positive nettopengestrgmme i frem-

tiden til at understgtte vaerdien af goodwill samt gvrige nettoaktiver i den pagaeldende virksomhed.
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Pengestrgmsfrembringende enheder fastlaegges pa baggrund af koncernstruktur og indbyrdes pengestramme mellem enheder.

Strukturen og fastlaeeggelsen af pengestramsfrembringende enheder vurderes arligt.

Skennet over de fremtidige frie nettopengestramme (nytteveerdi) baseres pa budgetter og fremskrivninger samt regulering
for de regulerede dele af koncernen. Vaesentlige parametre er tilladt overskud i de regulerede dele og udviklingen i forbrug af

naturgas. Fremskrivningerne for efterfglgende ar er baseret pa generelle forventninger og risici.

| de anvendte pengestramme er effekten af de fremtidige risici knyttet hertil indarbejdet. Sadanne risici er derfor ikke indregnet

i de anvendte diskonteringsrenter.

| budgetprocessen og gennem de daglige forretninger identificeres potentielle positive og negative aendringer i pengestrgm-
mene for de enkelte pengestrgmsgenererende enheder. Disse indgar i test af flere scenarier over de fremtidige mulige penge-
strgmme. Scenarierne afspejler eksempelvis forskellige forudsaetninger om niveauet for distributionstarifferne og afsaetningen
af gas. | budgetter og forretningsplaner er ikke indregnet effekt af fremtidige restruktureringer og ikke-kontraherede kapaci-

tetsudvidelser.

Den anvendte diskonteringsrente til beregning af genindvindingsveerdien er en realrente, som baseres pa et lavt risikotillaeg,
grundet at selskabet er i forsyningssektoren, en lav risikofri rente idet selskabet er en del af en koncern med god kreditrating

samt udviklingen i nettoprisindekset.
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