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LEDELSESBERETNING

Aret kort

Det samlede regnskabsresultat for 2016 viser et overskud pa
83,2 mio. kr. for HMN GasNet P/S.

HMN GasNet P/S’ indtjening ved distributionsvirksomhed
fastleegges af indtaegtsrammer fastsat af Energitilsynet for
det enkelte ar, under hensyntagen til at HMN GasNet P/S kan
afvikle selskabets gaeld etableret far 1. januar 2005, forrente
og afskrive afholdte investeringer efter 1. januar 2005 samt
fa daekket driftsomkostningerne ved effektiv drift af selska-
bet. Indtaegtsrammerne betinger en arlig effektivisering.

HMN GasNet P/S" formal er at distribuere naturgas billigst
muligt med hgjt sikkerheds- og serviceniveau til gavn for
kunderne i selskabets distributionsomrade.

HMN GasNet P/S er kundernes selskab

HMN GasNet P/S har som sin baerende malsaetning, at det
skal veere let at veere gaskunde. Vi tilstraeber Igbende at
opretholde og forbedre den gode kundebetjening og tilbyde
distribution af gas til de lavest mulige tariffer.

Billig gas til husstande og virksomheder

HMN GasNet P/S har fortsat gassektorens laveste distribu-
tionstariffer og er det mest effektive gasdistributionsselskab
i Danmark.

Afseetning og kunder
HMN GasNet P/S" afsaetning blev i 2016 realiseret til 1.498
mio. m®> mod 1.416 mio. m? i 2015. Samtidig var antallet af
kunder i samme periode stort set uaendret, idet tilgangen af
nye kunder har opvejet tabet af kunder til fjernvarmeforsy-
ning og anden energiform.

Stigningen i afsaetningen skyldes primaert de timeaflaeste
kunder (starre kunder), som i 2016 ggede forbruget med
7 % sammenlignet med 2015. Den hgjere afsaetning til de
timeaflaeste kunder skyldes iszer, at naturgasprisen har veeret
lav i 2016.
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Det er HMN GasNet P/S' malsatning at veere det mest effek-
tive naturgasdistributionsselskab i Danmark.

Det er en del af malsaetningen at medvirke til at fremme den
grenne omstilling ved at sikre en effektiv integration af bl.a.
biogas i naturgasnettet.

HMN GasNet P/S har ligeledes betydeligt engagement i
energispareaktiviteter, hvor selskabet i 2016 har indberettet
besparelser pad i alt 380.726 MWh svarende til varmefor-
bruget hos ca. 21.000 villakunder.

Tilsvarende er afsaetningen til de mindre kunder steget lidt i
perioden, hvilket tilskrives, at 2016 var lidt koldere end 2015.

Pa trods af faldet i gaspriserne ses fortsatte braendselskon-
verteringer fra naturgas til biomasse i kraftvarmesektoren.
Pa sigt betyder det, at elproduktionskapacitet forsvinder til
fordel for ren varmeproduktion. Denne udvikling vil i stigende
grad satte fleksibiliteten i et primaert vinddrevet elsystem
under pres, hvilket taler for en opretholdelse af en betydelig
gasbaseret elproduktionskapacitet.

HMN GasNet P/S har gget sit fokus pa samarbejdet med
kommuner og fjernvarmeselskaber og star saledes til radig-
hed med data og viden forud for kommunale beslutninger
om eventuel konvertering fra naturgas til fjernvarme. Det
velfungerende samarbejde sparer mange ressourcer for alle
parter. | regeringens forsyningsstrategi laegges der ligeledes
op til, at en revision af projektbekendtggrelsen samt et krav
om dokumentation for beregningsforudsaetninger skal hgjne
kvaliteten af projektforslagene.



Gasnettet som energibaerer

Gasnettet er markant bedre til at lagre energi end de gvrige
kollektive energisystemer i Danmark.

Nettabet er yderst begraenset i gasnettet. Tilsvarende trans-
porterer gassystemet langt den stgrste maengde energi sam-
menholdt med de @vrige energisystemer.

Gassystemet er med andre ord et energieffektivt system og
bidrager herigennem til opfyldelsen af malet om at reducere

vores udledning af CO2 og andre drivhusgasser med 40 %
inden 2020 i forhold til niveauet i 1990.

Samtidig er investeringen i gasnettet pa i alt ca. 50 mia. kr.
naesten betalt, og ledningerne, som ligger i jorden, forventes
at holde i mindst 50 ar endnu.

Gassen og gasnettet kan derfor fungere som rygraden i frem-
tidens energisystem i mange ar fremover.
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HMN GasNet P/S’ arbejde for den greanne omstilling

Ny energispareaftale 2016-2020

Den 16. december 2016 blev der indgaet en ny aftale med
regeringen, der fastsaetter rammerne for energispareindsat-
sen i perioden 2016-2020. Aftalen indebaerer, at alle danske
net- og distributionsselskaber er forpligtet til at medvirke
til arligt at realisere energibesparelser hos slutbrugerne af
energi.

Malsaetningen for net- og distributionsselskabernes energi-
spareindsats er fastlagt i Aftale om afskaffelse af PSO-afgiften
af 17. november 2016 for arene 2016-2020. Malsaetningen
ligger pa 10,1 PJ arligt, hvoraf HMN GasNet P/S alene star for
en arlig forpligtelse pa 1,29 PJ svarende til 358.000 MWh.
HMN GasNet P/S’ forpligtelse er saledes reduceret med ca.
4,5 % i forhold til 2015.

Aftalen indebaerer gget tilsyn med energispareindsatsen
fremadrettet, hvilket HMN GasNet P/S hilser velkommen.
Samtidig skaerper aftalen kravene til selskabernes egenkon-
trol og dokumentation af energibesparelser.

Energispareindsatsen i HMN GasNet P/S

HMN GasNet P/S gennemfarer energispareindsatsen gennem
et samarbejde med en raekke eksterne aktgrer. Disse aktgrer
leverede naesten 80% af de realiserede energibesparelser i
20176.

Energisparemarkedet har i 2016 vaeret praeget af usikkerhed
med hensyn til forpligtelsens sterrelse inden for de enkelte

energiarter og -selskaber, hvilket har medfart et meget usta-
bilt marked for energibesparelser. Et marked, der i perioder
har vaeret preeget af manglende efterspargsel pa realiserede
energibesparelser. Dette gav mulighed for at indga energi-
spareaftaler med slutbrugerne til en lavere pris end tilfeel-
det var i 2015. Da der ofte er en lang periode, fra aftalerne
indgés og til de realiseres, vil effekten af de lavere priser
dog farst pavirke selskabets omkostninger i 2017 og 2018.

HMN GasNet P/S (tidligere HMN Naturgas I/S) har i alle arene
siden 2006 — med undtagelse af 2015 — formaet at realisere
flere energibesparelser end kravet i energiaftalen.
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Omkostningerne til energispareindsatsen dakkes ind via en
saerskilt tarif. Pa trods af usikkerhed med hensyn til indholdet
af den nye energispareaftale samt fortsat @get konkurrence
om erhvervelse af energibesparelser, er det ogsa i 2016 lyk-
kedes for HMN GasNet P/S at gennemfare indsatsen uden en
vaesentlig stigning i enhedsomkostninger for de realiserede
energibesparelser sammenlignet med de tidligere ar.

Biogas

Biogas opgraderes i stigende grad til naturgaskvalitet. Pa
den made kan biogassen transporteres over store afstande
og lagres.

Ved udgangen af 2016 har HMN GasNet P/S tilsluttet 10
biogasanlzaeg til naturgasnettet. Saledes blev der i 2016 sendt
37,6 mio. m? biogas ud i naturgasnettet i HMN GasNet P/S’
distributionsomrade. Disse 10 anlaeg ventes at tilfere natur-
gasnettet 68 mio. m? opgraderet biogas i 2017.

Det forventes, at der i lgbet af 2017 kobles yderligere 7 til-
slutningsanlaeg til naturgasnettet. For disse 7 anlaeg er der
indgaet kontrakter pa en arlig distribution af i alt 50 mio. m3
biogas, nar anleeggene er i fuld drift. Den samlede mangde-
biogas i HMN GasNet P/S’ naturgasnet ventes derfor at stige
til knap 120 mio. m* fra udgangen af 2017.

Biogas i naturgasnettet

@
@®
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Med udgangen af 2016 er der i alt koblet 19 biogasanlag til
det danske naturgasnet.

HMN GasNet P/S har i samarbejde med de gvrige distri-
butionsselskaber og i dialog med Energistyrelsen revideret
kriterierne for tilslutning af biogasopgraderingsanleeg til
gasnettet. De reviderede kriterier er udarbejdet med henblik
pa at lgse nogle af de vaesentligste uhensigtsmaessigheder,
der erfaringsmaessigt har vist sig med de hidtidige kriterier,
herunder at de har vist sig administrativt svaere at handtere,
samt at de vil kunne medfere uens tilslutningsbetingelser
for sammenlignelige opgraderingsejere. Energistyrelsen har
den 24. november 2016 udsendt brev vedrgrende disse nye
principper for fordeling af de naevnte omkostninger. HMN
GasNet P/S vurderer, at de nye principper skaber et ensartet
og gennemsigtigt grundlag for tilslutning af biogasanlaeg til
gasnettet.

HMN GasNet P/S har efterfglgende revideret indgdede aftaler
med opgraderingsejerne og reguleret opgraderingsejernes

tilslutningsbetaling i overensstemmelse med de nye princip-
per.

Samlet maengde opgraderet biogas i
naturgasnettet: 159 mio. m?3

Biogassens andel af det samlede
naturgasforbrug: 6,4 %

Tilslutningsanlaeg i drift

‘ Tilslutningsanlaeg under etablering

Maengder angivet i mio. m? pr. ar




Regulering af distributionsvirksomheden

HMN GasNet P/S forestar HMN Naturgas-koncernens natur-
gasdistributionsvirksomhed. Selskabets gkonomi er derfor
i altovervejende grad reguleret af 'Bekendtggrelse om ind-
taegtsrammer og abningsbalancer for naturgasdistributions-
selskaberne’.

Energitilsynet fastsaetter ifglge bekendtggrelsen de arlige
rammer for:

Hvor store indtaegter selskabet ma opkraeve til drift af
virksomheden,

Hvor store omkostninger, der kan indregnes i selskabets
priser.

Reguleringsperioden er firedrig, og 2016 er det tredje og
naestsidste ar i reguleringsperioden 2014-2017. Energitilsynet
fastsatte i efteraret 2013 de forelgbige indtaegtsrammer og
effektiviseringskrav for reguleringsperioden 2014-2017.

Indtaegtsrammen fastsaetter det arlige loft over indtaegterne,
som distributionsselskabet ma opkraeve fra sine kunder, og
indtaegtsrammen er fastsat med det formal, at distributions-
virksomhedens historiske gaeld kan afdrages og forrentes, at
driftsomkostningerne ved effektiv drift kan daekkes, samt at
nye investeringer kan forrentes og afskrives over aktivernes
levetid.

Forrentning og afdrag af den historiske geeld pr. 1. januar
2005 udger ca. 40 % af indteegtsrammen for HMN GasNet
P/Si2016.

Omkostninger til drift og vedligehold af distributionssystemet
er i henhold til indtaegtsrammebekendtgerelsen fastsat séle-
des, at omkostningerne i hvert af drene 2014-2017, fratrukket
et arligt effektiviseringskrav pa 0,6 %, ikke kan overstige
de gennemsnitlige arlige omkostninger realiseret i perioden
2009-2012.

Omkostninger til sikkerhedsmaessige opgaver, som distri-
butionsselskaberne er palagt i henhold til Gasreglementet,
samt afskrivninger og omkostninger til tilslutning af bio-
gasanleg er i den nuvaerende regulering ikke omfattet af
Energitilsynets effektiviseringskrav. Omkostningerne til disse
opgaver kan indregnes i forholdet 1:1 i HMN GasNet P/S
tariffer til forbrugerne.

Ekstraordinzere effektiviseringsgevinster

Safremt de effektivitetsregulerede drifts- og vedligehol-
delsesomkostninger eller de faktiske renteomkostninger ved-
rgrende nettogaelden i et ar er lavere end Energitilsynets
fastsatte ramme for disse omkostninger, er der i henhold til
indtaegtsrammebekendtgarelsen tale om en ekstraordinaer
effektiviseringsgevinst. Mindst 50 % af denne gevinst skal til-
bagebetales til forbrugerne igennem fremtidigt lavere distri-

butionstariffer, og resten kan hensaettes til bl.a. forrentning
af den indskudte kapital.

Energitilsynet har fastsat den endelige indtaegtsramme for
2015 for HMN GasNet P/S' distributionsvirksomhed og har
samtidig opgjort HMN GasNet P/S" ekstraordinzere effektivi-
seringsgevinst for samme ar til ca. 30 mio. kr.

Energitilsynet fastleegger ferst den endelige indtaegtsram-
me for 2016 i 3. kvartal af 2017. Aflaeggelse af regnskab i
henhold til bekendtgerelsen finder saledes ikke sted i denne
arsrapport, men effektiviseringsgevinster for 2015 vil indga i
regnskabet for 2016.

Distributionstariffen

Ud over regulering for ekstraordinzere effektiviseringsgevin-
ster foretages der ogsa regulering for over- og underdaekning
i forhold til indteegtsrammen. En forelgbig opggrelse viser
en akkumuleret overdaekning pa omkring 61 mio. kr. i rene
2005-2016. Overdaekningen reguleres over distributionstarif-
fen i drene 2017-2021. Det tilstraebes, at selskabets distribu-
tionstariffer malt i faste priser holdes nogenlunde konstante
fra ar til ar.

Principperne i indtaegtsrammebekendtggrelsen medfarer, at
selskabet efter udlgbet af gaeldsafviklingsperioden i 2020
skal reducere distributionstariffen betragteligt.

Klare rammer for den gkonomiske regulering
Energi-, Forsynings- og Klimaministeriet har som led i regerin-
gens vakstplan 2014 gennemfert en analyse af mulighe-
derne for at effektivisere distributionen af gas i Danmark
samt mulighederne for @get konkurrence i handlen med gas.
Hensigten med at gennemfgre analysen var at sikre en effek-
tiv og konkurrencedygtig sektor fremadrettet.

Energi-, Forsynings- og Klimaministeriet har i den forbindelse
primo 2016 udmeldt syv anbefalinger vedr. gassektoren. De
lyder pa overskriftsniveau saledes:

Omkostningsrammen skal indeholde en bredere base af
omkostninger, herunder ogsa afskrivninger pa netaktiver.

Automatiske indikatorer skal bestemme indtaegtsram-
mens starrelse.

Forrentning af nyinvesteringer (WACCQ).

Krav til omkostningseffektivisering skal baseres pa en
bredere base af omkostninger, herunder ogsa afskriv-
ninger pa netaktiver.

Analyse af mulig konsolidering af naturgassektoren.
Forsyningspligt.

Engrosmodel og dataudveksling.

HMN GasNet P/S



Anbefalingerne er endnu ikke udmgntet i aendret regulering
for gasdistributionsselskaberne. HMN GasNet P/S forventer
fortsat at blive inddraget taet i et eventuelt fremtidigt arbejde
med at bearbejde og implementere de naevnte anbefalinger.

HMN GasNet P/S finder bl.a., at der kan veere en raekke
udfordringer ved at udvide omkostningsrammen og bench-
markingen. Bl.a. i tilfaelde af ledningsomlaegninger og behov
for netforstaerkning som felge af gren omstilling, hvor
distributionsvirksomheden séaledes palaeegges at investere
i nye anleg af tredjepart. | flere tilfaelde vil der vaere tale
om investeringstunge projekter. Der kan ligeledes vaere en
udfordring i at sikre, at der i rammen er plads til et atypisk
haijt investeringsniveau et ar (og efterfglgende afskrivninger).

De nye aktiviteter pd gasomradet vedr. biogastilslutninger ma
taenkes ind i grundlaget for indtaegtsrammen. Der er behov

for klare rammer for, hvordan aktiviteter vedr. bl.a. tilslut-
ning af biogasopgraderingsanleeg indgar i indtaegtsrammen.
Der bgr sdledes tages stilling til, hvordan en ny regulering
lgbende kan indpasse yderligere nye lovpligtige aktiviteter
pa gasomradet.

Desuden forventer vi, at det bliver en vanskelig opgave at
indbygge sakaldt automatiske indikatorer i indtaegtsrammen.
Det bliver her afggrende med kortlaegning af omkostnings-
drivere og klarhed om faste versus variable omkostninger.
Der vil 0gsa her vzaere behov for taet involvering af branchen.

Disse udfordringer ma handteres ved en eventuel implemen-
tering af den foresldede aendring af reguleringen.

LOVPLIGTIG REDEG@RELSE IHT. ARL, § 99 AOG B

Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar iht.
ARL, §99 a

Efterlevelsen af oplysningskravene for HMN GasNet P/S’
arbejde med samfundsansvar iht. ARL, § 99 a sker i kraft
af HMN Naturgas-koncernens samlede koncernredeggrelse
herfor. For yderligere oplysninger herom henviser vi derfor til
ledelsesberetningen til arsrapporten for HMN Naturgas I/S.

SZARLIGE RISICI

Selskabet har ingen szerlige risici.

HMN GasNet P/S

Lovpligtig redegerelse for det underrepraesen-
terede ken iht. ARL, § 99 b

HMN GasNet P/S" bestyrelse bestar pa nuveerende tidspunkt
af tre generalforsamlingsvalgte medlemmer, en kvinde og to
maend. Der er fastsat et maltal pd et kvindeligt bestyrelses-
medlem inden udgangen af 2018.

HMN GasNet P/S er som en del af HMN Naturgas-koncernen
omfattet af politikken om at @ge andelen af det underreprae-
senterede kgn i gvrige ledelseslag. For yderligere information
om koncernens politik for og arbejde med det underreprae-
senterede kan i gvrige ledelseslag henviser vi til redeggrelsen
herfor i HMN Naturgas I/S" drsrapport.



UDVIKLING | AKTIVITETER OG @KONOMISKE

FORHOLD I 2016

Resultat

HMN GasNet P/S’ regnskab for 2016 udviser et overskud for
selskabet pd 83,2 mio. kr. efter renter, afskrivninger og skat.
Til sammenligning |a overskuddet i 2015 pa 87,2 mio. kr.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter i HMN GasNet P/S udgjorde 80,5 mio.
kr. i 2016 mod 66,6 mio. kr. i 2015. Andre driftsindtaegter
omfatter bl.a. gebyrindtaegter, indtaegter fra driftsopgaver pa
ledningsnettet, indtaegter fra aktivering af interne timer og
indteegter fra arets vaerdiregulering af udskudte indtaegter.

Driftsomkostninger

HMN GasNet P/S har ingen ansatte ud over direktaren.
Alle gvrige medarbejdere er ansat i moderselskabet HMN
Naturgas I/S. Selskabets drift gennemferes ved kgb af
ressourcer eller ydelser fra HMN Naturgas I/S eller ved brug af
eksterne samarbejdspartnere. Der foreligger i koncernen en
raekke serviceaftaler, som specificerer kvalitet, kompetence
og betaling for k@b af ressourcer og ydelser mellem koncer-
nens selskaber. Hensigten hermed er at sikre, at aftalerne er
pa markedsvilkar. Serviceaftalerne indeholder hovedsagelig
kab af ressourcer i form af personaleydelser samt konkrete
serviceydelser.

Driftsomkostningerne i 2016 udgjorde 335,3 mio. kr., mens
det tilsvarende tal i 2015 var pa 303,8 mio. kr. De hgjere
driftsomkostninger i 2016 skyldes bl.a. en tilpasning af
organisationen i 2016, som har medfart ekstraordinaere
hensaettelser til Ign til fritstillede medarbejdere mv. Ud over
henszettelserne til lgn daekker denne stigning bl.a. over starre
aktiviteter til omlagninger og frakoblinger af ledninger, som
modsvares af tilsvarende indtaegter.

Afskrivninger
| 2016 udgjorde afskrivningerne 216,8 mio. kr. i HMN GasNet
P/S mod 209,9 mio. kr. i 2015.

Finansieringsposter

Finansieringsposterne udgjorde i 2016 en nettoomkostning
péd 6,2 mio. kr. i HMN GasNet P/S mod en nettoomkostning
pa 0,9 mio. kr. i 2015.

Finansieringsomkostningerne i 2016 er inklusive en omkost-
ning til forrentning af hensaettelse til abandonment pa 8,2
mio. kr.

Udviklingen i selskabets nettogeeld
Selskabets nettogaeld ultimo 2016 er 85,0 mio. kr. mod 226,3
mio. kr. ultimo 2015.

Egenkapital

HMN GasNet P/S" egenkapital ved udgangen af 2016 er for-
@get til 1.244,2 mio. kr. fra 1.220,9 mio. kr. ved udgangen
af 2015.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets
afslutning, der har afgerende indflydelse pa bedgmmelsen
af arsrapporten.

Dansk Gasteknisk Center

HMN GasNet P/S er medejer af Dansk Gasteknisk Center
(DGC), som varetager selskabets bevillingspligtige forsknings-
og udviklingsaktiviteter. HMN GasNet P/S ejer 39,9 % af DGC
og yder et arligt driftsbidrag pa ca. 9,3 mio. kr.

@vrige forhold
HMN GasNet P/S er et selskab i HMN Naturgas-koncernen,
og koncernens risikostyring og interne kontrol indgar i kon-
cernens arsrapport.

Forventninger til fremtiden

Kundernes overgang til anden energiforsyning — herunder
bl.a. konvertering til fjernvarme — og generelle reduktioner
i energiforbruget kan medfgre stigende distributionstariffer.
Det er derfor vaesentligt, at distributionstarifferne kan holdes
pa et niveau, sa den samlede slutpris pa naturgas er konkur-
rencedygtig med alternative braendsler.

Distributionstariffen reduceredes i 2013 med gennemsnitligt
22 %, og der planlaegges en yderligere vaesentlig reducering,
nar den historiske gaeld er afviklet. Den historiske gaeld plan-
laegges afviklet i 2020.

Regeringen foreslar i sin forsyningsstrategi af 15. septem-
ber 2016, at de tre gasdistributionsselskaber konsolideres.
Konsolideringen skal ske gennem dialog med sektoren for at
opna tilslutning til en samling af den danske gasdistribution.
HMN Naturgas-koncernen arbejder konstruktivt med udvik-
lingen af sektoren og som led heri, har HMN Naturgas I/S’
ejerkreds ultimo februar 2017 besluttet, at der tages kontakt
til energi-, forsynings- og klimaministeren med henblik pa et
snarligt mede til afklaring af vilkarene for en statslig over-
tagelse af distributionsnettet henholdsvis en alternativ over-
tagelse. Ejerkredsen har samtidig besluttet at igangsaette en
struktureret salgsproces vedrarende handelsselskabet HMN
Naturgas A/S. Ejerkredsen vil senere i processen skulle tage
stilling til eventuelle aftaler om salg.

HMN GasNet P/S



HOVED- OG NGGLETALSOVERSIGT

@Qkonomi  mio. k. 2016 2015 2014
Nettoomsaetning 559,9 534,2 528,2
Andre driftsindtaegter 80,5 66,6 44,5
Driftsudgifter -335,3 -303,8 -286,6
Afskrivninger/nedskrivninger -216,8 -209,9 -216,1
Driftsresultat 88,3 87,2 70,0
Resultat i associerede virksomheder 1,0 0,9 0,6
Finansielle poster, netto -6,2 -0,9 -2,0
Resultat fgr skat 83,2 87,2 68,6
Selskabsskat 0,0 0,0 0,0
Arets resultat 83,2 87,2 68,6
Nogletal

Investeringer i materielle anlaegsaktiver 112,9 128,2 160,1
Egenkapital 1.244,2 1.220,9 1.339,8
Balancesum 2.579,3 2.422,7 2.626,7
Nettogaeld 85,0 226,3 350,4
Indskudskapital, inkl. tilskrevne renter 0,5 0,5 0,0
Inflation %, nettoprisindeks dec. 0,7 0,7 0,5
Overskudsgrad 15,8 16,3 13,3
Afkastningsgrad 3,4 3,6 2,7
Egenkapitalens forrentning 6,8 6,8 5.1
Egenkapitalandel, soliditet 48,2 50,4 51,0
Statistik

Distribution, mio. m? 1.498 1.416 1.407
Tilsluttede, antal kunder 251.998 252.198 253.003
Fordelingsnet, km 1.252 1.261 1.258
Distributionsnet, km 8.514 8.589 8.559
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016
for HMN GasNet P/S.

Arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU.
Arsregnskabet og ledelsesberetningen er herudover udarbejdet i overensstemmelse med yderligere oplysningskrav
i arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sgborg, den 30. marts 2017

S

Sereri Hylleberg Sgrensen
Adm. direkter

P& bestyrelsesmgdet den 30. marts 2017

I,

Kare Clemmesen Rita Primdahl SerepHylleberg Sarensen

Formand



DEN UAFHZANGIGE REVISORS
REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i HMN GasNet P/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for HMN GasNet P/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopga-
relse, balance, pengestremsopggrelse, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (‘regnskabet’).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for
revisionen af regnskabet. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sik-
kerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet
til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Hellerup, den 30. marts 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 3377 1231

(/2 (a«wuwmm 3 5 S

\
Per Timmermann Jesper Mgller Langvad
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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TOTALINDKOMSTOPG®@RELSE

Resultatopgorelse

Mio. kr. Note 2016 2015
Nettoomsaetning 559,9 534,2
Andre driftsindtaegter 1,9 80,5 66,6
Driftsomkostninger 2 -335,3 -303,8
Afskrivninger 5 -216,8 -209,9
Driftsresultat 88,3 87,2
Resultat i associerede virksomheder 1,0 0,9
Finansielle indtaegter 3 2.1 4,2
Finansielle omkostninger 3 -8,3 -5,1
Arets nettoresultat 83,2 87,2
Totalindkomstopgeorelse

Mio. kr. Note 2016 2015
Arets nettoresultat 83,2 87,2
Arets totalindkomst i alt 83,2 87,2

HMN GasNet P/S
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BALANCE

Aktiver

Mio. kr. Note 2016 2015
Goodwill 63,0 63,0
Immaterielle anlaegsaktiver 4 63,0 63,0
Ledningsnet 1.218,3 1.290,9
Andre anlaeg, driftsmidler og inventar 264,0 296,4
Anlzeg under udfgrelse 11,0 9,8
Materielle anlaegsaktiver 5 1.493,2 1.597,1
Kapitalandele i associerede virksomheder 5,5 4,3
Finansielle tilgodehavender 75 49,4
Finansielle tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3,3 8,5
Finansielle anlaegsaktiver 6 16,2 62,1
Langfristede aktiver 1.572,4 1.722,2
Varebeholdninger 31,9 30,9
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7 7431 637,6
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 42,4 5,8
Andre tilgodehavender 8 27,5 3,1
Periodeafgransningsposter 28,0 23,0
Tilgodehavender 841,0 669,5
Likvide beholdninger 133,9 0,0
Kortfristede aktiver 1.006,8 700,4
Aktiver 2.579,3 2.422,7
16
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BALANCE

Passiver
Mio. kr. Note 2016 2015
Indskudskapital 0,5 0,5
Ekstraordinzer effektiviseringsgevinst 322,5 304,1
Reserve til nedsaettelse af priser 99,1 138,2
Reserve til ordinaert udbytte 250,0 0,0
Overfert resultat 572,0 7781
Egenkapital 1.244,2 1.220,9
Udskudte indtaegter 9 232,5 217,2
Abandonmentforpligtelser 10 3131 303,9
Langfristede gaeldsforpligtelser 545,6 521,1
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 49,1 38,2
Geeld til tilknyttede virksomheder 95,7 3,3
Anden gzld 11 644,7 639,2
Kortfristede geaeldsforpligtelser 789,5 680,7
Geeldsforpligtelser 1.335,1 1.201,8
Passiver 2.579,3 2.422,7
Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser 12
Forretningsmaessige risici 13
Neertstdende parter 14
Over-/underdaekning 15
Anvendt regnskabspraksis 16
Regnskabsmaessige sken og vurderinger 17
HMN GasNet P/S 17



EGENKAPITALOPGWRELSE

Ekstraordinaer Reserve til Reserve til

Indskuds- effektiviserings- nedsaettelse ordinaert Overfart
Mio. kr. kapital gevinst af priser udbytte resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2016 0,5 3041 138,2 0,0 7781 1.220,9
Arets totalindkomst 83,2 83,2
@vrige egenkapitalbeveegelser:
Reserve til prisnedsaettelse fra effekti-
viseringsgevinst af driftsomkostninger 16,1 16,1 -32,3 0,0
Reserve til prisnedsaettelse fra effektivise-
ringsgevinst af finansieringsomkostninger 2,2 2,2 -4,5 0,0
Tilbagefart reserve vedrgrende
nedsaettelse af priser -57.4 57,4 0,0
Udloddet udbytte 250,0 -250,0 0,0
Betaling af udbytte til moderselskab -60,0 -60,0
Egenkapital 31. december 2016 0,5 322,5 99,2 250,0 572,0 1.244,2
Egenkapital 1. januar 2015 0,0 266,8 132,8 0,0 940,1 1.339,8
Arets totalindkomst 87,2 87,2
@vrige egenkapitalbevaegelser:
Kontant kapitalforhgjelse 0,5 0,5
Finansieret af moderselskab som
folge af udskilning af aktivitet -206,5 -206,5
Reserve til prisnedsaettelse fra effekti-
viseringsgevinst af driftsomkostninger 9,1 9,1 -18,2 0,0
Reserve til prisnedsaettelse fra effektivise-
ringsgevinst af finansieringsomkostninger 28,2 28,2 -56,4 0,0
Tilbagefart reserve vedrgrende
nedsaettelse af priser -31,9 31,9 0,0
Egenkapital 31. december 2015 0,5 304,1 138,2 0,0 7781 1.220,9
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PENGESTR@OMSOPGORELSE

Mio. kr. Note 2016 2015
Pengestrom fra driftsaktiviteter:

Driftsresultat 88,3 87,2
Tilbagefarsel af afskrivninger 216,8 209,9
Resultat i associeret virksomhed 1,0 0,0
Finansielle indbetalinger 2.1 4,2
Finansielle udbetalinger -8,3 -5,1
Finansielle poster uden likviditetseffekt 8,2 5,0
Andringer i driftskapital:

Zndringer i tilgodehavender, lagerbeholdning m.v. -125,6 30,9
Zndringer i leverandgrgaeld mv. 124,1 2,2
Pengestrem fra driftsaktiviteter i alt 306,8 334,3
Pengestrem fra investeringsaktiviteter:

Anlzegsinvesteringer -112,9 -128,2
Pengestrem fra investeringsaktiviteter i alt -112,9 -128,2
Pengestrom fra finansieringsaktiviteter:

Indskud af selskabskapital 0,0 0,5
Finansieret af moderselskab som falge af udskilning af aktivitet 0,0 -206,5
Udbyttebetaling til moderselskab -60,0 0,0
Pengestrem fra finansieringsaktiviteter i alt -60,0 -206,0
Andring i likviditet i alt 133,9 0,0
Likvider, primo 0,0 0,0
Likvider, ultimo 133,9 0,0
Likvider, ultimo:

Likvide beholdninger 133,9 0,0
Veerdipapirer 0,0 0,0
Likvider, ultimo 133,9 0,0
HMN GasNet P/S 19



NOTER

Note 1 Andre driftsindtaegter  wio. kr.

2016 2015
Gebyrindtaegter 71 6,7
Indteegter fra driftsopgaver ledningsnet 19,9 12,8
Indtaegter fra aktivering af interne timer 16,3 16,6
Indteegter fra overkurs ved salg af aktiver 5,1 0,0
Indtaegter fra arets vaerdiregulering af udskudte indtaegter 14,0 13,6
@vrige indtaegter 18,2 17,0
Andre driftsindtaegter 80,5 66,6
Note 2 Personaleomkostninger  wio. kr.

2016 2015
Lenninger og gager til direktionen 1,1 1,0
Pensioner til direktionen 0,2 0,2
Direktion, bestyrelse og repraesentantskab i alt 1,3 1,2

Selskabet har kun direktion ansat. @vrige medarbejdere er rekrutteret og ansat af HMN Naturgas I/S, og len til sdvel medar-

bejdere som direktion udbetales af HMN Naturgas I/S. | henhold til de indgdede serviceaftaler daekker selskabet sin andel af

ejernes omkostninger til personale inkl. lgnninger, feriepenge og andre medarbejderrelaterede udgifter.

Note 3  Finansielle poster  wio. kr.

2016 2015
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra debitorer 1,0 3,1
Renteindtaegter fra finansielle tilgodehavender 1,0 0,6
Renteindtaegter fra tilknyttet virksomhed 0,2 0,5
Finansielle indtaegter i alt 21 4,2
Finansielle omkostninger
Diskonteringseffekt af hensatte forpligtelser -8,2 -5,1
Finansielle omkostninger i alt -8,3 -5,1
Finansielle poster -6,2 -0,9

20

HMN GasNet P/S



Note 4 /mmaterielle anleegsaktiver — wio. kr.

Goodwill
Kostpris 1. januar 2016 63,0
Tilgang 0,0
Afgang 0,0
Kostpris pr. 31. december 2016 63,0
Afskrivninger 1. januar 2016 0,0
Afskrivninger 0,0
Afskrivninger 31. december 2016 0,0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 63,0
Kostpris 1. januar 2015 63,0
Tilgang 0,0
Afgang 0,0
Kostpris pr. 31. december 2015 63,0
Afskrivninger 1. januar 2015 0,0
Afskrivninger 0,0
Afskrivninger 31. december 2015 0,0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 63,0

Vardien af goodwill pa 63 mio. kr. fra ekstraordinaere effektiviseringsgevinster i distributionsvirksomheden i HMN GasNet P/S

skal nedskrivningstestes arligt eller oftere, nar der er indikation pa vaerdiforringelse.

Til grund for nedskrivningstesten af goodwill beregnes genindvindingsvaerdien, der svarer til den tilbagediskonterede veerdi af

de fremtidige ekstraordinaere effektiviseringsgevinster i distributionsvirksomheden. Veardien af goodwill nedskrives, safremt

den regnskabsmaessige veerdi af goodwill overstiger nutidsveerdien af de forventede fremtidige ekstraordinaere effektiviserings-

gevinster, genindvindingsvaerdien.

Der har ikke hidtil vist sig indikationer pa nedskrivningsbehov, da de forventede fremtidige effektiviseringsgevinster ligger mar-

kant over vaerdien af goodwill pa de 63 mio. kr.

HMN GasNet P/S
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Note 5 Materielle anlegsaktiver — wio. kr.

Andre anlaeg
driftsmidler Anlaeg

Ledningsnet og inventar under udforelse I alt
Kostpris 1. januar 2016 5.480,8 1.029,6 9,8 6.520,2
Overfarsel 9,8 0,0 -9,8 0,0
Tilgang 98,4 3,5 11,0 112,9
Afgang 0,0 0,0 0,0 0,0
Kostpris pr. 31. december 2016 5.589,0 1.033,1 11,0 6.633,1
Afskrivninger 1. januar 2016 4.189,9 733,3 0,0 4.923,2
Afskrivninger 180,8 36,0 0,0 216,8
Afskrivninger 31. december 2016 4.370,7 769,3 0,0 5.140,0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 1.218,3 264,0 11,0 1.493,2
Kostpris 1. januar 2015 5.465,5 1.006,7 13,0 6.485,2
Overfgrsel 10,0 3,0 -13,0 0,0
Tilgang 98,5 19,9 9,8 128,2
Afgang 0,0 0,0 0,0 0,0
Korrektion af abandonment -93,2 0,0 0,0 -93,2
Kostpris pr. 31. december 2015 5.480,8 1.029,6 9,8 6.520,2
Afskrivninger 1. januar 2015 4.029,8 683,5 0,0 4.713,3
Afskrivninger 160,1 49,8 0,0 209,9
Afskrivninger 31. december 2015 4.189,9 733,3 0,0 49231
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 1.290,9 296,4 9,8 1.597,1
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Note 6 Finansielle anlaegsaktiver Mio. kr.

Kapitalandele i Finansielle Finansielle
associerede tilgode- anlaegsaktiver
selskaber havender | alt
Kostpris 1. januar 2016 4.3 57,9 62,2
Tilgang 1,2 0,0 1,2
Afgang 0,0 -471 -471
Kostpris pr. 31. december 2016 5,5 10,8 16,2
Opskrivninger 1. januar 2016 0,0 0,0 0,0
Arets veerdiregulering 0,0 0,0 0,0
Opskrivninger 31. december 2016 0,0 0,0 0,0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 55 10,8 16,2
Kostpris 1. januar 2015 3,4 23,4 26,8
Tilgang 0,9 36,4 37,3
Afgang 0,0 -1,9 -1,9
Kostpris pr. 31. december 2015 4,3 57,9 62,1
Opskrivninger 1. januar 2015 0,0 0,0 0,0
Arets veerdiregulering 0,0 0,0 0,0
Opskrivninger 31. december 2015 0,0 0,0 0,0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 4,3 57,9 62,1
Note 7  Henseettelse til tab pa debitorer — wio. «r
2016 2015
Hensaettelse til tab pa debitorer 1. januar 3,8 5,0
Konstaterede tab -2,5 -2,5
Tilbagefarsel af hensaettelser til forventede tab 0,0 -0,1
Arets hensaettelse til forventede tab 1,8 1,2
Henseettelse til tab pa debitorer 31. december 3,0 3,8
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og
finansielle tilgodehavender har flg. forfaldsprofil:
Ej forfaldne 753,2 693,4
Mindre end en méned 0,5 0,4
Laengere end en maned 0,2 1,5
| alt tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
og finansielle tilgodehavender 753,9 695,4

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser forfalder inden for et ar, mens finansielle tilgodehavender har en laengere for-

faldsprofil.

Finansielle tilgodehavender udger 10,8 mio. kr. (2015: 57,9 mio. kr.) ud af de samlede tilgodehavender pa 753,9 mio. kr. (2015:

695,4 mio. kr.).

HMN GasNet P/S
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Note 8 Andre tilgodehavender  wio. k.

2016 2015
Tilgodehavende moms og afgifter 0,0 0,0
@vrige tilgodehavender 27,5 3,1
Andre tilgodehavender i alt 275 3,1
Note 9  Udskudte indtegter  wio. kr.

| alt
Kostpris 1. januar 2016 244,2
Tilgang 52,1
Afgang -22,8
Kostpris pr. 31. december 2016 273,5
Veerdireguleringer 1. januar 2016 27,0
Arets veerdiregulering indregnet under andre driftsindtaegter 14,0
Veerdireguleringer 31. december 2016 41,0
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2016 232,5
Kostpris 1. januar 2015 efter overfarsel 161,6
Tilgang 82,6
Afgang 0,0
Kostpris pr. 31. december 2015 244,2
Verdireguleringer 1. januar 2015 13,4
Arets vaerdiregulering indregnet under andre driftsindtaegter 13,6
Veardireguleringer 31. december 2015 27,0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 217,2
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Note 10 Abandonmentforpligtelse  wio. «r.

2016 2015
Abandonmentforpligtelser 1. januar 303,9 391,2
Tilgang diskonteringseffekt af primo 8,2 7.9
Tilgang forpligtelse ved arets investeringer 0,9 0,9
Korrektion af abandonmenthensaettelsen 0,0 -96,1
Abandonmentforpligtelser 31. december 3131 303,9

Abandonmentforpligtelsen omfatter de forventede fremtidige omkostninger til nedlukning og fjernelse af ledningsanlaeg

og tekniske anlaeg. Abandonmentforpligtelser males til tilbagediskonteret nutidsvaerdi baseret pa en realrente pa 2 %.

Abandonmentforpligtelsen reguleres over finansielle poster i resultatopgarelsen.

Abandonmenttidspunktet er fastsat til 2042. Aret er i overensstemmelse med, at Nordsa koncessionen udlgber i 2042.

HMN GasNet P/S valgte i 2015 valgt at korrigere diskonteringsrenten fra 1 % til 2 % svarende til en langsigtet struktureret rente

baseret pa den forventede langsigtede realvaekst. Herved undgas volatilitet og 'stgj’, som en lgbende opdatering af diskonte-

ringsrenten til brug for diskontering af abandonmentforpligtelsen giver.

Zndringen i diskonteringsrenten medfarte en reduktion af hensaettelsen til abanbonmentforpligtelser pa i alt 96,1 mio. kr. i

2015.

Note 11 Anden geeld  wio. kr.

2016 2015
Moms og afgifter 642,6 639,1
@vrige poster 2,1 0,1
Anden geeld i alt 644,7 639,2

Note 12  Eventualforpligtelser og andre ekonomiske forpligtelser — wio. kr.

Der er ingen vaesentlige eventualforpligtelser.

Note 13 Forretningsmeessige risici  wio. kr.

Risici, der er relateret til selskabets kreditrisiko, kommer til udtryk pa felgende made:

HMN GasNet P/S’ kreditrisiko er relateret til tilgodehavender. Kreditrisikoen vedrgrende tilgodehavender opstar, hvor HMN

GasNet P/S’ distribution af naturgas ikke sker ved forudbetaling, eller hvor betalingsdygtigheden hos kunder ikke daekkes ved

garantier med videre.
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Note 14  Neertstaende parter

HMN Naturgas I/S har bestemmende indflydelse i selskabet.
Selskabet har gvrige naertstaende parter:

Tilknyttede virksomheder
HMN Naturgas Holding ApS
HMN Naturgas A/S

HMN Gastankstationer ApS
HMN Biogas ApS

HMN Komplementar ApS

Associerede virksomheder
Dansk Gasteknisk Center A/S

HMN GasNet P/S har i 2016 rekvireret diverse administrative serviceydelser hos HMN Naturgas I/S for i alt 257,4 mio. kr. (2015:
256,8 mio. kr.).

Ledelsesvederlag mv. er oplyst i note 2.

Note 15  Over-/underdaekning

| regnskabsaret 2016 er der i HMN GasNet P/S beregnet en forelgbig overdaekning pa ca. 61 mio. kr. Overdaekningen for
2016 fastsaettes endeligt af Energitilsynet i slutningen af 2017.

Overdaekningen i 2016 tilleegges den akkumulerede overdaekning ultimo 2015, saledes at den beregnede akkumulerede over-

daekning ultimo 2016 udggr ca. 61 mio. kr. (2015: overdaekning ca. 0 mio. kr.)

Indtjening af over-/underdaekning i de enkelte ar er afhangig af naturgasafsaetningen i de enkelte ar.

Note 16  Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

HMN GasNetP/S er et dansk P/S stiftet i 2015 ved kontant indskud i kombination med indskud af HMN Naturgas I/S" distribu-

tionsaktiviteter.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som godkendt af EU og
yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for regnskabsklasse C-stor, jfr. IFRS bekendtgerelsen udstedt i henhold til ars-

regnskabsloven. Arsrapporten opfylder tillige IFRS udstedt af International Accounting Standards Board (IASB).

Ny regnskabspraksis til og oplysninger for 2016
Der er i regnskabsaret 2016 implementeret fglgende andringer til regnskabsstandarder:
Arlige forbedringer (2012-2014). De &rlige forbedringer medfarer en rakke mindre andringer til IFRS:

IFRS 5: £ndring af regnskabsmaessig behandling ved reklassifikation af et aktiv mellem kategorierne ‘held for sale’ og ‘held

for distribution’.

IFRS 7: Tilfgjelse af oplysninger om fortsat involvering i form af kontrakter om fortsat servicering af overdragne kundekon-

trakter og om oplysninger om finansielle instrumenter i perioderegnskaber.
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IAS 19: Tilfgjelse vedrarende fastlaeggelse af diskonteringsrenten pa pensionsforpligtelser i regionale valutaer, fx EUR.

IAS 34: Praecisering af, hvad der menes med referencer til, at oplysninger er praesenteret andre steder i perioderegnskabet.
IFRS 11: Kgb af kapitalandele i en joint operation skal behandles som kgb af enkeltaktiver eller kab af virksomhed.

IAS 16/IAS 38: Omsaetningsbaserede afskrivningsmetoder ma ikke laengere anvendes.

IAS 27: Moderselskaber kan anvende indre vaerdis metode ved indregning af kapitalandele for kapitalandele i dattervirksom-

heder, associerede virksomheder og joint ventures.

IAS 16/IAS 41: Regnskabsmaessig behandling af flerdrige planter (Bearer plants), som anvendes til at frembringe afgrader i

mere end én periode.

IAS 1: Zndringer til IAS 1 med henblik pa at forbedre oplysningskravene efter IFRS. Z£ndringen omfatter vaesentlighed, prae-

sentation af poster og mellemtotaler i resultatopgarelse og balance og raekkefelge af noterne.

IFRS 10, IFRS 12 og IAS 28: Z&ndringer om investeringsvirksomhedens anvendelse af undtagelse fra at konsolidere datter-

virksomheder.

HMN GasNet P/S har vurderet effekten af de nye IFRS-standarder og fortolkninger. Selskabet har konkluderet, at alle de geel-
dende standarder og fortolkninger, der er tradt i kraft for regnskabsar, der pdbegyndes 1. januar 2016, enten ikke er relevante

for HMN GasNet P/S eller ikke har vaesentlig betydning pa regnskabet for selskabet.

Nye regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tradt i kraft

Folgende andrede regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, der kan have relevans for HMN GasNet P/S, er vedtaget af
IASB og godkendt af EU. Standarderne traeder i kraft senere, hvorfor de farst vil blive implementeret i arsrapporterne, nar de

treeder i kraft.

IFRS 15: ‘Indregning af omsaetning fra kontrakter med kunder’. Ny standard om indregning af omsaetning. Standarden kan
potentielt pavirke indregning af indtaegter pa en raekke omrader afhaengigt af, hvilken branche virksomheden opererer i,

herunder:
Den tidsmaessige placering af indregningen af omszetning
Indregning af variabelt vederlag
Allokering af indtaegter fra sammensatte kontrakter (kontrakter med flere ydelser)
Indregning af indtaegter fra licensrettigheder
Omkostninger ved indgaelse af kontrakter

Yderligere oplysningskrav.

Standarden traeder i kraft for regnskabsar, der begynder 1. januar 2018 eller senere.

IFRS 9: ‘Maling og klassifikation af finansielle aktiver og forpligtelser’. Antallet af kategorier for finansielle aktiver reduce-
res til tre: amortiseret kostpriskategori eller dagsvaerdi over resultatopgerelsen og dagsvardi over anden totalindkomst.
Virksomheder, som valger at male finansielle forpligtelser til dagsveerdi (dagsveerdioptionen), skal under IFRS 9 praesentere
den del af periodens a&endring i dagsvaerdi, som kan henfgres til @ndringer i virksomhedens egen kreditvaerdighed (own credit
risk), i anden totalindkomst. Reglerne for nedskrivninger pa finansielle aktiver sendres til en model baseret pa forventede
kredittab, hvor aendringer i kreditrisikoen medfgrer andringer i tabshensattelsen. Reglerne for regnskabsmaessig sikring
lempes, sa de i hgjere grad tilpasses virksomhedens risikostyringsstrategi og -mal. Standarden traeder i kraft for regnskabsar,
der begynder 1. januar 2018 eller senere. Endvidere giver den nye standard under visse betingelser mulighed for at male visse

ravarekontrakter til dagsveerdi over resultatopgerelsen, selv om de besiddes med henblik pa eget brug.
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HMN GasNet P/S har vurderet effekten af de nye IFRS-standarder og fortolkninger. HMN GasNet P/S forventer ingen vaesentlig
effekt pa regnskabet.

IASB har udstedt fglgende andringer til standarder og nye fortolkningsbidrag, der kunne veere relevante for HMN GasNet P/S,

men som endnu ikke er godkendt af EU:

IFRS 14: 'Regulatoriske aktiver/forpligtelser’. Ny feelles standard om regulatoriske aktiver (over-/underdaekning) ved overgang
til IFRS. Denne standard har EU imidlertid positivt bestemt ikke skal gaelde i EU. Standarden tradte i kraft for regnskabsar,

der begyndte 1. januar 2016 eller senere.

IFRS 16: 'Leasing’. Ny standard om regnskabsmaessig behandling af leasing. For leasingtager skal alle leasingaftaler
fremadrettet indregnes i balancen med en leasingforpligtelse og et leasingaktiv. Standarden traeder i kraft for regnskabsar,

der begynder 1. januar 2019 eller senere.

IAS 7: Krav om yderligere oplysninger om afstemning af finansielle forpligtelser. Rentebzaerende geaeld skal afstemmes fra

primo til ultimo. Zndringen traeder i kraft for regnskabsar, der begynder 1. januar 2017 eller senere.

IFRS 15: Praeciseringer vedrgrende identifikation af leveringsforpligtelser ('performance obligations’), vurdering af agent/prin-

cipal og vurdering af licenser. £ndringen traeder i kraft for regnskabsar, der begynder 1. januar 2018 eller senere.

HMN GasNet P/S vil vurdere effekten af ovenstaende standarder, nar de bliver EU-godkendt og forventer at implementere de

nye standarder og fortolkningsbidrag, nar anvendelsen bliver obligatorisk.
Arsregnskabet er aflagt i mio. kr.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip modificeret for maling af visse finansielle instru-

menter til dagsveerdi.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostnin-

ger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta (DKK) efter transaktionsdagenes valutakurser.
Valutakursgevinster og -tab ved afviklingen af disse transaktioner samt ved omregning af monetaere aktiver og forpligtelser i

fremmed valuta til balancedagens valutakurser indregnes i resultatopggrelsen.

RESULTATOPG@RELSEN
Nettoomsaetning

Omsatningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber

har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Omsatningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle

former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Nettoomsaetningen i selskabet omfatter distribution af naturgas igennem HMN GasNet P/S’ ledningsnet. Den enkelte forbruger
betaler for distributionen gennem distributionstariffer. Herudover indgar udgifter eller indtaegter til systemdifferencer opgjort

efter markedsreglerne gaeldende for naturgasomradet.
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Nettoomsaetningen omfatter endvidere gennemfarte energibesparelser i henhold til Energispareaftalen mellem distributions-

selskaberne og klima-, energi- og bygningsministeren.

Nettoomsaetningen indregnes i takt med levering af distributionsydelserne eller gas. Indtaegter fra acontobetalende kunder er

beregnet for perioden efter seneste arsopgerelse.

Vareforbrug

Omkostninger til varer, der er anvendt til at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter omfatter bl.a. gebyrer, indtaegter fra driftsopgaver pa ledningsnettet, indtaegter fra aktivering af interne

timer og indtaegter fra arets veerdiregulering af udskudte indtaegter.

Driftsomkostninger

Driftsomkostninger omfatter personaleomkostninger samt andre eksterne omkostninger, herunder omkostninger til vedligehol-
delse af ledningsnet, afregnings- og kundeserviceomkostninger, sikkerhedsrelaterede omkostninger, kommunikationsomkost-

ninger, konsulentbistand, gvrige administrationsomkostninger m.v.

Personaleydelser som lgn, sociale bidrag, ferie og sygefraveer, bonus og ikke-monetaere goder indregnes i det regnskabsar,
hvor selskabets medarbejdere har udfert det tilknyttede arbejde. | forbindelse med selskabets langfristede personaleydelser

periodiseres omkostningerne, sa de indregnes i takt med, at de pagaeldende medarbejdere udfgrer arbejdet.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger samt diskonteringseffekt pa abandonmentforpligtelse.

Skat

Der indgar som fglge af selskabsformen ikke aktuel eller udskudt skat i regnskabet.

BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill opstod i forbindelse med fusionen mellem HNG I/S og Naturgas Midt-Nord I/S 1. januar 2010 som opskrivning til

markedsvaerdi af det overtagne selskab.

Goodwill udger det belgb, hvormed kostprisen for en overtaget virksomhed overstiger dagsvaerdien af de overtagne aktiver og

forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Goodwill indregnes som et aktiv og henfares til pengestramsgenererende enheder svarende til det niveau, hvorpd ledelsen
overvager investeringen. Goodwill indregnes som et aktiv og amortiseres ikke, men den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill
underkastes en test for veerdiforringelse mindst en gang arligt. Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, safremt den
regnskabsmaessige vaerdi af den pengestramsgenererende enheds nettoaktiver overstiger den hgjeste veerdi af nettosalgspris
og nyttevaerdi, der svarer til nutidsveerdien af forventede fremtidige pengestramme fra enheden. En eventuel nedskrivning

indregnes i drets resultat og tilbageferes ikke.

Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill testes arligt for veerdiforringelse. Til grund for nedskrivningstesten pa de immaterielle
anlaegsaktiver er lagt den forventede indtjening pa distribution af naturgas i de kommende 20-25 ar, idet der er forudsat en
stigende overgang til anden energiforsyning og generelle reduktioner i energiforbruget med deraf fglgende reduktion af frem-

tidig indtjening. Nedskrivningstesten er baseret pa fremtidige pengestremme diskonteret p& grundlag af realrente.

HMN GasNet P/S 29



Materielle anleegsaktiver

Tekniske anlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen for anskaffelser afholdt efter 1. januar 2005 omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger tilknyttet anskaffelsen

indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til ibrugtagning, samt estimerede abandonmentomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-

derer og lgn indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til ibrugtagning, samt estimerede abandonmentomkostninger.

Ved afskrivning af aktiver, som tages i brug efter januar 2005, benyttes felgende levetider:

Fordelingsnet, distributionsnet og stikledninger 30 ar
M/R-stationer 15 ar
Malere 15 ar
Biler, inventar og gvrigt 5ar

Ved planlagte udskiftninger pa eksisterende anleeg vurderes, om aktivering af service- og materialeomkostninger skal finde

sted.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes under andre driftsind-

teegter, i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Ved opggrelse af kostpris indgar abandonmentforpligtelsen. Primobelgbet pa abandonmentforpligtelsen i &r 2005 afskrives

over 16 ar. Herefter anvendes de ovenfor naevnte levetider.

Kompensation ved etablering af materielle anlaegsaktiver

Kompensationen indregnes, nar generelle betingelser for indregning er opfyldt, og nar de betingelser, der er knyttet til til-
skuddet, er opfyldt. Kompensationen, der ydes til daeekning af investeringer, fgres som en passivpost, der indtaegtsferes som

veerdireguleringer under andre driftsindtaegter i takt med levetidsforkortelsen af aktivet.

Nedskrivningstest

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for at afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse.

Nar en sadan indikation er til stede, foretages nedskrivningstest.

Ved nedskrivningstest sammenholdes genindvindingsvaerdien med den regnskabsmaessige veerdi af det testede aktiv. Et tab
ved veerdiforringelse indregnes, nar den regnskabsmaessige veerdi af et aktiv henholdsvis en pengestrgmsfrembringende enhed

(CGU) overstiger aktivets eller den pengestremsfrembringende enheds genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien af materielle aktiver er den hgjeste vaerdi af aktivernes dagsveerdi med fradrag af forventede afhaen-

delsesomkostninger og nutidsveerdien af de fremtidige nettopengestremme.
Nedskrivningstest af goodwill baseres pa arets resultat og prognose for fremtidig indtjening frem til 2042.

Goodwill testes arligt for veerdiforringelse. Til brug herfor allokeres goodwill p& erhvervelsestidspunktet til de operative seg-

menter, som forventes at opna fordele fra virksomhedsovertagelsen.

Associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes til indre veerdi.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter vejede gennemsnitspriser, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdi af varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af omkostninger, der skal afholdes

for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab. Nedskrivninger

til imedegaelse af tab opgeres pa baggrund af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Andre tilgodehavender og periodeafgransningsposter

Andre tilgodehavender, inkl. gvrige finansielle tilgodehavender, males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel
veerdi. Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfglgende regn-

skabsar. Periodeafgransningsposter males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Distributionsselskaber er i henhold til lovgivningen forpligtet til over en arraekke at gennemfare energispareprojekter hos
forbrugerne, som repraesenterer en given besparelse opgjort i MWh. Overskydende besparelser kan szlges til andre distribu-
tionsselskaber, ligesom manglende opfyldelse af besparelseskravet skal udlignes ved opkgb af overskydende besparelser fra
andre distributionsselskaber. Overskydende besparelser, som kan henfgres til regnskabsaret og tidligere ar, indregnes som en
periodeafgransningspost under aktiver og males til laveste vaerdi af den gennemsnitlige kostpris og den vaerdi, som de vurderes
at kunne saelges til. Manglende besparelser, som kan henfgres til regnskabsaret og tidligere ar, indregnes som en hensat for-
pligtelse og males til det laveste af de estimerede omkostninger til gennemfarelse af de manglende besparelser og det belgb,

som det estimeres, at de kan erhverves til hos andre distributionsselskaber.

Selskabskapital

Selskabet er et partnerselskab. Forrentningen af kapitalindskud fragar de frie reserver og henlaegges til en separat reserve under

egenkapitalen. Virksomhedens partnere haefter solidarisk og ubegraenset for virksomhedens gaeld.

Egenkapitalreserver

Ekstraordinaer effektiviseringsgevinst og gevinst vedrgrende forrentning af nettogaeld er den del af effektiviseringsgevinster,

som Energitilsynet har godkendt til ekstraordinaer forrentning af indskudskapitalen.

Reserve til nedsaettelse af priser er de belgb, som skal tilbagefares til forbrugerne via fremtidigt lavere priser med baggrund i

Energitilsynets regulering af distributionsvirksomhed.
Reserve for tilskrivning af renter er den ordinaere forrentning af indskudskapital, som Energitilsynet har godkendt.

Udskudte indtaegter

Betaling fra eksterne parter i forbindelse med etablering af anlaegsaktiver bogferes som en passivpost og indtaegtsfares over

aktivets gkonomiske levetid.

Abandonmentforpligtelse

Abandonmentforpligtelser omfatter de forventede fremtidige omkostninger til nedlukning og fjernelse af ledningsanlaeg
og tekniske anlaeg. Abandonmentforpligtelser males til tilbagediskonteret nutidsveerdi baseret pa en realrente pa 2 %.

Abandonmentforpligtelsen reguleres over finansielle poster i resultatopgarelsen.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige for pa balan-
cedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid ud over et ar fra balancedagen males til

tilbagediskonteret nutidsveerdi.
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Forskydning i nutidsvaerdi indregnes under finansielle poster.

Periodeafgransningsposter (forpligtelser)

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i efterfglgende regn-

skabsar. Periodeafgraensningsposter males til nettorealisationsvaerdi, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen for virksomheden praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestramme vedrgrende drift,

investeringer og finansiering samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter opgares som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter samt aendring
i driftskapital. Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver. Pengestramme vedrgrende
finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i starrelsen eller sammensatningen af indskudskapital og omkostninger forbundet

hermed, samt optagelse af lan, afdrag pa rentebarende gaeld og udlodning til HMN Naturgas I/S.
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.

Nogletal

Nagletal er beregnet saledes:
Bruttomargin = Bruttoresultat x 100 / Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Driftsresultat x 100 / Nettoomsaetning

Afkastningsgrad = Driftsresultat x 100 / Balancesum
Egenkapitalens forrentning = Arets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens soliditet

Egenkapital x 100 / Balancesum

Nettogeeld

Geeldsforpligtelse fratrukket udskudte indtaegter, kortfristede aktiver og

finansielle tilgodehavender

Note 17  Regnskabsmeaessige sken og vurderinger

| forbindelse med udarbejdelsen af regnskabet efter IFRS, som udstedt af IASB og IFRS som godkendt af EU, er det ngdvendigt
at foretage visse rimelige skan. Ledelsen foretager skan og opstiller forudsaetninger, som pavirker den anvendte regnskabsprak-
sis og de rapporterede vardier for aktiver, forpligtelser, omsaetning, omkostninger, pengestrgmme og de tilhgrende oplysninger

pa balancedagen.

Ledelsen udarbejder sine skan baseret pa tidligere ars resultater og forskellige andre forudsaetninger, som ledelsen vurderer
rimelige under de givne omstaendigheder. Disse skan danner grundlag for vurderinger af den rapporterede finansielle stilling,
resultat og pengestrgmme, som ikke umiddelbart kan udledes af andre kilder. De faktiske resultater kan vise sig at veere forskel-
lige fra disse skan. Ledelsens skan og forudsatninger revurderes Igbende, og hvis det er ngdvendigt, indregnes a&ndringerne i

den periode, de revurderede skgn er foretaget.

Skgn, der er vaesentlige for regnskabsafleeggelsen, foretages bl.a. ved opggrelse af henszettelse til retableringsforpligtelser,

vurdering af brugstider pa materielle anlaegsaktiver, over- og underdaekning pa energispareaktiviteter samt nedskrivningstest.

Nedenfor anfares de regnskabsmaessige skgn og forudsaetninger, som ledelsen anser som de vaesentligste for udarbejdelsen

af regnskabet.
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Vurdering af levetider pa materielle anlaegsaktiver

Med virkning fra den 1. januar 2005 tradte bekendtggrelse om indtaegtsrammer og dbningsbalancer for naturgasdistributions-
selskaber i kraft. Bekendtggrelsen og udmeldinger fra Energitilsynet fastlaegger principperne for, hvorledes naturgasdistribu-
tionsselskabernes fremtidige indtaegtsrammer skal fastsaettes, og i overensstemmelse hermed er kostprisen for ledningsnet

anskaffet fer 1. januar 2005 beregnet pa grundlag af en forudsaetning om, at ledningsnettet er gkonomisk afskrevet ar 2020.

For nye anlaeg har Energitilsynet fastsat standardlevetider, som HMN GasNet P/S anvender. Disse er vist i afsnittet om materielle

anlaegsaktiver.

Hensaettelse til retableringsforpligtelser (abandonment)

Hensaettelse til retableringsforpligtelser omfatter forventede omkostninger til nedlukning og fjernelse af naturgasdistributions-
anlaeg samt retablering af de fysiske omgivelser. En opgarelse af omkostningerne hertil forudsaetter kendskab til, hvor stor
andel af beholdningen der faktisk skal slgjfes, samt prisen for bortskaffelse/slgjfning af hver enhed. Da der knytter sig usik-

kerhed hertil, vil opgerelsen ligeledes vaere behaeftet med usikkerhed.
Hensaettelsen males til nutidsvaerdi af de pa balancedagen skannede fremtidige forpligtelser til retablering og fijernelse.
| 2016 er der hensat 313,1 mio. kr. Tilsvarende var hensaettelsen i 2015 lig 303,9 mio. kr.

Over- og underdaekning pa energispareaktiviteter (periodeafgraensningsposter)

Den regnskabsmaessige veerdi af over- og underdaekning pa energispareaktiviteter er forbundet med en skansmaessig usik-
kerhed som falge af usikkerheden omkring, hvilket belgb en overskydende besparelse kan saelges til og usikkerhed om, hvilken

omkostning der skal afholdes for at gennemfagre en manglende mangde besparelser. Grundlaget for maling er kostpris.
Pr. 31. december 2016 er der indregnet et aktiv pa 28,0 mio. kr. Pr. 31. december 2015 var der indregnet et aktiv pa 23,0 mio. kr.

Nedskrivningstest

Ved den arlige nedskrivningstest af goodwill foretages skan over, hvorledes de dele af virksomheden (pengestrgmsfrembrin-
gende enheder), som goodwill knytter sig til, vil veere i stand til at generere tilstraekkelige positive nettopengestremme i frem-

tiden til at understgtte vaerdien af goodwill samt gvrige nettoaktiver i den pagaeldende virksomhed.

Pengestrgmsfrembringende enheder fastlaegges pa baggrund af koncernstruktur og indbyrdes pengestramme mellem enheder.

Strukturen og fastleeggelsen af pengestremsfrembringende enheder vurderes arligt.

Skennet over de fremtidige frie nettopengestramme (nyttevaerdi) baseres pa budgetter og fremskrivninger samt regulering
for de regulerede dele af koncernen. Vaesentlige parametre er tilladt overskud i de regulerede dele og udviklingen i forbrug af

naturgas. Fremskrivningerne for efterfalgende ar er baseret pa generelle forventninger og risici.

| de anvendte pengestramme er effekten af de fremtidige risici knyttet hertil indarbejdet. Sddanne risici er derfor ikke indregnet

i de anvendte diskonteringsrenter.

| budgetprocessen og gennem de daglige forretninger identificeres potentielle positive og negative andringer i pengestrgm-
mene for de enkelte pengestramsgenererende enheder. Disse indgar i test af flere scenarier over de fremtidige mulige pen-
gestrsmme. Scenarierne afspejler eksempelvis forskellige forudsaetninger om markeds- og salgsprisudvikling samt udvikling
i gaspriser. | budgetter og forretningsplaner er ikke indregnet effekt af fremtidige restruktureringer og ikke-kontraherede

kapacitetsudvidelser.

Den anvendte diskonteringsrente til beregning af genindvindingsvaerdien er en realrente, som baseres pa et lavt risikotilleeg
grundet, at selskabet er i forsyningssektoren, en lav risikofri rente, idet selskabet er en del af en koncern med god kreditrating,

samt udviklingen i nettoprisindekset.
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