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BWBP I CIV K/S

Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.01.2017 -
31.12.2017 for BWBP I CIV K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kokkedal, den 28.05.2018

Direktion

Esben Bay Jgrgensen Jacob @stergaard Bergenholtz Jesper Wadum Nielsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i BWBP I CIV K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BWBP I CIV K/S for regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 28.05.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30131
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Kommanditselskabets formal er at foretage investeringer i virksomheder gennem indskud af kapital
eller af midlertidig 18nekapital i holdingselskaber til sddanne virksomheder samt al virksomhed, som
efter bestyrelsens skgn er beslaegtet hermed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat giver et overskud pa 1.905 t.kr., hvilket er i overensstemmelse med ledelsens forvent-
ninger.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Investeringer er indregnet til dagsvaerdi i henhold til IPEV’s retningslinjer for veerdiansaettelse. En stig-
ning i vaerdien af investeringer er afhaengig af de gkonomiske resultater sdvel som den generelle ud-
vikling i veerdiansaettelsen af besiddelser af kapitalandele i unoterede selskaber, som er indirekte pa-
virket af udviklingen i vaerdiansaettelsen af noteret selskaber.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttotab

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2017 2015/2016

Note kr. kr.
(533.204) (627.605)

4.326.864 9.741.929
(62.164) (224.485)

3.731.496 8.889.839

3.731.496 8.889.839

3.731.496 8.889.839
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Balance pr. 31.12.2017

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017 2015/2016

Note kr. kr.
19.770.000 10.539.231

447.194 626.207

20.217.194 11.165.438

20.217.194 11.165.438

965.657 279.380

965.657 279.380

21.182.851 11.444.818
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2015/2016

Note kr. kr.

Cashflow fra investorer 2.508.184 1.778.215
Overfgrt overskud eller underskud 12.621.335 8.889.839
Egenkapital 15.129.519 10.668.054
Bankgeeld 5.116.754 0
Anden gaeld 936.578 776.764
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.053.332 776.764
Gaeldsforpligtelser 6.053.332 776.764
Passiver 21.182.851 11.444.818

Personaleomkostninger

Eventualforpligtelser 2
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Egenkapitalopggrelse for 2017
Overfort
Cashflow overskud eller
fra investorer underskud Ialt
kr. kr. kr.

Egenkapital primo 1.778.215 8.889.839 10.668.054
Indskud 801.098 0 801.098
Hzevninger (71.129) 0 (71.129)
Arets resultat 0 3.731.496 3.731.496
Egenkapital ultimo 2.508.184 12.621.335 15.129.519
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Noter
2017 2015/2016
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0

2. Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af dagsvaerdireguleringer af kapitalandele, samt gevinst og tab ved salg
af disse.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre veardipapirer og kapitalandele
Indregning og afgang af kapitalandele sker pr. afregningsdagen, ndr selskabet modtager eller leverer ka-
pitalen.

I relation til at der er tale om unoterede kapitalandele eller at der ikke eksistere et aktivt marked, males
dagsveaerdien ved hjeelp af veerdiansaettelsesmetoder, der omfatter brug af markedstransaktioner mellem
kvalficerede og villige parter, eller ved henvisning, hvor dette er muligt, til den aktuelle dagsveerdi af et
lignede instrument eller ved hjaelp af diskonteret pengestrgmsanalyse. Hvis markedets aktgrer anvender
en generelt anerkendt metode til veerdianseaettesle af instrumentet, og det er pavist, at metoden giver
palidelige skgn over de priser, der er opndet ved egentlige markedstransaktioner, anvendes metoden. Hvis
der ikke kan fastsaettes en pélidelig dagsveerdi for unoterede kapitalandele, indregnes disse til kostpris
under hensyntagen til eventuel nedskrivning for vaerdiforringelse.

Veerdireguleringer af kapitalandele, der er malt til dagsveerdi, indregnes over resultatopggrelsen som ge-
vinster og tab under andre finansielle indtaegter.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



