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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2020 for GAFFA Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af

re-sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 5. juli 2021

Direktion

Robert Agger Borges Kristian Lautrup-Nielsen

Direktgr Direktgr

Bestyrelse

Kristian Lautrup-Nielsen Thomas Vorgaard Andersen Frederik Paul Siesbye Halsted
Formand

Jesper Hgjbjerg Christensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i GAFFA Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GAFFA Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nseermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 5. juli 2021

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Morten Ryberg Nielsen Jakob Westerdahl
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne33221 mne31449
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

GAFFA Holding ApS
Vester Allé 15
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 37263508
Stiftet: 30. november 2015
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

5. regnskabsar

Kristian Lautrup-Nielsen, Formand
Thomas Vorgaard Andersen
Frederik Paul Siesbye Halsted
Jesper Hgjbjerg Christensen

Robert Agger Borges, Direktgr

Kristian Lautrup-Nielsen, Direktgr

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Sommervej 31C

8210 Aarhus V

GAFFA DK ApS, Aarhus C
GAFFA Sverige AB, Goteborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar ligesom sidste ar af at eje aktier og kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Hovedaktiviteter bestar af ejerskab af driftsselskaber bag udgivelsen af magasinet GAFFA
i Danmark og Sverige samt drift af gaffa.dk, gaffa.se og gaffa.no samt diverse sociale medier. GAFFA har
saledes en betydelig position pa det skandinaviske marked for medier i musikbranchen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab udggr -7.625 kr. mod -54.600 kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udggr -
2.283.243 kr. mod -1.360.261 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende, men
forventet som fglge af pavirkning af Corona-krisen i dattervirksomhederne.

Selskabets egenkapital er -1.827.904 kr. mod -54.606 kr. sidste ar.

Datterselskaberne har veeret meget praeget af Corona-krisen, idet en meget stor del af
samarbejdspartnere inden for kultur, musikfestivaler og koncertsteder har matte holde lukke det meste
af 2020. GAFFA har i Danmark modtaget forskellige relevante statslige kompensations- og
laneordninger, men ikke modtaget nogen form for offentlig stgtte i Sverige. Herudover har GAFFA
modtaget Covid-19 I1an fra Vaekstfonden samt yderligere kapital fra ejerkredsen. Dette har betydet at
GAFFA har kunnet klare sig igennem en historisk steerkt udfordrende periode.

Kapitalberedskab

Selskabet har tabt mere end halvdelen af anpartskapitalen og er derfor omfattet af selskabslovens §119
regler omkring kapitaltab. Selskabet forventer at retablere egenkapitalen via den fremtidige indtjening i
datterselskaberne.

Begivenheder efter regnskabsarets udighb

Datterselskaberne har i fgrste del af 2021 forsat vaeret praeget af Corona-krisen, men efter at Danmark
og Sverige er ved at abne musik- og kulturlivet op, har det haft positiv afsmittede effekt pa GAFFAs
aktiviteter. Det er desuden lykkedes at opstarte nyt forretning-segment, GAFFA Tech og med stor
succes afholdt Danmarks stgrste publikumspris, GAFFA-Prisen pa en ny og revolutionerende made.
Sidelgbende er de digitale udgivelser ved at blive moderniseret og omlagt med henblik pa at opna
stgrre grad af brugerbetaling. GAFFAs forretningsgrundlag er derfor styrket set i forhold til tiden fgr
Corona-krisen.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttotab -7.625 -54.600
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.309.051 -1.203.761
Andre finansielle indtaegter 33.433 0
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -101.900
Resultat for skat -2.283.243 -1.360.261
Arets resultat -2.283.243 -1.360.261
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfgrt resultat -2.283.243 -1.360.261
Disponeret i alt -2.283.243 -1.360.261
GAFFA Holding ApS - Arsrapport for 2020 7
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2020 2019

Anlzegsaktiver
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 75.970 121.988
Finansielle anlaegsaktiver i alt 75.970 121.988
Anlaegsaktiver i alt 75.970 121.988
Aktiver i alt 75.970 121.988
GAFFA Holding ApS - Arsrapport for 2020 8
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Balance 31. december

Passiver

Note 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.126.755 826.756
Overkurs ved emission 0 2.460.244
Overfgrt resultat -2.954.659 -3.341.606
Egenkapital i alt -1.827.904 -54.606

Geaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.999 10.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.893.875 166.594
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.903.874 176.594
Geaeldsforpligtelser i alt 1.903.874 176.594
Passiver i alt 75.970 121.988

2 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

3 Eventualposter

GAFFA Holding ApS - Arsrapport for 2020 9
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Virksomheds-

Overkurs ved Overfgrt resul-

kapital emission tat lalt

Egenkapital 1. januar 2020 826.756 2.460.244 -3.341.606 -54.606
Kontant kapitaludvidelse 299.999 209.946 0 509.945
Arets overfgrte overskud eller underskud 0 0 -2.283.243 -2.283.243
Overfort til overfgrt resultat 0 -2.670.190 2.670.190 0
1.126.755 0 -2.954.659 -1.827.904
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Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Opskrivninger 1. januar 2020
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill

Opskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Tilknyttede virksomheder:

GAFFA DK ApS
GAFFA Sverige AB

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser udger kr. 0.

Eventualposter

Sambeskatning

31/12 2020 31/12 2019
2.765.000 1.565.000
2.263.033 1.200.000
5.028.033 2.765.000

-2.643.012 -1.439.251
-2.309.051 -1.203.761
-4.952.063 -2.643.012
75.970 121.988
Hjemsted Ejerandel
Aarhus C 100 %
Goteborg 100 %

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Gaffas Venner ApS, CVR-nr. 40123482 som
administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selska-

ber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udggr O t.kr.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-

g@r estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-

skabets haeftelse udggr et andet belgb.

GAFFA Holding ApS - Arsrapport for 2020
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GAFFA Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndre-
de regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode. Indre veer-
dis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

For vaesentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder og kapitalinteresser men ikke findes i moderselskabet er fglgende regnskabspraksis anvendt:

Udviklingsomkostninger:

. Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlig-
hed, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virk-
somheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende pro-
jektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt, og
der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og
administrationsomkostninger. Udviklingsprojekterne afskrives linezert over forventet brugstid.

. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostninger-
ne afholdes.

Goodwill:

. Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Varebeholdninger:

. Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebe-

holdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerhol-
deligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underba-
lance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapi-
talbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter belgb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalan-
dele. Omkostninger ved en gennemfgrt emission fradrages i overkursbelgbet.

Overkursreserven kan benyttes til udbytte, fondsemission og deekning af underskud.
Geaeldsforpligtelser

@vrige geaeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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