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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015/16 for Holdingselskabet af
25.11.2015 ApsS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 25. november 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Radovre , den 20. marts 2017

Direktion

Mads Grgnborg
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Holdingselskabet af 25.11.2015 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Holdingselskabet af 25.11.2015 ApS for regnskabsaret 25.
november 2015 - 30. september 2016, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stiling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 25. november 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare,
at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form

for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig

fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i

henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 20. marts 2017

CHRISTENSEN KJZARULFF

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-nr. 15 91 56 41

John Mikkelsen
Statsautoriseret revisor

er i
med
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive holdingvirksomhed, investeringsvirksomhed og hermed beslaegtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger t.kr. -11.023 efter skat og egenkapitalen udger t.kr. -10.973 pr. balancedagen.

Ledelsen anser arets resultat for ikke tilfredsstillende.
Ledelsen forventer et positivt resultat for det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskab

Arsrapporten for Holdingselskabet af 25.11.2015 ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning om maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggarelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poste r

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i
fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede
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Anvendt regnskabspraksis - fortsa t
RESULTATOPG@RELSEN - fortsat

Skat af arets resultat - fortsat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud.

BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.
Det foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes péa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skatteplitige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i det omfang, der er
legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Holdingselskabet af 25.11.2015 ApS solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og
udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Noter

Resultatopggrelse 25. november - 30. septembe r

2015/16
kr.
BruttOfOrfENESIE. .....ueiiiieieiiiee e -28.920
Andre driftSOmMKOSININGET.........uviiiiiieeee e 0
DIiftSIESUIAL. ... et -28.920
Nedskrivning af finansielle aktiver.........ccccccovveeiiiiiccciiiiiieeeeeeen 11.000.000
Finansielle iNAtaagter.........ovvieeeiii i 0
Finansielle OMKOSININGET.......cuiiieeiii i 41
Ordinaert resultat far skat..............ccccciiiiiieeeeeee e, -11.028.961
Skat af AretS reSUIAL.............coouviiieecie e -6.371
ARETS RESULTAT ..ottt -11.022.590
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnsSkabSAret............ccocouveeeeiiieeceeee e 0
Overfart reSUlat ............eeeeeeiiiiee e -11.022.590
DISPONEIEt i @l .....vveeeiiiiiieee e e -11.022.590
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Balance 30. septembe r

2015/16

Noter kr.
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed............ccccooiiii e, 24.000.000
Finansielle anlaagsakLiVEr ...........ceeeiiiieeeiiiiiicciieece e 24.000.000
ANLZEGSAKTIVER T ALT .ttt 24.000.000
SKAEAKLIV......eeeeiei ittt a e 6.371

B ] (oo o (=1 0 F= V7= o o =T SRR 6.371
Likvide beholdninger ..o 308
OMSZETNINGSAKTIVER T ALT ..ot 6.679
AKTIVER T ALT ottt 24.006.679
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Balance 30. septembe r

2015/16

Noter kr.
2 Selskabskapital............ccccoiiiiiiiiiii e 50.000
3 OVErf@rt reSURAL.........cceeeeeeeii e -11.022.590
4 Forslag til udbytte.........cooiiiiiieeeeee e 0
EGENKAPITAL I ALT ..ottt -10.972.590
Geeld til anNPartSNAVET...........ueiiiiiee e 31.577.680
SeISKADSSKAL. ... ..cvviiiieeec i ———— 0
Mellemregning tilknyttede selskaber.............cccccoiiieeiiiiiie, 3.389.089
ANAEN GEBI......euiiiiiieieieeee e 12.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccovvveeiiiieeeiiiiieeeeeeeee 34.979.269
G/ELDSFORPLIGTELSER I ALT....ooiiiiiiiiiiie et 34.979.269
PASSIVER I ALT ..ottt 24.006.679

5  Eventualforpligtelser
6  Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2015/16
1 - Skat af arets resultat kr.
AKLUET SKAL. .. ..t 0
Skat vedragrende tidligere ar...............occoeeiiiiiiiiii e, 0
Regulering udskudt skat.............coociiiiiiiii i -6.371
-6.371

2 - Selskabskapital
Saldo 25. november ... 50.000
Saldo 30. september ... . 50.000

3 - Overfort resultat
Saldo 25. NOVEMDEr ... 0
Overfart i henhold til resultatdisponering ................coevenne. -11.022.590
Saldo 30. september ..o . -11.022.590

4 - Forslag til udbytte

Saldo 25. NOVEMDEr ..o e 0
Udbetalt | Aret........c.oiveiie it 0
Udbytte for regnskabsaret..............oocovieiiii i e, 0
Saldo 30. september ... ..o . 0

5 - Eventualforpligtelser

Sambeskattede selskaber

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med moderselskab som
administrationsselskab og heefter fra og med regnskabsaret ubegreenset og solidarisk med
de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heefter fra og med 1. juli 2012 ubegrenset og solidarisk med de gvrige
sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter.

6 - Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

69648/SAN/ABH/2+1
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ccGPxdCiD+Wpy2hC/PCpAilfyR8JmA5qLUIL28OcGDeEa4kzp9TBs9QFIpUP9FhMSD703ybZf4NQ
/zPAzP//eEWK5ry3jcRVpR3WIAcZm+lFxoifIszRTrMuu7uIJatfvaZuLqELjqcKwqAPbbflA+WH
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