CVR-nr. 37 25 71 84

Arsrapporten er fremlagt og

godkendt pa selskabets ordi-

nere generalforsamling
den 26/10 2018

Mads Valtorp Grenborg
Dirigent

Holdingselskabet af
25.11.2015 ApS

Vojensvej 11, 2610 Rgdovre

Arsrapport for 2017/18
(regnskabsar 1/5 - 30/4)

pwc



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhangige revisors revisionspategning 2
Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger 5
Ledelsesberetning 6
Arsregnskab
Resultatopggrelse 1. maj - 30. april 7
Balance 30. april 8
Noter til arsregnskabet 10
&

pwe



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. maj 2017 - 30. april
2018 for Holdingselskabet af 25.11.2015 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017/18.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rodovre, den 26. oktober 2018

Direktion

Mads Valtorp Grenborg
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Holdingselskabet af 25.11.2015 ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2017 -
30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Holdingselskabet af 25.11.2015 ApS for regnskabséiret 1. maj 2017 - 30.
april 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnska-
bet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmearksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan
made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 26. oktober 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Jesper Bo Winther
statsautoriseret revisor
mne26864
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision
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Holdingselskabet af 25.11.2015 ApS
Vojensvej 11
2610 Radovre

CVR-nr.: 372571 84
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Stiftet: 25. november 2015
Hjemstedskommune: Hvidovre

Mads Valtorp Grenborg

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive holdingvirksomhed, investeringsvirksomhed og hermed beslegtet
virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2017/18 udviser et underskud pa DKK 7.572.685, og selskabets balance pr.
30. april 2018 udviser en negativ egenkapital pd DKK 18.716.262.

Arets resultat er negativ pavirket med henszttelser pa ca. mDKK 7 til potentielle sager i datterselskaber.

I henhold til regnskabspraksis indregnes kapitalandele til kostpris. Markedsveerdien af datterselskaber pr.
balancedagen udger en merveerdi pd mDKK 30-35. En yderligere betydelig mervaerdi pa datterselskaber
forventes realiseret i regnskabsaret 2018-19.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for 2017/18 er ikke pévirket af andre end ovennavnte usadvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet andre forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedgmmelsen af
arsrapporten ud over ovenstiende navnte.
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Bruttotab

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2017/18 2016/17
DKK DKK
-13.534 -12.760
2 -13.682.506 -206.378
-13.696.040 -219.138
3 6.123.355 48.151
-7.572.685 -170.987
-7.572.685 -170.987
-7.572.685 -170.987




Balance 30. april

Aktiver
Note 2017/18 2016/17
DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 4 10.913.849 24.000.000
Finansielle anleegsaktiver 10.913.849 24.000.000
Anlagsaktiver 10.913.849 24.000.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.016.393 0
Udskudt skatteaktiv 0 54.522
Tilgodehavender 6.016.393 54.522
Likvide beholdninger 3.428 4.713
Omsatningsaktiver 6.019.821 59.235
Aktiver 16.933.670 24.059.235
58
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Balance 30. april

Passiver
Note 2017/18 2016/17
DKK DKK

Selskabskapital 50.000 50.000
Overfort resultat -18.766.262 -11.193.577
Egenkapital 5 -18.716.262 -11.143.577
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 25.000 23.751
Geeld til tilknyttede virksomheder 17.184.313 8.871.381
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 18.440.619 26.307.680
Kortfristede gaeldsforpligtelser 35.649.932 35.202.812
Gezeldsforpligtelser 35.649.932 35.202.812
Passiver 16.933.670 24.059.235
Going concern

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 6

Anvendt regnskabspraksis 7
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Noter til arsregnskabet
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Going concern

Arets resultat udviser et underskud pa DKK 7.572.685, hvilket primaert kan henfares til hensaettelser til
potentielle sager i datterselskaber og en negativ egenkapital pa DKK 18.716.262.

Regnskabet afleegges under forudsaetning af fortsat drift, dette begrundes med, at ledelsen vurderer, at der er
sikkerhed for fremtidig finansiering. Finansieringen er tilvejebragt i form af eksisterende uudnyttede kreditter,
finansiel statteerkleering afgivet af selskabets ultimative ejer samt effekten af igangvaerende initiativer.

Kapitalandele indregnes til kostpris jf. geeldende regnskabspraksis, hvorfor dagsveerdi af vaesentlige aktiver ikke
er indregnet. Det er ledelsens vurdering at igangvaerende initiativer vil realisere gevinster i regnskabsaret
2018/19, der er tilstraekkelig til at skabe en betydelig positiv egenkapital og betydelig fri likviditet.

2017/18 2016/17
DKK DKK
Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver 13.136.151 0
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 546.355 206.378
13.682.506 206.378
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 54.522 -48.151
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -6.177.877 0
-6.123.355 -48.151
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Noter til arsregnskabet

pwe

2017/18 2016/17

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. maj 35.000.000 35.000.000
Tilgang i arets lgb 50.000 0
Kostpris 30. april 35.050.000 35.000.000
Veerdireguleringer 1. maj -11.000.000 -11.000.000
Andre reguleringer -13.136.151 0
Veerdireguleringer 30. april -24.136.151 -11.000.000
Regnskabsmassig vaerdi 30. april 10.913.849 24.000.000
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Emilima Holding AG Schweiz CHF 100.000 100% -9.611 -172.015
CFRV 103 ApS Danmark DKK 50.000 100% -6.622.654 -6.672.654

-6.632.265 -6.844.669
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Noter til arsregnskabet

5 Egenkapital

pwe

Egenkapital 1. maj
Arets resultat

Egenkapital 30. april

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en selvskyldnerkaution pa maksimalt mDKK 63 over

for et datterselskabs mellemvaerende over for kreditinstitutter pa et aktuelt

treek pa DKK

Andre eventualforpligtelser

Overfagrt
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
50.000 -11.193.577 -11.143.577
0 -7.572.685 -7.572.685
50.000 -18.766.262 -18.716.262
2017/18 2016/17
DKK DKK
57.322.905 0

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncer-

nens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat og renteskat.

Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at koncernens heaeftelse udger et

starre belab.

12



Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holdingselskabet af 25.11.2015 ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017/18 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Udbytte fra dattervirksomheder indtagtsfares i resultatopgerelsen, nir de vedtages pa generalforsamlin-
gen i dattervirksomheden. Dog modregnes udbytte som vedrgrer indtjening i dattervirksomheden for
modervirksomheden overtog denne i kostprisen for dattervirksomheden.

pwc 13



Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernvirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. I tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindings-
veerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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