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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2022 - 30. juni 2023 for Global Pack Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 19. december 2023

Direktion:

Henrik Brinch Serensen

Bestyrelse:

Niels Erik Sarensen Seren Gjedvad Serensen Henrik Brinch Sgrensen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Global Pack Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Global Pack Holding A/S for regnskabsaret 1.
juli 2022 - 30. juni 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestroms-
opgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19. december 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Klaus Tvede-Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23304
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat..............ooeiiiiiiiiiieie e,
Resultat af primaer drift.........cccoooiiiiiiiiien,
Finansielle poster, netto........cccccoeeiiiiiiiiiiiiiien,
Arets resultat for skat............ccceeevveeeiieiiiee e,
Arets resultat...........ooovveeeiieioeeeeee e,

Balance
BalanCesum.........ooviiviiiiii e,
Egenkapital.......cocooueiiiiiiiiiniiee e,

Pengestreamme

Pengestrgmme fra driftsaktivitet............ccc.ccoeeeiinininn,
Pengestremme fra investeringsaktivitet......................
Pengestramme fra finansieringsaktivitet.....................
Pengestramme i alt.........ccooeiiiiiiiiiiiiii e,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.....................

Nogletal
Soliditetsgrad..........cooveiiiiiiiiiiei e,

Egenkapitalforrentning...........ccccocoeeiiiiiiiiiieiiinceenn,

2022/23
kr.

32.670.967
13.766.561

-914.041
12.852.520
10.027.122

66.334.924
33.612.439

9.765.492
-42.253
-9.729.246
-6.007
-3.091.614

2021/22
kr.

21.893.799
4.737.592
-659.302
4.078.290
3.168.810

76.644.503
25.048.076

-11.638.628

-5.614.126
12.049.309
-5.203.445
-5.614.126

32,7
11,5

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

2020/21
kr.

30.075.162
15.155.513

-177.821
14.977.692
11.863.444

49.115.603
29.870.258

11.407.390
-3.922.345
-4.769.799

2.715.246
-3.940.829

60,8
49,6

2019/20
kr.

18.240.660
3.098.346
-441.768
2.656.578
1.999.613

38.125.370
18.006.310

5.358.623
-1.654.030
0
3.704.593
-1.654.030

47,2
11,1

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Egenkapitalforrentning:

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Global Pack Holding A/S foretager investeringer i andre virksomheder.

Koncernens aktiviteter bestar af salg af komponenter til mgbelindustrien og dermed
beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultatopggrelse for 2022/23 udviser et overskud pa TDKK 10.027, og koncernens balance
pr. 30. juni 2023 udviser en egenkapital pa TDKK 33.612.

Det er ledelsens vurdering, at resultatet er tilfredsstillende.

Koncernen har opnaet en lavere binding i arbejdskapital i datterselskaberne hidrgrende seerligt fra
nedbringelse af varelager. Arsagen til faldet pa denne post, skyldes at koncernen i regnskabsperioden
har haft stor fokus pa at nedbringe forpligtelser og bindinger herunder varelager.

Der har i aret primaert veeret investeringer i ny maskinpark i datterselskabet GP Production ApS,
etablering af ny fabrik i datterselskabet Global Pack International SRL, samt optimering af IT
infrastruktur i datterselskaberne, der skal tilsikre at koncernen forbliver konkurrencedygtig.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat for skat pa TDKK 12.853 er pa niveau med det forventede resultat for regnskabsaret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Varekgb foretages primaert i lokal valuta, hvorfor virksomheden er eksponeret for udviklingen primaert
mellem DKK/CNH. Behov for sikring af valutapositioner vurderes lebende.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer et resultat for skat i intervallet TDKK 10.000-15.000.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note
BRUTTOFORTJENESTE............... 1,2
Distributionsomkostninger...........
Administrationsomkostninger....... 1
DRIFTSRESULTAT.........cc.ennenn...
Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder...................
Finansielle indtaegter................. 3
Finansielle omkostninger-............ 4
RESULTAT FOR SKAT................
Skat af arets resultat................. 5

ARETS RESULTAT.....ccevvvnennennn. 6

Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
32.670.967 21.893.799 0 0
-705.635 -475.503 0 0
-18.198.771 -16.680.704 -64.936 -41.362
13.766.561 4.737.592 -64.936 -41.362
0 0 10.062.923 2.919.615
200.074 6.543 19.465 0
-1.114.115 -665.845 -428 -8.645
12.852.520 4.078.290 10.017.024 2.869.608
-2.825.398 -909.480 10.098 11.002
10.027.122 3.168.810 10.027.122 2.880.610
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Mat.anlaegsaktiver under udfarelse

og forudbet........

Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder..........
Lejedepositum og
tilgodehavender..

andre

Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer......
Forudbetaling for

varer..............

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.....

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender.

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

10
Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
10.167.725 7.646.537 0 0
1.912.512 3.392.752 0 0
7 12.080.237 11.039.289 0 0
0 0 33.649.356  25.049.192
471.133 173.691 0 0
8 471.133 173.691 33.649.356 25.049.192
12.551.370 11.212.980 33.649.356 25.049.192
31.946.312  42.593.097 0 0
5.453.563 5.558.706 0 0
883.780 1.912.377 0 0
38.283.655 50.064.180 0 0
10.731.980 11.623.955 0 0
186.993 33.262 20 33.261
2.155.916 1.729.447 0 0
59.009 131.687 0 0
626.212 168.914 10.098 11.002
9 112.588 46.870 0 0
13.872.698 13.734.135 10.118 44.263
1.627.201 1.633.208 7.141 47
53.783.554 65.431.523 17.259 44.310
66.334.924 76.644.503 33.666.615 25.093.502
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Aktiekapital......cocevviniiiiinnnnn...
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfort resultat......................
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret..........coeeeeeennnnns

EGENKAPITAL .......covvvnivninnnne.

Hensaettelser til udskudt skat......
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til pengeinstitutter............
Selskabsskat........ccccevveviieiinnnn...
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Feriepengeindefrysning..............
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
Kunder.....coveiviniiiiiniiiniiennnennne,
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat.......cocevvievinennnnnnn..
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccooiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Koncernregnskab

11

Note

10

11
12

13

14

15

16

17

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
500.000 500.000 500.000 500.000
0 0 24.028.236  15.428.072
24.112.439  23.048.076 84.203 7.620.004
9.000.000 1.500.000 9.000.000 1.500.000
33.612.439 25.048.076 33.612.439 25.048.076
825.201 152.209 0 0
384.159 502.136 0 0
1.209.360 654.345 0 0
6.385.000 0 0 0
0 1.971 0 0
2.407.431 688.940 0 0
486.823 467.666 0 0
9.279.254 1.158.577 0 0
5.435.063 20.049.309 0 0
0 1.004.117 0 0
12.854.740 20.861.046 43.749 15.000
10.428 4.565.405 10.427 30.426
82.454 1.846 0 0
3.851.186 3.301.782 0 0
22.233.871 49.783.505 54.176 45.426
31.513.125 50.942.082 54.176 45.426
66.334.924 76.644.503 33.666.615 25.093.502
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Foreslaet
Overfert  udbytte for
Aktiekapital resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. juli 2022.......cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiinenne. 500.000 23.048.076 1.500.000 25.048.076
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6................. 1.027.122 9.000.000 10.027.122
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte..covviiiiiiiiiiiiiii e, -1.500.000 -1.500.000
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer.......ccevvvieiriiieiniineinnnneeennn, 37.241 37.241
Egenkapital 30. juni 2023...........ccciiiiiiiiiiiiiinnnn.. 500.000 24.112.439 9.000.000 33.612.439
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet
indre veerdis Overfert  udbytte for
Aktiekapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. juli 2022.......c.cceveeneenn. 500.000 15.428.072 7.620.004 1.500.000 25.048.076
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6. 10.062.923 -9.035.801 9.000.000 10.027.122
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......coooeviiiiiinnannnen. -1.500.000 -1.500.000
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer...........ccccooeeeie 37.241 37.241
Overforsler
Modt./dekl. udbytte............cooeeinne.. -1.500.000 1.500.000 0
Egenkapital 30. juni 2023.................. 500.000 24.028.236 84.203 9.000.000 33.612.439
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 10.027.122 3.168.810 10.027.122 2.880.610
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 1.526.492 947.337 0 0
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... -2.706.304 0 0 0
Resultat af dattervirksomheder................ 0 0 -10.062.923  -2.919.615
Skat af arets resultat tilbagefort............... 2.825.398 909.480 -10.098 -11.002
@vrige reguleringer.......ooeeviieiiiieinnnnnnn. -79.084 -12.099 0 0
Betalt selskabsskat .......cooevveviiiieinennnnnnn. -739.898  -2.915.547 11.002 33.261
/Z&ndring i varebeholdninger..................... 11.780.525 -25.473.939 0 0
ZEndring i tilgodehavender (ekskl. skat)...... 246.057 -3.004.576 33.241 -33.261
/Z&ndring i andre hensatte forpligtelser........ -117.977 -279 0 0
/ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, -13.015.996  14.742.185 8.750 -562.538
skyldige afdrag og kassekredit).................
Andre pengestrgmme vedrgrende 19.157 0 0 0
driftsaktiviteter.....ocovveiiiiiiiiiiiniiininnnenns
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 9.765.492 -11.638.628 7.094 -612.545
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -3.091.614  -5.614.126 0 0
Salg af materielle anlaegsaktiver............... 3.346.803 0 0 0
Kgb af finansielle anlaegsaktiver............... -297.442 0 0 0
PENGESTROMME FRA -42.253 -5.614.126 0 0
INVESTERINGSAKTIVITET........ccovvnennnnnn..
Andre a&ndringer i langfristet geeld............ 6.385.000 0 0 0
/Zndring i driftskredit........cccceeveiiiniinnn -14.614.246  20.049.309 0 0
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -1.500.000 -8.000.000 -1.500.000 -8.000.000
Modtaget udbytte i regnskabsaret ............. 0 0 1.500.000 8.600.000
PENGESTROMME FRA -9.729.246 12.049.309 0 600.000
FINANSIERINGSAKTIVITET........cccevnvvnennn..
ZNDRING I LIKVIDER.........c.ccccvvevnnnnnnn.. -6.007 -5.203.445 7.094 -12.545
Likvider 1. juli....cvveiiiiiiiiiiiiiiiiiinenene. 1.633.208 6.836.653 47 12.592
LIKVIDER 30. JUNL....ccceveiiiinennnnnnnens 1.627.201 1.633.208 7.141 47
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger.........c..cccceveiennen.... 1.627.201 1.633.208 7.141 47

LIKVIDER .....ccoiiiiiiiiiiiiii 1.627.201 1.633.208 7.141 47



|IBDO

NOTER
Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer 139 136 1 1
i gennemsnit:
LoN 08 8a8er..eveenrernreneeaneeannenns 16.242.232 14.366.015 0 0
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 603.085 569.122 0 0
Andre omkostninger til social sikring 981.768 1.018.861 0 0
17.827.085 15.953.998 0 0
Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.
Saerlige poster
Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
Realisationsavance ved salg af 2.706.304 0 0 0
materielle anlagsaktiver..............
2.706.304 0 0 0
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0 19.414 0
virksomheder.......cccccevvvivieinnnnn...
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 200.074 6.543 51 0
200.074 6.543 19.465 0
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede 224.746 415.534 428 8.605
virksomheder.......cccccevvvivieinnnnn...
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 889.369 250.311 0 40
1.114.115 665.845 428 8.645
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 2.135.954 513.956 -10.098 -11.002
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ 689.444 395.524 0 0
2.825.398 909.480 -10.098 -11.002

14

Note
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 9.000.000 1.500.000 9.000.000 1.500.000
Henlaeggelser til reserve for

nettoopskrivning efter indre veaerdis

Metode. . ccvviiiiiiiiiiiiiiieneennns 0 0 10.062.923  11.629.362
Overfort resultat.........coceveenennn.. 1.027.122 1.668.810 -9.035.801 -10.248.752

10.027.122 3.168.810 10.027.122 2.880.610

Materielle anlaegsaktiver
Koncernen

Andre anlaeeg, Mat.anlaegsaktiv
driftsmateriel og r under udferelse

inventar og forudbet.

Kostpris 1. Juli 2022......eenneiie i i eeree e aenn 18.181.805 3.392.752

(017 o 1 Y= PP 2.310.722 -2.310.722

LI L T 2.261.132 830.482

F i ot Lo T T PP -3.208.613 0

Kostpris 30. juni 2023........ccuiiiiiiiiiiiiiiiii e 19.545.046 1.912.512
Af- og nedskrivninger 1. juli 2022.....ccceviiiiiiiiiiniiiiinenennnennn. 10.535.268
ValutaKursregulering. ..ooo.vviiieiiiiiiiiiiiiiiii e e, -116.325
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -2.568.113
Arets afsKrVIINGEr ......ieiiieiii e, 1.526.491
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023.........ccoeiiiiiiiiiiiinnnennn. 9.377.321

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023...........cccceiiiiininnnnn., 10.167.725 1.912.512

Finansielle anlaegsaktiver
Koncernen

Lejedepositum

og andre

tilgodehavender

Ce T v o] L I 1V 1§ 1720 N 173.691

B I (o 1o T PP 297.442

Kostpris 30. jUNi 2023 ... . iiiiiiiiiiiiiiiteeenneeeeeeeennnerernnesenasesonnsennnes 471.133

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 471.133

15

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moder-
selskabet

Kapitalandele i

dattervirk-

somheder

KOSEPIiS 1. JULE 2022 e ettt it e et e et et ee et eeneeaiaeanaeanaeaaeanaeaneenn 9.621.120

Kostpris 30. juni 2023 ...ttt ittt e it e eaaes 9.621.120

Vaerdireguleringer 1. Juli 2022, .....uiiiiiiiiiii it ei et eeeiaeeaanas 15.428.072

ValutaKursregULEIING, ... .veiet it eiiteeeitteeeeeereerenneerennnerennsesonnsesonness 37.241

(0] FoTa [o [ ¢ =1 UL - | PP PP -1.500.000

Arets TESUILAL .vuiviee it e e et et et et e e e e eaeaeanes 10.062.923

Vaerdireguleringer 30. juni 2023........coitiiiiiiiiiiiiiiiieitrentrenteenereneeaneaans 24,028.236

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeieaneeas 33.649.356
Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel

(€] Vo] oo 1 W o= Tel ' VAT D =101 01 = 1 f G 100 %

Global Pack International ApS, Danmark .......cceeeeeiiieiiiiieiiiiereieeeneieeeennnnn, 100 %

GP Production ApS , Danmark ......eeeeieeireiueieiieereieerenneereneeeeeneeeesnnesennnes, 100 %

Global Pack International SRL, RUM&BNieNn.....cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaas, 100 %

UAB GLOBAL PACK, Lit@UEN...ciutiiitiitiiitiiitiiit et eeieeeiteeieeeneeenaeanaeanaeanes, 100 %

GLOBAL PACK CHINA, KiNa . euueeeietiereieiieeneeeneeeneeeneeeneeeneesseesneesnnssnnanns, 100 %

Oplysninger om egenkapital og arets resultat i kapitalandele er udeladt i henhold til
undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabsloven § 97 a, stk. 3.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter
Omkostninger....cccooeviviiiiiiinennns 112.588 46.870 0 0
112.588 46.870 0 0

Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalinger for omkostninger vedrgrende
efterfglgende periode herunder omkostninger til forsikringer, abonnementer mv.

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier , 5.000 stk. anom. 100 Kr.......cceuieieieiniieieinenninennnn. 500.000 500.000

500.000 500.000

16

Note
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NOTER

Henseaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa tilgodehavender og materielle anlaegsaktiver.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. juli...........ceeneen. 152.209 -219.404 0 0
Arets udskudte skat i 689.444 395.524 0 0
resultatopgerelsen........cc.ccceeeeeee.
Valutakursaendring..........cccceeeeenn -16.452 -23.911 0 0
Udskudt skat 30. juni................. 825.201 152.209 0 0

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser bestar af hensaettelser til reklamationer og garanti.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
30/6 2023 Afdrag Restgaeld 30/6 2022
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geeld til pengeinstitutter..........cc.coeeeene.. 7.525.000 1.140.000 1.825.000 0
Selskabsskat......cooevveiiiiiiiiiiiiiiiiinnen, 0 0 0 1.971
Skyldigt sambeskatningsbidrag................. 2.407.431 0 0 688.940
Feriepengeindefrysning.........ccovvvveeennene. 486.823 0 486.823 467.666

10.419.254 1.140.000 2.311.823 1.158.577

17
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 14

Eventualforpligtelser
Global Pack A/S har indgaet huslejekontrakt i Risskov med arlig leje pa 450 t.kr. Lejemalet
har et opsigelsesvarsel pa 6 maneder svarende til en restforpligtelse pa 225 t.kr.

UAB Global Pack har indgaet huslejeforpligtelser med arlig leje pa 874 t.kr. Lejemalet har en
restlabetid pa 18 maneder svarende til en restforpligtelse pa 1.310 t.kr.

Global Pack International SRL har indgaet huslejeforpligtelser med arlig leje pa 1.213 t.kr.
Lejemalet har en restlgbetid pa 27 maneder svarende til en restforpligtelse pa 2.730 t.kr.
Hvorefter lejet har en opsigelsesvarsel pa 3 maneder.

Global Pack China har indgaet huslejeforpligtelser med arlig leje pa 109 t.kr. Lejemalet har et
opsigelsesvarsel pa 6 maneder svarende til en restforpligtelse pa 54 t.kr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for BRINCH
HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 15
Til sikkerhed for bankgaeld pa 11.820 t.kr. har Global Pack A/S og GP Production ApS stillet
virksomhedspant pa samlet nominelt 16.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter falgende

aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

Moder-
Koncernen selskabet
kr. k
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar-............. 9.782.791
Varebeholdninger .......ccovviviiiiiiiiiiiiiiniinnenanns 36.637.006
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ........ 10.979.919
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....... 14.801.781
Andre tilgodehavender .......c.cooiiiiiiiiiiiiiiinnn, 359.075

oNeNeNoNoln

Neaertstaende parter 16
Koncernens neertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Brinch Holding ApS, der ejer selskabet 100 %
Direktgr Henrik Brinch Sgrensen, der er hovedaktionaer i Brinch Holding ApS

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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NOTER

Note

Koncernregnskab 17

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Brinch Holding ApS, Sesvinget 58, 8250 Ega, CVR-
nummer 26 02 56 72.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Global Pack Holding A/S for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Global Pack Holding A/S samt dattervirksomheder, hvori
Global Pack Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansattelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger
med undtagelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systema-
tisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Ved keb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males
minoritetsinteresserne til dagsvaerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer samt udlejning af maskiner indregnes i
resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang, og
safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de fremstillings- og fremskaffelsesomkostninger, der afholdes for at
opna arets nettoomsaetning, herunder omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, lon og gager,
energiforbrug, vedligeholdelse, leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg, med regulering for
andringer i faerdigvarelagre og varer under fremstilling.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemferte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger pa distributions- og salgsrelaterede aktiver.
Desuden indgar saedvanlige tab pa debitorer.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kon-
toromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at veere
realisabel.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-15ar 0-15 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfores negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kebsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kobsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopgarelsen.

Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved
anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa
investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted cash flow model pa baggrund af
tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af
indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken. Overtagelsesdagen
er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne virksomhed.

Konstaterede mervardier i forhold til den underliggende virksomheds regnskabsmaessige indre veerdi
indregnes og males i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Mervaerdier vedrerende grunde og bygninger afskrives lineaert
over afskrivningsperioden, der udger X ar. Merveerdier vedrgrende produktionsanlaeg og maskiner samt
driftsmateriel og inventar afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der udger x - x ar.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmidler og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommens handelsvaerdi, hvor andringer i
dagsveaerdien indregnes i resultatopggrelsen. Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO princippet
med fradrag af eventuelle nedskrivninger til en lavere nettorealisationsvaerdi. Tilgodehavender og gaeld
males til amortiseret kostpris.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og @vrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder udenlandske virksomheder kriterierne for  selvstaendige enheder, omregnes
resultatopggrelserne- og balanceposterne til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved
omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte pa egenkapitalen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.



