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LEDELSESBERETNING

Beretning

Vasentligste aktiviteter
Veaesentligste aktivitet er at fungere som hoveddistributer for Castrol og BP
smereolier i Danmark.

Vaesentlige aendringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Opstarten af salget blev forsinket da Castrol ikke var klar med opsaetning og
leverancer fra arsskiftet, siledes at salget ferst startede i maj/juni maned.
Virksomheden matte imidlertid afholde faste omkostninger hele aret.
Overfaerslen af Castrols kunder kom ligeledes gradvist henover aret.

Resultatet viser et underskud, som skyldes den sveere opstart. Egenkapitalen

er negativ og selskabskapitalen er underkastet kapitaltabsreglerne.

Ledelsen har lagt planer for fremtiden og forventer at kapitalen reetableres ved
egen driftsindtjening i lgbet af 2017.

Selskabets fortsatte drift indtil den 31. december 2017 er sikret ved stetteerklzering
fra sesterselskab. Af denne fremgér det at gaelden pa kr. 2.759.742 ikke kreeves indfriet
inden 31. december 2017, ligesom der gives tilsagn om at stille yderligere kapital til
radeighed frem til 31. december 2017, i det omfang der er behov for dette til sikring
af den fortsatte drift.

Det er endvidere aftalt, at s@sterselskabet vil understgtte med tilstraskkelig likviditet
indtil kapitalen er reetableret.

Set i lyset af den forsinkede og sveere opstart anses resultatet som acceptabelt.



LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015/16 for
CB Lubricants Danmark ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31 december 2016 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 16. november 2015 til 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende rede-
gerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 29. juni 2017

dur Hjalmat Olafsson
Z



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i CB Lubricants Danmark ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CB Lubricants Danmark ApS for regnskabséret 2015/16

der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 16. november 2015 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og kray
er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale

etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende

i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler

og krav. Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrarende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 7, hvor
ledelsen har redegjort for den vaesentlige usikkerhed der er i relation til begivenheder
og betingelser der kan rejse tvivl om virksomhedens evne til at fortsastte driften. Ars-
regnskabet er udarbejdet under forudsaetning af fortsat drift, hvilket vi er enige |.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gare dette.



Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformaiton, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende

i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gseldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
streekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning
eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at
kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstazndighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger,
som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag

af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
seette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi

i vores revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.
Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives
et retvisende billede heraf.



Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang
og den tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige
observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i den interne kontrol, som
vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overenstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelses-
beretningen.

Veerlgse, den 29. juni 2017

Rev og Rad Registreret Revisionsanpartsselskab
.32 94 26 60

Registreret revisor



Note

RESULTATOPGQGRELSE FOR REGNSKABSARET

16. NOVEMBER 2015 - 31. DECEMBER 2016

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivning materielle og immaterielle anlaagsaktiver

Resultat af primaer drift

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret
Overfart resultat

2016

980.622

-2.721.010

-1.177

-1.741.565

0

-164.234

-1.905.799

418.832

-1.486.967

0

-1.486.967

-1.486.967



Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Materielle anlaegsaktiver:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

ANLAEGSAKTIVER | ALT

OMSATNINGSAKTIVER

Varebeholdninger
Feerdigvarer

Tilgodehavender:

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

2016

20.011

20.011

3.062.712

3.062.712

12.009.154
320.779
98.053
1.319.120

6.209

13.763.315

0

16.816.027

16.836.038



Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

e

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfart resultat

EGENKAPITAL | ALT

HENS/ZATTELSER
Udskudt skat

HENSATTELSER IALT

KORTFRISTET GAELD
Bankgaeld
Leverandarer af varer og tjenesteydelser

Geeld til koncernforbundne selskaber
Anden geeid

KORTFRISTET GZALD IALT

GELD | ALT

PASSIVER | ALT

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Usikkerhed om going concern
Anvendt regnskabspraksis

2016

50.000

-1.486.967

-1.436.967

998.036
14.098.448
2.759.742

416.779
18.273.005
18.273.005

16.836.038
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NOTER TIL ARSREGNSKABET

10

Personaleomkostninger: 2016
Lenninger, gager og vederlag 2.224.821
Pensioner 483.452
Andre omkostninger til social sikring 12.737
2.721.010
Antal ansatte omregnet til fuld tid 4
Finansielle indtaegter:
Rente af mellemregning med tilknyttede selskaber 0
@vrige finansielle indteegter 0
0
Finansielle omkostninger:
Rente af mellemregning med tilknyttede selskaber 0
@vrige finansielle omkostninger 164.234
164.234
Selskabsskat:
De i regnskabet opferte selskabsskatter er
beregnet ud fra gaeldende skattelovgivning.
Beregnet selskabsskat for aret, inkl. godtggrelse -320.779
Beregnet regulering udskudt skat -98.053
-418.832
Egenkapital:
Selskabs Overfert Foreslaet Egenkap.
Kapital resultat udbytte ialt
Egenkapital, primo 50.000 0 0 50.000
Arets resultat -1.486.967 -1.486.967
Udbytte 0 0
Egenkapital, ultimo 50.000 -1.486.967 0 -1.436.967
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Sikkerhedsstillelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver m.v.:

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser:

Betalingsgaranti stillet af VVaekstfonden pa kr. 3.842.000 ligger til sikkerhed over

for leverander.

Der er tinglyst virksomhedspant for kr. 1.500.000 i selskabets aktiver, som ligger til
sikkerhed for garantiramme stillet af Vaekstfonden pa kr. 3.842.000.

| forbindelse med garantiramme pa kr. 3.842.000, er der accepteret pantsaetningnings-
forbud i selskabet.

Sambeskatning:

Selskabet indgar i sambeskatning med moderselskab og s@sterselskab og

heefter solidarisk herfor. Den skyldige skat fremgar af moderselskabets regnskab.

Herudover er der ikke foretaget pantsaetninger eller indgaet veksel-, kautions- eller
garantiforpligtelser.

Usikkerhed om going concern:

Selskabets fortsatte drift indtil den 31. december 2017 er sikret ved statteerklaering

fra sesterselskab. Af denne fremgar det at gaelden pa kr. 2.759.742 ikke kraeves indfriet
inden 31. december 2017, ligesom der gives tilsagn om at stille yderligere kapital il
radeighed frem til 31. december 2017, i det omfang der er behov for dette til sikring

af den fortsatte drift.

Det er endvidere aftalt, at sesterselskabet vil understette med tilstreekkelig likviditet
indtil kapitalen er reetableret.

Anvendt regnskabspraksis:

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabs-
lovgivning samt almindeligt anerkendt regnskabspraksis. Arsrapporten
aflaegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af diverse
bestemmelser fra klasse C.

Selskabet har valgt ikke at vise omsaetningen, jf. § 32.
Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske
ressourcer vil fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkel regnskabspost nedenfor.
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Ved indregning og méaling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer,
inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder ind-
regnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dags-
veerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt
for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som felge af a2ndrede regnskabsmaessige skegn af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten er en sammendragning af nettoomsaetning, omkostninger

til rAvarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsastning

Indtaegter fra salg af varer og serviceydelser indregnes i resultatopggrelsen nar risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag eksl. moms og afgifter.
Alle former for rabatter er fratrukket nettoomsastningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter reklameomkostninger, drift af biler, husleje,
leasingydelser, omkostninger til administration, tab pa debitorer m.m.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder alle omkostninger i form af gager m.v.
til produktions-, udviklings-, salgs- og administrationspersonale, herunder
feriepenge, sociale omkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, garantiprovisioner, amorti-
serede laneomkostninger m.m.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat,
indregnes i resultatopgerelsen med den del der kan henfares til arets
resultat, med tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet HO Holding ApS og
sgsterselskabet H20 Ejendomme ApS. Der foretages fuld fordeling af
den beregnede selskabsskat.
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Materielle anlagsaktiver

Bygninger, andre anlseg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet
brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid  Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar 0%

Smaanskaffelser under kr. 12.900 omkostningsfares pa anskaffelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatop-
gerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger, medmindre de
udger et uvaesentligt belgb.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver
vurrderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivningstest til genindvindings-
vaerdien hvis denne er lavere end den regnskabsmazssige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opg@ares som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.
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Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris
med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris
for révarer, hjeelpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer
til palydende veerdi, med fradrag for hensaettelser og tab, ud fra en individuel vurdering.

Periodeafgraansningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkost-
ninger vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger bestar af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt inde-
staender i perngeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til dagsvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet haefter som datterselskab for moderselskabets selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
"Tilgodehavende sambeskatningsbidrag" eller "Skyldige sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser
opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.



Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skatte-
maessigt underskud, méles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,
enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme jurisiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil veere gzeldende, nar den udskudte skat forventes udl@st som
aktuel skat. Zndring i udskudt skat som falge af sendringer i skattesatser indregnes

i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser ievrigt

@vrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af
geeldsforholdet. Efterfalgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for
korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt variabelt forrentede gaeldsfor-
pligtelser svarer til den nominelle vaerdi.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid.
Selskabets samlede forpligtelse vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler
oplyses under eventualforpligtelser m.v.
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