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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Veesentligste aktivitet er at fungere som hoveddistributer for Castrol og BP af
smereolier i Danmark.

Vasentlige @ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet viser et overskud, men egenkapitalen er stadig negativ og selskabet

er underkastet kapitaltabsreglerne.

Selskabets kortfristede forpligtelser overstiger omsaetningsaktiverne, og der opleves
periodiske likviditetsproblemer. Det er ledelsens opfattelse at likviditetsproblemerne

er af midlertidig karakter, idet der Isbende genereres positivt cash-flow.

Selskabet er i Iabende dialog med banker og andre om en udvidelse af kreditfaciliteterne.
Der er endvidere ivaerksat en raekke tiltag, som samlet set vil forbedre likviditeten.

Der er afgivet statteerklaering fra sa@sterselskab, hvoraf det fremgar, at denne vil
understatte med tilstreekkelig likviditet, i det omfang der er behov for dette.



LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for
CB Lubricants Danmark ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den vealgte
regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31 december 2017 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 til 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende rede-
gerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 29. juni 2018
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i CB Lubricants Danmark ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for CB Lubricants Danmark ApS

for regnskabséret 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af ars-
regnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler
samt planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkehed
for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer spicifikt kreevede supple-
rende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar i forespargsler til
ledelsen og, hvor det er hensigstmaessigt, andre i virksomheden, analytiske hand-
linger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede
bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved
en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 7, hvor
ledelsen har redegjort for den veesentlige usikkerhed der er i relation til begivenheder
og betingelser der kan rejse tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette driften. Ars-
regnskabet er udarbejdet under forudsaetning af fortsat drift, hvilket vi er enige i.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde, er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2017, i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.



Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Oplysninger vedrerende andre forhold, jf. § 7 stk.2 - forsinket indberetning
af moms og punktafgifter

Selskabet har indberettet moms og punktafgifter for sent, for hvilket ledelsen kan
idemmes ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at lzese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig
inkonsistens med regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennem

pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Veerlgse, den 29. juni 2018

Rev og Rad Registreret Revisionsanpartsselskab

er Aunsbjerg
Registreret revisor
Mne. Nr. 1023



Note

RESULTATOPGORELSE FOR REGNSKABSARET

1. JANUAR 2017 - 31. DECEMBER 2017

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivning materielle og immaterielle anlzegsaktiver

Resultat af primaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret
Overfert resultat

2017 2016
1.000 KR.

5.263.357 980
-4.382.357 -2.721
-5.415 -1
876.585 -1.742
921 0
-249.616 -164
626.890 -1.906
-169.020 419
457.870 -1.487
0 0
457.870 -1.487
457.870 -1.487
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

Materielle anlaegsaktiver:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

ANLAEGSAKTIVER | ALT
OMSZAETNINGSAKTIVER

Varebeholdninger
Feerdigvarer

Tilgodehavender:

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavender tilknyttede selskaber
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

2017 2016
1.000 KR.

14.596 20
14.596 20
2.898.378 3.063
2.808.378 3.063
10.628.161 12.009
814.781 0
0 321
225 98
1.219.540 1.319
0 6
12.662.707 13.753
425.245 0
15.986.330 16.816
16.000.926 16.836
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfart resultat

EGENKAPITAL | ALT

HENSATTELSER
Udskudt skat

HENSATTELSER IALT

KORTFRISTET GALD
Bankgeeld
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Skyldig sambeskatning
Geeld il tilknyttede selskaber

Anden geeld
KORTFRISTET GALD IALT

GALD I ALT

PASSIVER | ALT

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Usikkerhed om fortsat drift
Anvendt regnskabspraksis

2017 2016
1.000 KR.

50.000 50
-1.029.097 -1.487
-979.097 -1.437
0 0
0 0
0 908
13.383.637 14.098
71.192 0
250.000 2.760
3.275.194 417
16.980.023 18.273
16.980.023 18.273
16.000.926 16.836




|_\.

L

Jou

I

1

NOTER TIL ARSREGNSKABET

Personaleomkostninger:

L@nninger, gager og vederlag
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Antal ansatte omregnet til fuld tid

Finansielle indteegter:

Rente af mellemregning med tilknyttede selskaber
@vrige finansielle indteegter

Finansielle omkostninger:

Rente af mellemregning med tilknyttede selskaber
@vrige finansielle omkostninger

Selskabsskat:

De i regnskabet opferte selskabsskatter er
beregnet ud fra geeldende skattelovgivning.

Beregnet selskabsskat for aret, inkl. godtgerelse
Beregnet regulering udskudt skat

Egenkapital:

Egenkapital, primo

Arets resultat
Udbytte

2016

2017 1.000 KR.
3.627.780 2.225
732.593 483
21.984 13
4.382.357 2.721
6 4
721 0
200 0
921 0
23.052 0
226.564 164
249.616 164
71.192 -321
97.828 -98
169.020 -419

Selskabs Overfert Foreslaet Egenkap.

Kapital resultat udbytte i alt

50.000 -1.486.967 0 -1.436.967
457.870 457.870
0 0
50.000 -1.029.097 0 -979.097

Egenkapital, ultimo
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Sikkerhedsstillelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver m.v.:

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser:

Betalingsgaranti stillet af Vaekstfonden pa kr. 3.834.000 ligger til sikkerhed over
for leverandar.

Der er tinglyst virksomhedspant for kr. 3.800.000 i selskabets aktiver, som ligger til
sikkerhed for garantiramme stillet af Veskstfonden pa kr. 3.834.000. (bogfert vaerdi
af aktiver kr. 13.524.517).

I forbindelse med garantiramme pa kr. 3.834.000, er der accepteret pantsaetnings-
forbud i selskabet.

Sambeskatning:

Selskabet indgar i sambeskatning med moderselskab og sgsterselskab og

heefter solidarisk herfor. Den skyldige skat fremgar af moderselskabets regnskab.
Af den samlede skat er kr. 73.923 afsat i indevaerende regnskab.

Herudover er der ikke foretaget pantseaetninger eller indgaet veksel-, kautions- eller
garantiforpligtelser.

Usikkerhed om fortsat drift:

Selskabets kortfristede forpligtelser overstiger omsaetningsaktiverne, og der opleves
periodiske likviditetsproblemer. Det er ledelsens opfattelse at likviditetsproblemerne

er af midlertidig karakter, idet der lebende genereres positivt cash-flow.

Selskabet er i lsbende dialog med banker og andre om en udvidelse af kreditfaciliteterne.
Der er endvidere ivaerksat en reekke tiltag, som samlet set vil forbedre likviditeten.

Der er afgivet statteerkleering fra sgsterselskab, hvoraf det fremgar, at denne vil
understgtte med tilstraekkelig likviditet, i det omfang der er behov for dette.

Samlet set er der usikkerhed forbundet med ovennzevnte tiltag og handlinger,

men det er ledelsens opfattelse, at forudsaetningen om fortsat drift er realistisk.

Anvendt regnskabspraksis:

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabs-
lovgivning samt almindeligt anerkendt regnskabspraksis. Arsrapporten
afleegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af diverse
bestemmelser fra klasse C.

Regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Selskabet har valgt ikke at vise omsastningen, jf. § 32.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
ressourcer vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkel regnskabspost nedenfor.
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Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer,
inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder ind-
regnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dags-
veerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt
for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageforsler som falge af endrede regnskabsmaessige sken af
belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten er en sammendragning af nettoomsaetning, omkostninger
til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer og serviceydelser indregnes i resultatopgerelsen nar risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Nettoomseetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag eksl. moms og afgifter.
Alle former for rabatter er fratrukket nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter reklameomkostninger, drift af biler, husleje,
leasingydelser, omkostninger til administration, tab pa& debitorer m.m.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder alle omkostninger i form af gager m.v.
til produktions-, udviklings-, salgs- og administrationspersonale, herunder
feriepenge, sociale omkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, garantiprovisioner, amorti-
serede [Aneomkostninger m.m.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat,
indregnes i resultatopgerelsen med den del der kan henfares til drets
resultat, med tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet HO Holding ApS og
sosterselskaber. Der foretages fuld fordeling af den beregnede selskabsskat.
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Materielle anlaagsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet
brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar 0%

Sméanskaffelser under kr. 13.200 omkostningsferes pa anskaffelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatop-
gerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger, medmindre de
udger et uvaesentligt belgb.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
vurrderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivningstest til genindvindings-
veerdien hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.
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Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzelpematerialer omfatter anskaffelsespris
med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris
for ravarer, hjeelpematerialer, direkte len og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af

feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsasttes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer
il palydende veerdi, med fradrag for henszettelser og tab, ud fra en individuel vurdering.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkost-
ninger vedregrende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger bestar af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt inde-
staender i perngeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til dagsvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet heefter som datterselskab for moderselskabets selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
"Tilgodehavende sambeskatningsbidrag" eller "Skyldige sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser
opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skatte-
maessigt underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,
enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme jurisiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som
aktuel skat. ZEndring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes

i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres direkte p& egenkapitalen.

Galdsforpligtelser igvrigt

@vrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af
geeldsforholdet. Efterfglgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for
korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt variabelt forrentede gaeldsfor-
pligtelser svarer til den nominelle vaerdi.

Sammenligningstal

Sammenligningstallene omfatter selskabets farste regnskabsperiode 16/11 2015-
31/12 2016.



