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Spring Estate A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 for Spring Estate
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.22 - 31.12.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 24. april 2023

Direktionen

Emil Gantzel Torbensen

Bestyrelsen

Seren Skovsted Ove Christian Alstrup
Formand

Keld Skjold Pedersen Erik Metellus Christensen



Spring Estate A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Spring Estate A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Spring Estate A/S for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.22 - 31.12.22 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nssrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gore dette.



Spring Estate A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer

pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnédede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 24. april 2023

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228

Thomas Hjortkjeer Petersen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne33748



Spring Estate A/S

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i besiddelse af kapitalandele for selskaberne i Spring Estate
koncernen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.22 - 31.12.22 udviser et resultat pa DKK 8.567.489 mod
DKK 11.930.389 for tiden 01.01.21 - 31.12.21. Balancen viser en egenkapital pd DKK
125.684.682.

Resultatopgerelsen er positivt pavirket af en negativ goodwill pd DKK 2.632.500 fra keb af
kapitalandel i tilknyttet virksomhed. Samtidigt er en del af den erhvervede kapitalandel
afheendet til et ledelsesmedlem og der er i den forbindelse opstdet et geeldsbrevstilgodeha-
vende hos selskabdeltagere og ledelse som er indregnet i selskabets balance.

I regnskabsaret har selskabet tillige stiftet en ny tilknyttet virksomhed.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 er fglgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver:

Selskabet maler kapitalandele i tilknyttede virksomheder til indre veerdi hvormed veerdiregu-
leringer indregnes i resultatopgerelsen. Indre veerdi for tilknyttede virksomheder er pavirket
af, at de tilknyttede virksomheder maler investeringsejendomme til dagsveerdi og anvender
en afkastbaseret model (normalindtjeningsmetoden) til at opgere dagsveerdien. Der er vee-
sentlig usikkerhed knyttet til opgerelse af dagsveerdierne hos de tilknyttede virksomheder og
denne usikkerhed er primeert knyttet til fastseettelse af de centrale forudseetninger for norma-
liseret driftsresultat og afkastkrav.

Efterfglgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde h eendelser.



Note

Spring Estate A/S

Resultatopgorelse
2022 2021
DKK DKK
Bruttoresultat 2.517.541 -93.563
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.692.533 13.846.402
Andre finansielle indtesegter 1.170.484 1.022.240
Andre finansielle omkostninger -3.307.256 -3.383.905
Resultat for skat 8.073.302 11.391.174
Skat af arets resultat 494187 539.215
Arets resultat 8.567.489  11.930.389
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 10.325.033 13.846.400
Overfort resultat -1.757.544 -1.916.011
I alt 8.567.489 11.930.389




Note

Spring Estate A/S

Balance

AKTIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 191.161.457 175.343.716
Tilgodehavender hos selskabsdeltagere og ledelse 619.630 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 191.781.087 175.343.716
Anlaegsaktiver i alt 191.781.087 175.343.716
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 37.044.343 27.633.752
Tilgodehavende selskabsskat 794.421 965.973
Tilgodehavender i alt 37.838.764 28.599.725
Likvide beholdninger 1.093.467 1.476.253
Omseetningsaktiver i alt 38.932.231 30.075.978
Aktiver i alt 230.713.318 205.419.694
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Spring Estate A/S

Balance

PASSIVER
31.12.22 31.12.21
Note DKK DKK
Selskabskapital 5.000.000 5.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 107.707.908 97.382.875
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse 619.630 0
Overfort resultat 12.357.144 14.734.318
Egenkapital i alt 125.684.682 117.117.193
7 Ansvarlig ldnekapital 30.000.000 30.000.000
7 Geeld til tilknyttede virksomheder 13.426.540 13.426.540
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 43.426.540 43.426.540
Geeld til tilknyttede virksomheder 61.507.332 44.785.385
Anden geeld 94.764 90.576
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 61.602.096 44.875.961
Geeldsforpligtelser i alt 105.028.636 88.302.501
Passiveri alt 230.713.318 205.419.694

8 Eventualforpligtelser
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Spring Estate A/S

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

nettoop-
skrivning Reserve for
efter indre udlan og
Selskabs- veerdis sikkerheds- Overfort
Beleb i DKK kapital metode stillelse resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.21 -
31.12.21
Saldo pr. 01.01.21 5.000.000 83.536.475 0 16.650.329
Forslag til resultatdisponering 0 13.846.400 0 -1.916.011
Saldo pr. 31.12.21 5.000.000 97.382.875 0 14.734.318
Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 -
31.12.22
Saldo pr. 01.01.22 5.000.000 97.382.875 0 14.734.318
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 619.630 -619.630
Forslag til resultatdisponering 0 10.325.0383 0 -1.757.544
Saldo pr. 31.12.22 5.000.000 107.707.908 619.630 12.357.144
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Spring Estate A/S

Noter

1. Seerlige poster

Saerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres storrelse og
art. Der har i regnskabsaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2022 2021
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Negativ goodwill Andre driftsindtaegter 2.632.500 0
I alt 2.632.500 0

2. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 7.692.533 13.846.402

[ alt 7.692.533 13.846.402

3. Finansielle indteegter

Renter, tilknyttede virksomheder 1.156.711 1.022.240
Renteindtaegter i gvrigt 13.773 0
I alt 1.170.484 1.022.240

4. Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 2.092.129 2.173.179
Renteomkostninger i gvrigt 1.215.127 1.210.726
I alt 3.307.256 3.383.905

13



Spring Estate A/S

Noter

b. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i

tilknyttede
Belgb i DKK virksomheder
Kostpris pr. 01.01.22 77.960.841
Tilgang i aret 6.098.565
Afgang i aret -605.857
Kostpris pr. 31.12.22 83.453.549
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.22 97.382.875
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed 2.632.500
Arets resultat fra kapitalandele 7.692.533
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.22 107.707.908
Regnskabsmeaeessig veerdi pr. 31.12.22 191.161.457
Positive forskelsbelgb ved ferste indregning af kapitalandele malt til indre
veerdi 2.632.500
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Spring Estate A/S

Noter

6. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt

Belgb 1 DKK

Tilgodehaven-

der hos virk-
somhedsdelta-
gere og ledelse

Kostpris pr. 01.01.22 0
Tilgang i aret 619.630
Kostpris pr. 31.12.22 619.630
Regnskabsmeaeessig vaeerdi pr. 31.12.22 619.630

Tilgodehavender hos selskabsdeltagere og ledelse vedrgrer geeldsbrevstilgodehavende op-
stdet i forbindelse med selskabets salg af kapitalandel. Den afheendede kapitalandel er stillet
som sikkerhed for geeldsbrevstilgodehavendet ligesom der er afgivet selvskyldnerkaution.
Afvikling sker i forbindelse med lgbendeudbetaling af udbytte fra afheendede kapitalandel.
Geeldsbrevstilgodehavendet forrentes med en arlig rente svarende til CIBOR M3 med tilleeg af

en fast rentesats pa 4%.

Det er pd baggrund af ovenstaende ledelsens opfattelse, at gaeldsbrevet med de omtalte be-

tingelser er ingaet pa markedsvilkar.

7. Langfristede geeldsforpligtelser

Belegb i DKK

Afdrag Restgeeld
forste ar efter b ar

Geeld 1 alt Geeld i alt
31.12.22 31.12.21

Ansvarlig ldnekapital 0 30.000.000 30.000.000 30.000.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 13426540 13.426.540 13.426.540
Lalt 0 43426540 43.426.540 43.426.540
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Spring Estate A/S

Noter

8. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders geeld til realkreditin-
stitutter. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede realkreditinstitutter udger pa balan-
cedagen t.DKK 274.412. Den bogferte veerdi af ejendomme i de tilknyttede virksomheder
udger t.DKK 446.950.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat péa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse
for de sambeskattede selskaber udger t.DKK O pa balancedagen. Heeftelsen omfatter derud-
over eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af een-
dringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

2022 2021
DKK DKK
9. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 1 1
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Spring Estate A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse (klasse C).

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan madles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes fra erhvervelsestidspunktet henholds-
vis stiftelsestidspunktet. Erhvervelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnés kontrol
over virksomheden. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelses- hen-
holdsvis afviklingstidspunktet. Afstaelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over
virksomheden overgar til tredjemand.

Ved erhvervelse af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de erhvervede
virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelses-
tidspunktet.

Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholds-

maessige andel af de erhvervede virksomheders dagsveerdi af nettoaktiver pa erhvervelses-
tidspunktet.

17



Spring Estate A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ved erhvervelse af dattervirksomheder indregnes goodwill forholdsmeessigt pa baggrund af
den faktiske ejerandel af de erhvervede kapitalandele.

Den pé erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbelegb) indregnes under
kapitalandele i dattervirksomheder. For negativ goodwill (negativt forskelsbelgb) foretages
en revurdering af de opgjorte dagsveerdier for de overtagne nettoaktiver og kebsvederlaget
for virksomheden. Negativ goodwill, der kan henferes til eventualforpligtelser pa erhvervel-
sestidspunktet, indregnes i balancen under kapitalandele i dattervirksomheder og reduceres
i takt med realisering af disse forpligtelser. Et resterende negativt forskelsbelgb (negativ
goodwill) indteegtsferes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter pd erhvervelsestids-
punktet. Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder reguleres indtil 12 méne-
der efter erhvervelsestidspunktet.

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder andre driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder negativ goodwill.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes
andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede

interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.
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Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfegres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemasssigt over-
skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. Pa kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre vardis metode som en konsolideringsmetode.

Regnskabspraksis for erhvervelse af dattervirksomheder fremgéar af afsnittet "Virksomheds-
sammengslutninger”.

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, males ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henfares til erhvervelsen, indregnes i resultatop-
gerelsen pa afholdelsestidspunktet.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmasssige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pagaeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.
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Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmaeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indtsegter af kapitalandele.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til im gdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4a, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Et belgb svarende til 18n, sikkerhedsstillelse og anden gkonomisk bistand omfattet af sel-
skabslovens regler for lovlig selvfinansiering, som selskabet har ydet til kapitalejere og ledel-
se, indregnes under egenkapitalen i reserve for udlan og sikkerhedsstillelse. Reserven for-
mindskes eller oplases, i det omfang l8net, sikkerhedsstillelsen eller anden gkonomisk bi-
stand nedbringes eller bringes til ophar.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavende eller geeld til tilknyttede virksomheder.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital er gaeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at treede tilbage til

fordel for alle selskabets gvrige kreditorer.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pé grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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