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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for J. Hertz Holding ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 22. maj 2017
Direktion:

/Semas WeelSevr

Jonas Hertz Nielsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i J. Hertz Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for J. Hertz Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspdtegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nyborg, den 22. maj 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

leergen éf gegersé

statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

J. Hertz Holding ApS
Arsrapport 2016

J. Hertz Holding ApS
Ostergade 26, 2. 1., 5000 Odense C

37226149

12. november 2016
Odense

1. januar - 31. december

Jonas Hertz Nielsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Gl. Torv 2, 2. sal, 5800 Nyborg
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i datterselskaber 0g associerede selskaber samt der-
med beslagtet virksomhed og formueadministration.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger et overskud pa 1.214 t.kr., der foreslds disponeret som anfort under resultatopge-
relsen. Der henvises til omstaende resultatopgerelse og balance.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har vaesentlig betydning for vurdering af
arsregnskabet.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note

kr.

Omkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle udgifter
Resultat af kapitalandele

Resultat far skat
Beregnet skat

Arets resultat

Forslag til resuitatdisponering

Foresldet udbytte

Reserve for opskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

J. Hertz Holding ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
-10.625 -7.500
-10.625 -7.500
-65.224 -9.802
1.284.828 101.238
1.208.979 83.936
4,554 2.127
1.213.533 86.063
51.700 50.000
210.986 29.438
950.847 6.625
1.213.533 86.063
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomhed

Anilzgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavende udbytte
Sambeskatningsbidrag
Tilgodehavende selskabsskat
Likvider

Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for opskrivning efter indre vardis metode
Overforsel af resultat

Foresl3et udbytte

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Geeld B. Hertz Holding ApS
Galdsbrev B. Hertz Holding ApS
Skyldig selskabsskat

Mellemregning tilknyttet virksomhed
Anden geld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
6 Eventualforpligtelser
7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

J. Hertz Holding ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
2.250.824 2.039.838
2.250.824 2.039.838
355.842 71.800
578.182 51.242
26.372 0
21.800 50.000
982.196 173.042
3.233.020 2.212.880
50.000 50.000
240.424 29.438
957.472 6.625
51.700 50.000
1.299.596 136.063
991,935 1.659.657
322.967 360.545

0 49.115

611.022 0
7.500 7.500
1.933.424 2.076.817
3.233.020 2.212.880
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for J. Hertz Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B- virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til &rsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Alene @ndringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med a&ndringer
til rsregnskabsloven. Implementeringen af @ndringsloven har ingen belgbsmaessig effekt for resultat-
opgorelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor af-
lagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringsloven har alene medfert nye eller endrede prasentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i &rsregnskabet.

Resultatopggrelse

Skat af drets resultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt
skat - herunder som folge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfares til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte
i egenkapitalen.

Balance

Egenkapital - Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse p& tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfalde, hvor opgerelse af
skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, ma-
les til den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge
af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Resultatopgareisen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat efter skat og
efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat ef-
ter skat og efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller til-
leeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel
af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forplig-
telser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirk-
somhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode, i det omfang den regn-
skabsmaessige veaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afst3elsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmeessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Finansielle udgifter
Renteudgift tilknyttede virksomheder
Renteudgifter i evrigt

Beregnet skat
Skat af skattepligtig indkomst
Sambeskatningsbidrag

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

kr.

Kostpris 1. januar 2016
Til- og afgang

Kostpris 31. december 2016

Reguleringer 1. januar 2016

Udloddet udbytte (forlods udbytteret)
Arets resultatandel

Arets nedskrivning pa koncerngoodwill
Andel af foreslaet udbytte

Reguleringer 31. december 2016
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2016

Resterende koncerngoodwill udger 484 t.kr. pr. 31/12 2016.

Navn
Wenzel Nielsen ApS

J. Hertz Holding ApS
Arsrapport 2016

2016

2015

756
64.468

9.802

65.224

9.802

573.628
-578.182

49.115
-51.242

-4.554

-2.127

Hjemsted

Kapitalan-
dele i dat-

tervirk-
somheder

2.010.400
0

2.010.400

29.438
-718.000
1.409.818
-124.990
-355.842

240.424
2.250.824

Stemme- og
ejerandel

Nyborg

71,8%
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Egenkapital

Egenkapital 1. januar/Stiftelse
Udloddet udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Selskabskapital
Anpartskapital 1. januar/Stiftelse

Reserve for opskrivning efter indre vaerdis metode
Reserve for opskrivning efter indre vardis metode 1. januar
Overfort af drets resultat

Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar
Overfert af &rets resultat

Foreslaet udbytte
Foreslaet udbytte 1. januar
Udloddet udbytte

Overfort af arets resultat

Egenkapital 31. december

Eventualforpligtelser

J. Hertz Holding ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
136.063 50.000
-50.000 0
1.213.533 86.063
1.299.596 136.063
50.000 50.000
29.438 0
210.986 29.438
240.424 29.438
6.625 0
950.847 6.625
957.472 6.625
50.000 0
-50.000 0
51.700 50.000
51.700 50.000
1.299.596 136.063

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Wenzel Nielsen ApS. Som administrationsselskab
hefter selskabet ubegraenset og solidarisk med Wenzel Nielsen ApS for danske selskabsskatter inden for
sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders nettoforpligtelse over for SKAT udger et til-
godehavende pa 26 t.kr. pr. 31. december 2016. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige

sambeskatningsindkomst vil kunne medfare, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Kapitalandele i dattervirksomhed er stillet som sikkerhed for galdsbrev med en restgaid pa 323 t.kr. pr.

31. december 2016.
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