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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Mosgaard Whisky A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

QOure, den 6. april 2021

Direktion:

Jes Rahbaek Mosgaard

Bestyrelse:

Gitte Mosgaard Benny Balle Jensen Jes Rahbaek Mosgaard
Formand Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Mosgaard Whisky A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mosgaard Whisky A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 6. april 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Brian Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41313
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er produktion og salg af whisky og gin.

Usaedvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsaret andret regnskabspraksis med hensyn til maling af varebeholdninger.
Selskabet er overgaet til at indregne indirekte produktionsomkostninger i varebeholdningerne, idet en
ikke uvaesentlig del af kostprisen for de producerede varer omhandler de indirekte produktions-
omkostninger, og dermed er det selskabets opfattelse, at den andrede praksis vil medvirke til at give
et mere retvisende billede af selskabets gkonomiske stilling.

Der henvises i gvrigt til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, herunder beskrivelse af pavirk-
ningen pa arsrapporten af praksisaendringen.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
2020 har vaeret et anderledes ar for mange danske virksomheder, ligeledes for Mosgaard Whisky. Aret
har staet i et lidt andet lys, hvor vi har fokuseret pa lidt anden vis end planlagt.

| 2020 har vores whisky igen som i lanceringsaret 2019 faet stor international anderkendelse, og for 3.
ar i traek er Mosgaard Whisky blevet karet til bedste danske destilleri i Berlin ved BISC2020. Det er
blevet til adskillige guldmedaljer ved internationale konkurrencer, og ved BISC2020 fik Mosgaard
Oloroso dobbelt guld og 96 point, det hajeste nogensinde til en dansk Whisky, sa missionen omkring
smag er godt pa vej.

Covid-19 har i vaesentlig grad andret udrulningen af Mosgaard produkter pa eksportmarkederne, hvor
specielt aktiviteterne i Tyskland er blevet forsinkede. Der er flere aftaler som ikke er startet op
endnu, men tidligt pa vinteren er bade Mosgaard gin og whisky rullet ud i alle 178 Alnatura butikker i
Tyskland, som en del af den gkologiske kaedes introduktion af gkologisk spiritus i deres butikker. Der
forventes stort potentiale af dette samarbejde i 2021 nar verden lukker op igen.

Gin markedet er i hgjere og hgjere grad traengt af en lavere markedsstigning, og en stor stigning i
antallet af producenter. Nye markedsmuligheder er derfor essentielle for at bevare vaeksten. Sverige
har i 2020 givet stor vaekst med introduktion af Mosgaard Gin i Systembolaget, der er blevet taget godt
imod produkterne, og salget har i vaesentlig grad overgaet budgettet.

Ekspansion i EU har vaeret pavirket af manglende internationale messer, og manglende muligheder for
at lave fysisk markedsfgring i udlandet. Vi forventer at COVID-19 situationen stadig vil pavirke dette
gennem hele 2021.

Disse pavirkninger til trods er det lykkedes at gennemfare aret 2020 med et tilfredsstillende resultat.
Vi forventer at 2021 stadig vil vaere meget pavirket af situationen, men dog med gode muligheder for
at skabe tilsvarende gode resultater.

Herom henvises igvrigt til efterfelgende resultatopgerelse, balance og noter, der efter ledelsens
mening indeholder tiltraekkelige oplysninger til bedegmmelse af selskabets gkonomiske stilling og
resultat af virksomhedens drift i det forlgbne ar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......ceitiiiiiiiiiiiiiineeneenneennaenns
Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Af- 08 NedskrivNinger......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeanns
Andre driftsomkostninger......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinien e

Andre finansielle indtaegter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Andre finansielle omkostninger........cccvveiiiiiiiiiiiiieennnnn.

RESULTAT FOR SKAT . .ciiiiiiiiiiiiitiiiieeiiieeernneeeennneees
Skat af arets reSUltat....vv.evee i iineiitiiiieeeneeineenneannens

ARETS RESULTAT ..ceuniiiiiiiiiieiie et eeie e e eans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat..cooeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

2020
kr.

2.619.528
-1.530.068
-203.847

0

885.613

0
-44.190

841.423

-185.533

655.890

655.890

655.890

2019
kr.

1.601.095
-1.433.993
-199.485
-50.773
-83.156

40
-144.486

-227.602

48.682

-178.920

-178.920

-178.920
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger.............

Produktionsanlaeg og maskiner........c.coevveeiireiiineeernennnnnennn.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaagsaktiver..........cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

ANLAGSAKTIVER................

Ravarer og hjeelpematerialer......coov.vvvveiiiieeriieiniiiniineenns

Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccccooveee...

Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvennene
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender.................

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........coviiiiiiiiinn,

Note 2020
kr.

251.825

102.509

61.039

407.669

6 823.042

823.042

502.665
4.736.883
181.265
5.420.813

470.762
20.542

0

52.443
543.747
6.588
5.971.148

6.794.190

2019
kr.

289.599
155.172
89.685
482.433
1.016.889

1.016.889

181.388
4.066.820
185.495
4.433.703

386.862

0

35.229
33.180
455.271
4.529
4.893.503

5.910.392
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e
Overkurs ved emiSSiON. ...vuuiuiiiieieeeeeertiiiiieeeeeeennnnnnnnnnens
Overfart resultat..coooeeeeeeiiiiiiiiiiii e

] 3 Y o I Y
Hensaettelse til udskudt skat.....cooeviiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
HENSATTE FORPLIGTELSER. .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenees

33 1
Modtagne forudbetalinger fra kunder.........ccceviiiieniinninnnne
Feriepengeindefrysning.......c.coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeenn.
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooviiiiiiiiiiiiinna.

Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeens
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........cccovviiiiiiiiiiinnne,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnnenn..
Geeld, tilknyttede virksomheder........cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse......cccovvvvviiiiinnnnnnn..
SelsKabssKat. .. .veeetieei i
ViV ala (5] - 2= <1 (o R PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiinnn...

GALDSFORPLIGTELSER......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniineaes

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2020
kr.

500.000
1.595.000
1.200.283

3.295.283

28.117

28.117

81.459
1.580.937
66.713
1.729.109

688.121
109.493
159.008

0

0

193.694
591.365
1.741.681

3.470.790

6.794.190

10

2019
kr.

500.000
1.595.000
290.870

2.385.870

0

0

137.287
1.285.430
22.500
1.445.217

270.970
833.262
157.613
128.202
311.584

0

377.674
2.079.305

3.524.522

5.910.392
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 31. december 2019..
Praksiseendring.............c.cc......

Korrigeret egenkapital 1. januar 2020.................

Forslag til resultatdisponering.........c.ccoevviviiinnne.n.

Egenkapital 31. december 2020

Selskabs-
kapital

500.000

500.000

500.000

Overkurs ved
emission

1.595.000

1.595.000

1.595.000

11

Overfort
resultat | alt

290.870 2.385.870
253.523 253.523
544.393 2.639.393
655.890 655.890

1.200.283 3.295.283
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NOTER

2020
kr.

Saerlige poster

2019
kr.

Selskabet har i indevaerende regnskabsar modtaget hjaelpepakker kr. 241.564 i forbindelse
med COVID-19. Indtaegten er indregnet under andre driftsindtaegter i resultatopgerelsen.

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 4
LN 08 GAGEN et uetttrieeteereennreeeeenaneeesesnnnneessennnneesees 1.381.073
[0S 1R 0] T N 66.000
Andre omkostninger til social SIKFiNG.......covvveeiiiiieneiennnnnnes 62.245
Andre personaleomkostninger......ccoveiiiiiiiieiiiiiieeenennnnes 20.750

1.530.068

Andre finansielle indtasgter
Finansielle indtaegter i gvrigt.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 0

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 44.190

44.190

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 193.694
Regulering af udskudt skat.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnnennn. -8.161
185.533

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og

bygninger
Kostpris 1. januar 2020......cciiiiiereeieieineeereennneeeerennnneeees 377.739
Kostpris 31. december 2020..........coccviiiiiiiiiiiiniiiennnnennn. 377.739
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020........ccoeeviiiiiiiieiininnnnes 88.140
Arets afsKriVRINGEr . ...uivieiii e 37.774
Af- og nedskrivninger 31. december 2020............c............ 125.914

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..................... 251.825

4
1.286.626
58.200
46.173
42.994

1.433.993

40

40

144.486

144.486

-48.682

-48.682

Produktions-
anlaeg og
maskiner

327.300
327.300

172.128
52.663
224.791

102.509

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020..........cccvviiiinnnennnn.
Arets afsKrivninger ........oouviniiiiniiiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2020...................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020................

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2020

geeld i alt

Banklan........coeueniiiiiiiiiiiee e 137.282
Modtagne forudbetalinger fra kunder......... 1.690.430
Feriepengeindefrysning.............cccoeeneee. 66.713
1.894.425

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder:

Arets ydelSe......ovniniiie i
Samlet leasingforpligtelse.....covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af

inventar lejede lokaler

..... 171.903 748.029
..... 10.000 0
..... 181.903 748.029
..... 82.217 265.597
..... 38.647 74.763
..... 120.864 340.360
..... 61.039 407.669
Afdrag Restgeld 31/12 2019
naste ar efter 5 ar geeld i alt
55.823 0 191.062
109.493 0 2.118.692

0 66.713 22.500

165.316 66.713 2.332.254
2020 2019

kr. kr.

....... 42.742 42.742
....... 78.342 117.540
121.084 160.282

Der pahviler selskabet en huslejeforpligtelse, der laber i 3 maneder. Forpligtelsen udger 26

t.kr.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for MOSGAARD
HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note
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NOTER

Note

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
Til sikkerhed for gaeld til bank har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 900 t.kr.

Selskabet har solgt fadandele for i alt 167 tkr. hvor andelene har pant i nummererede fade,
som indgar i selskabets beholdning af varer under fremstilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Mosgaard Whisky A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
a&ndringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er aendret pa fglgende omrader:

e Selskabets varebeholdninger var tidligere malt til direkte medgaede produktionsomkostninger.
Praksis er andret, til at varebeholdninger indregnes og males med tillaeg af ndirekte
produktionsomkostninger.

Arsagen til praksisaendringen er, at en ikke uvaesentlig del af den samlede kostpris for de
producerede varer udgeres af de indirekte produktionsomkostninger. Det er derfor selskabets
opfattelse, at en indregning heraf i varebeholdningerne giver et mere retvisende billede af
selskabets aktiver, egenkapital, finansielle stilling, resultat og pengestremme.

Sammenligningstal vedrerende praksisaendringerne er tilrettet. Praksiseendringen vedrgrende
sammenligningstallene er indregnet direkte pa egenkapitalen primo, jf. egenkapitalnoten.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen for 2020 udger en forggelse af arets resultat far
skat med 319 tkr. og arets resultat efter skat med 249 tkr. Balancesummen ultimo forages med

319 tkr., som kan henfares til varebeholdningerne, mens egenkapitalen pr. 31. december 2020 er
forgget med 249 tkr. For regnskabsaret 2019 er balancesummen primo foreget med 325 tkr. og
egenkapitalen pr. 1. januar 2020 er foreget med 254 tkr. Den udskudte skat primo er som folge af
praksisandringen andret med 72 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver, erstatningssum fra
forsikringsselskab, mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.



|IBDO “’

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, transaktioner i
fremmed valuta, samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ceevueeeiriiinteeieenieeereenreeeresennnneeenns 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-5ar 0-20 %
Hal PA L€JEL GrUNG. . v ineeiiet it et et e e eneeeeaeneneens 10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler......ccoviiiiiiiiiiiii e, 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer, lokaleleje, forretning og lan.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



