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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for Mosgaard Whisky A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Oure, den 17. april 2023

Direktion:

Jes Rahbaek Mosgaard

Bestyrelse:

Rasmus Damsted Hansen Benny Balle Jensen Jes Rahbaek Mosgaard
Bestyrelsesformand Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Mosgaard Whisky A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mosgaard Whisky A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 17. april 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Anders Schweitz Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33723
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er produktion og salg af whisky og gin.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har for regnskabsaret realiseret et overskud for skat pa 394 tkr. Selskabets egenkapital er i
regnskabsaret 2022 styrket med 1 mio. kr. via en kapitalforhgjelse, og udger pr. 31. december 2022
5.183 tkr. mod 3.882 tkr. pr. 31. december 2021. For det kommende ar forventer et stigende overskud,
hvilket er baseret pa en forggelse af omsaetningen med ca. 33%.

Regnskabsdret udvikling
Efter 2 ars Covid-19 pavirkning begyndte aret positivt, indtil Ruslands invasion af Ukraine startede,
hvilket har pavirket aret i vaesentlig grad.

Aret startede med en andring i distributionen for Danmark, hvor aftalen med den tidligere eksklusiv
distributer med opsagt, og der blev i andet halvar derfor taget et starre og mere direkte antal B2B-
kunder og distributarer ind. Der er en god og sund interesse for Mosgaard Whisky.

Efter flere ars begransning i mulighederne for at lave international promovering af Mosgaard Whisky,
var verdens stgrste vin- og spiritus messe Prowein i Tyskland, med til at give muligheder for flere nye
internationale markeder i 2022. Der er startet meget positivt op i Polen og sidst pa aret Taiwan, som er
et af verdens mest interessante whisky-markeder.

| EU er der recession, og det til trods kan vi maerke en stigende efterspgrgsel pa Mosgaard produkter,
og vi har endelig faet gang i Whisky markedet i Tyskland, hvor der med ny distributgr satset pa messer
og stigende markedsfering og specialaftapninger.

| starten af 2023 er der opnaet yderligere meget flotte resultater for Whisky produkterne, med karing
af Europas bedste Single Cask i Jim Murrays “Whisky bible 2023”, og Liquid Gold Award til vores
signaturprodukt ”Palo Cortado Whisky” og karing som arets bedste danske whisky i verdens starste
whisky-konkurrence ”World Whiskies Awards”. Kvaliteten er afggrende for vores fortsatte udvidelse af
eksportmarkederne, og flere kendte markeder er pa vej for 2023. Produktionskapaciteten er derfor
forgget sidst pa aret med 60-70% for at imgdega forventet efterspargsel.

Herom henvises i gvrigt til efterfolgende resultatopggrelse, balance og noter, der efter ledelsens
mening indeholder tilstrackkelige oplysninger til bedemmelse af selskabets gkonomiske stilling og
resultat af virksomhedens drift i det forlgbne ar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomkostniNger......cccovviiiieiiiiieiiiiirenienenneenns
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeeenes

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiinerineeiineeiineeineerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2022
kr.

2.007.125
-1.492.275
-152.148
0

362.702

77.152
-45.696

394.158

-93.116

301.042

301.042

301.042

2021
kr.

2.498.233
-1.474.073
-184.088
-69.000
771.072

774
-18.928

752.918

-166.354

586.564

586.564

586.564
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger................
Produktionsanlaeg og maskiner

Ravarer og hjalpematerialer
Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveen....

Varebeholdninger..................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender....................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........oooiiii,

Note 2022
kr.

176.277

44.826

38.055

258.144

6 517.302

517.302
896.463
5.391.396
248.624

7 6.536.483
782.236

150.522
932.758

17.844
7.487.085

8.004.387

2021
kr.

214.051
67.418
24.579

332.907

638.955

638.955
482.343
5.068.285
218.029
5.768.657
229.705
38.964
268.669
190.796
6.228.122

6.867.077



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
OVverkurs Ved emMiSSioN. .oueeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeeaaannns
(O)VZCT5 1] (S U L - | S

EGENKAPITAL ...uniiiitiiiiiiii et eeeieee e eeaes
Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia
HENSATTE FORPLIGTELSER....coiiiiiiiiiiiiiiiiic i eeenaes

BaNKLAN .oueuieieeieii e
Modtagne forudbetalinger fra kunder...........cccooviiiiiiiiiinnen..
ANden Gald...coiniiiii i e et aees
Feriepengeindefrysning....coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaen
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooeiiiiiiiiiiiiiinnn...

Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........cccoooviiiiiiiiiinnn..
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn.
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns
Selskabsskat....c.vvieiiiiiiiiiiii e
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinineene

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2022
kr.

557.377
0
4.625.512

5.182.889

19.263

19.263

0

408.150

47.985

68.114

8 524.249

398.916
945.000
260.241
71.656
107.944
494.229
2.277.986

2.802.235

8.004.387

10

10

2021
kr.

500.000
1.595.000
1.786.847

3.881.847

34.091

34.091

23.506
1.054.744
243.511
66.713
1.388.474

57.946
552.979
98.829
153.223
160.380
539.308
1.562.665

2.951.139

6.867.077
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overkurs ved Overfort

kapital emission resultat l alt
Egenkapital 1. januar 2022.......ccceveeviieininnninennennns 500.000 1.595.000 1.786.847 3.881.847
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns 301.042 301.042
Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiens 57.377 942.623 1.000.000
Overfarsler
Overfart til frie reserver.....c.ovvveiiiiiiiiiiiiiiiiinannens -2.537.623  2.537.623 0

Egenkapital 31. december 2022.................coeuenis 557.377 0 4.625.512 5.182.889
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NOTER
Note
Seerlige poster 1
Selskabet har i indevaerende regnskabsar modtaget markedsfgringstilskud digital omstilling/E-
handel. Indtaegten er indregnet under andre driftsindtaegter i resultatopgerelsen.
Selskabet har i sidste regnskabsar modtaget hjaelpepakker kr. 248.563 i forbindelse med
COVID-19 og lgnrefusioner ansatte kr. 4.107. Indtaegten blev indregnet under andre
driftsindtaegter i resultatopgerelsen.
2022 2021
kr. kr.
Personaleomkostninger 2
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 4 4
BN 08 GO ciiiiiitttttieiiiiteeeeeeenineeeeeeesanneeseesesnnnsasesannns 1.320.445 1.315.770
o] 1Y o] 1 = 80.020 68.000
Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin... 52.494 60.238
Andre personaleomKostNiNger......oeveiieiieiiiiieereieeeeineeeennnns 39.316 30.065
1.492.275 1.474.073
Andre finansielle indtaegter 3
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovvviiiiiiiiiiiiiiii e 77.152 774
77.152 774
Andre finansielle omkostninger 4
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 2.923 71
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiienann... 42.773 18.857
45.696 18.928
Skat af arets resultat 5
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 107.944 160.380
Regulering af udskudt skat........ccevviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnns -14.828 5.974

93.116 166.354
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2022......ccceeeiiiieirinneirenneeeeneerenneercnnnennns
Kostpris 31. december 2022...........ccoviiiiiiiinieniennnennnnnn.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......cccceeiiiiiiiiiiieiiinnnnnn.
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022

Kostpris 1. januar 2022.....cceeiiiuiiiieieiiiieeeeeeeeninneeeeesannnnnees
LI 1T o T~ PP
Kostpris 31. december 2022...........ccovuiiiiiiiiniiniennnennnnnn.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......ccccceiiiiiiiiiiiiiiinnennn.
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivinieiieieeeee e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022

Selskabet bygninger ligger pa lejet grund.

Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviiiiiviiienininiinininennns
Varer under fremstilling ......coceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenaeenns
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccocvvveinn....

Grunde og
bygninger

377.739
377.739

163.688
37.774
201.462

176.277

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

181.903
30.495
212.398

157.324
17.019
174.343

38.055

2022
kr.

896.463
5.391.396
248.624
6.536.483

Produktions-
anlaeg og
maskiner

327.300
327.300

259.882
22.592
282.474

44.826

Indretning af
lejede lokaler

748.029
0
748.029

415.122
74.763
489.885

258.144

2021
kr.

482.343
5.068.285
218.029
5.768.657

Selskabet har under varer under fremstiling (egenfremstillede varer) valgt at indregne renter i

kostprisen. Rentebelgbet udgar 907 kr.

Langfristede geeldsforpligtelser

BanKlan.....c.evivieiiiieieee e
Modtagne forudbetalinger fra kunder.........
Andengaeld....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiieeee
Feriepengeindefrysning.........cccevvevieinnen..

31/12 2022
geeld i alt

23.613
1.353.150
258.074
68.114

1.702.951

Afdrag Restgaeld 31/12 2021
naeste ar efter 5 ar geldialt
23.613 0 81.452
945.000 0 1.607.723
210.089 0 419.252

0 66.713 66.713
1.178.702 66.713 2.175.140

13

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

2022
kr.
Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder:

aTa Yo I o I | PPN 0
0

Huslejeforpligtelser med en uopsigelighedsperiode pa:
aTe T I o I VPPN 99.840
MELLEIM 1 08 5 Al uiririniniiiieeiiet et eererereneeenrereaenenns 108.160
208.000

Heeftelse i sambeskatningen

2021
kr.

35.610

35.610

99.840

208.000

307.840

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for MOSGAARD

HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til bank har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 900 t.kr.
med pant i driftsmateriel- og inventar, varebeholdninger og tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser med en samlet bogfart vaerdi pa 7.836 t.kr. pr. statusdagen.

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Mosgaard Whisky A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder modtaget kompensation fra hjaelpepakker i forbindelse med COVID-19.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tilbagebetaling af modtaget kompensation fra hjalpepakker i forbindelse med
COVID-19.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, transaktioner i
fremmed valuta, samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeaen 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0-20 %
Hal PA LEJEL GrUNG . euvneieititiniiie et aeaenens 10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eeieeeenaeenes 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer, herunder lokaleomkostninger og forretning.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



