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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt naervaerende arsrapport for regnskabsaret,
der sluttede 31. december 2021 for Private Wealth Properties A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 18. marts 2022

Bestyrelsen:

Jan Stig Rasmussen Helle Marianne Breinhalt Ole Steen Andersen
Formand

Direktion:

Helle Marianne Breinholt
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Tilkapitalejernei Private \Wealth Properties A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Private Wealth Properties A/S for regnskabsaret 1. januar -
31.december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af virksomhedens akti-
viteter for regnskabsaret 1.januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vares ansvar ifelge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregn-
skabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants'internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code)
og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse krav og [IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret far den interne kon-
tral, som ledelsen anser far nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til
at fortseette driften; at oplyse om forhaold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet reali-
stisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinfarmation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateg-
ning med en kanklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om re-
visian og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeckke vaesentlig fejlinforma-
tion, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de vyderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, van-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af besvigelser er hajere end ved veesentlig fejlinformation forérsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udela-
delser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
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e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmeerksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackke-
lige, modificere vores kanklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbeuvis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at virksomheden ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transakti-
oner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangleriintern kontrol, som viidentificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revisian af &rsregnskabet er det vares ansvar at laese ledelsesberetningen
ogi den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehaolde veesent-
lig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede aplysnin-
ger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 18. marts 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.. 307002 28

Rasmus Berntsen
statsaut. revisor
mne35461
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Beretning

Veaesentligste aktiviteter

Det er Private \Wealth Properties A/S’ (herefter "P\WP”) formal at foretage investering i obligati-
oner samt indgé total return swap aftaler iht. aftalegrundlaget med Danica Pension, Livsfarsik-
ringsaktieselskab, CVR-nr. 24256148, [herefter "Danica Pension”) som har 100 pct. ejerskab af
Danica Ejendomsselskab A/S, CVR-nr. 24919714, (herefter "DES"). Dermed opnar PWP ekspo-
nering mod de investeringer, som DES har foretaget og foretager samt et afkast baseret herpa.

Selskabets investeringsaktivitet startede i oktober 2016 i forbindelse med indgéelse af to total
return swap aftaler med Danica Pension.

Pa DES aordineere generalforsamling den 24. januar 2022 blev forslag om omdannelse af DES fra
et anpartsselskab til et aktieselskab og navneandring til Danica Ejendomme A/S godkendt. Om-
dannelsen skete pr. 31.januar 2022. Omdannelsen har ikke nogen pavirkning pa vaerdianseettel-
sen af aktierne i PWP.

Udvikling i regnskabsaret

Resultatet for PWP blev et overskud pa DKK 30,6 mio. Resultatet er positivt pavirket af investe-
ringsafkastet med netto DKK 42,25 mio. Resultatet er endvidere negativt pavirket af vederlag til
Danske Invest Management A/S ("Forvaltningsselskabet”] og Danske Bank A/S med i alt DKK
11,6 mio.

Resultat pr. aktie udger DKK 22.962 og kursen ultimo 2021 pr. aktie er 857.136,04 mod primo
kurs pa 834.174,34 pr. aktie. Det svarer til et afkast pa 2,75 pct.i perioden fra 1. januar 2021
til 31. december 2021. Siden investeringstidspunktet har aktien givet et afkast pa 14,28%.

Resultatet vurderes som tilfredsstillende.

Markedskommentarer vedrerende DES?!

DES ejer investeringsejendomme og andele i butikscentre i Danmark med en overvaegt i Starke-
benhavn og de sterre byer. Ejerskab er direkte eller gennem tilknyttede og associerede ejen-
domsselskaber. DES har oplyst, at driftsejendommene generelt eri god stand og overordnet
markedskonformt udlejet. Lejerne stiller seedvanlig sikkerhed for deres betalingsforpligtelser i
henhold til lejekontrakterne.

Ved udgangen af 2021 var investeringsejendommene fordelt med ca. 23 pct. pa butikscentre
(24 pct.i2020], ca. 31 pct. pa erhvervsejendomme (34 pct.i 2020), ca. 28 pct. pa bebaoelses-
ejendomme (19 pct.12020), samt ca. 18 pct. pa ejendomme under opferelse (23 pct.i 2020).
Alle ejendomme er placeret i Danmark.

Som anfert under "Vurderings- og veerdirisici ” veerdiansaettes "Ejendomme under opferelse”
som udgangspunkt til medgaede byggeomkostninger og ved idriftseettelse overferes "Ejen-
domme under opferelse” til "Investeringsejendomme”. Med en vaesentlig andel af "Ejendomme
under opferelse”, ma deri et vist omfang kunne forventes sterre udsvingiveerdien af PWP.

DES investerer lebende ilejemalsforbedringer ag potentielt i nye investeringsejendomme ag/el-
lerinye ejendomme som udviklingsprojekter.

DES’ sesterselskaber SD Karre |, SD Karre Il P/S og SD Karre Holding P/S er sammen med 13
af Danica Pensionsforsikringsaktieselskab direkte ejet ejendomme blevet indskudt i DES mod
en kapitaludvidelse pa nom. 183.000.

Ultimo 2021 er der ligeledes foretaget en kapitaludvidelse i DES i forbindelse med en geeldskon-
vertering. Den nominelle anpartskapitali DES er séledes forhejet med nom. 1.121 mia. kr. og
udger pr. 31.12.2021 nominelt 4.410 mio. kr. Geeldskonverteringen pavirkede ikke kurs/indre
veerdi.

! Kilde: Danica Ejendomsselskab ApS. Arsrapport 2021.
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Ejendomsmarkedet i Danmark vari 2021 fortsat pavirket af Covid-19 pandemien, som pa
mange omrader havde effekt pa samfundsekonomien. Iszer blev detail- ag hotelsegmentet hardt
ramt af nedlukninger og restriktioner i starten af 202 1. Kontorsegmentet har kun i mindre grad
vaere pavirket da den overvejende del af virksomhederne har bevaret deres kontorlejemal igen-
nem pandemien. Baligmarkedet har udviklet sig positivt, da blandt andet hjemmearbejde og an-
dre restriktioner har eget boligforbruget. | DES’ portefelje blevisaer butikscentrene pavirket ne-
gativt af nedlukningen i ferste del af aret som felge af understettelse af lejerne med rabatter og
henstand med lejebetalinger. Ekspaneringen til hotelejendomme er ganske beskeden med deraf
felgende lille effekt.

Lejeniveauerne for bade bolig- og erhvervsejendomme er generelt fortsat stabile eller svagt sti-
gende, men sterre udbud af lejemal som felge af hej byggeaktivitet kan potentielt laegge pres pa
lejen i udviklingsomraderne ogi de nye bydele. Butikscentrene og detailsegmentet oplever gene-
relt skift i markedet, blandt andet pa grund af eget e-handel og sendret forbrugeradfaerd, hvilket
delvis ogsa pavirker lejeudviklingen. Butikscentrene i portefeljen seger at modvirke disse trends
via en strategi, som skal andre centrenes profil til ogsa at indeholde flere tilbud om bespisning
og underholdnings- og fritidsaktiviteter af forskellig karakter. Trods Covid-19 er deri 202 1regi-
streret fremskridt pa flere omrader i butikscentrene.

Salget af boligenheder i udviklingsprojekterne har vist en pasitiv udvikling i 2021 med et til-
fredsstillende antal solgte enheder trods flere af projekterne ferst feerdiggeres i 2022-2024.

Efterspergslen efter velbeliggende investeringsejendomme er fortsat hej og der abserveres til
stadighed nye udenlandske investarer som indtraeder pa det danske ejendomsmarked. Marke-
det er dermed steerkt konkurrenceprasget, og ofte resulterer det i transaktioner til meget lave
afkastniveauer. Trods det konkurrencepraegede investeringsmarked har DES i nye ejendomme
investeretialt 962 mio.kr. dels via et kapitalindskud i Danske Shoppingcentre P/S til erhver-
velse af endnu et butikscenter og dels til keb af to velbeliggende boligejendomme i Storkeben-
havn. Ydermere har DES indgaet aftale om levering af en kontorejendom i Arhus i 2023 til en
veerdi af 750 mio.kr.

Med det formaél at trimme portefeljen i forhold til strategien har DES i 2021 besluttet at szelge
et antal mindre og sekundeert beliggende ejendomme. | 2021 er der solgt 3 erhvervsejen-
domme forialt 107 mio.kr. Trimningen af portefeljen vil fortseette de kommende ar.

Samfundsansvar
DES felger Danske Banks politik for Corporate Responsibility.

DES har udformet en ESG-strategi for ejendomsinvesteringer. Strategien har til formal at ege
fokus pa beeredygtighed, hvor malseetninger om CO2-reduktian, certificering af ejendomme
samt biodiversitet indgar. | strategien indgéar ogsa malseetninger om understottelse af sociale
forhold relateret til efendommene samt méalsaetninger vedrerende governance.

Det overardnede mal er at reducere CO2-udledningen fra den danske portefelje af ejendomme

med 30 pct.i 2023, 37 pct.i 2025 og 69 pct.i 2030 sammenlignet med udledningeni2019. |
perioden 1. oktober 2020 til 30. september 2021 er CO2-udledningen reduceret med 40 pct. i
forhold til 2019 svarende til 2.891 tons CO2. Arsagen til den vaesentlige reduktion er primaert

faldende emissionsfaktorer, som skyldes amlaegninger i det centrale energisystem

til mere vedvarende energikilder. Derudover er der indkebt gren strem og indfert lebende over-
vagning af energiforbruget.

| Tebet af 2022 vil DES revurdere sit mal for reduktion af CO2-udledningen frem maod 2023 og
2025, mens malet frem mod 2030 fastholdes.

Risicii PWP

Finansielle risici

Investering i erhvervsejendomme er beheeftet med risiko for manglende udlejning og det er
usikkert, hvorvidt eget tomgang og prispres vil pavirke ejendoamsmarkedet i 2022. Havedpar-
ten af DES’ ejendomme er dog relativt velbeliggende, hvorfor denne risiko vurderes til at knytte
sig mere til den generelle ekonomiske udvikling end til de enkelte ejendomme, og hvordan de
ekonomiske konjunkturer forventes at fa effekt pa udviklingen i tomgangen samt lejeniveauet.
Hovedparten af lejekaontrakterne reguleres i henhold til udviklingen i nettoprisindekset, og en
sterre del af kontrakterne har en minimumsregulering. | butikscentrene er en vaesentlig del af
lejekontrakterne afhaengig af butiksomseetningen.
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Nedenstaende liste er ikke udtemmende, men beskriver veesentlige risici, der er forbundet
med investering i fast ejendom via PWP. De forskellige typer risici kan have baggrund i samme
arsager, som fx udvikling i samfundsekonomien, herunder renteudviklingen.

Vurderings- og veerdirisici

En vurdering eller veerdiansesttelse af en ejendom er kun et sken over veerdien og ikke en prae-
cis maling af salgsvaerdien. Ejendomsvurderinger er forbundet med utallige forudsestninger
og begraensninger. Som hovedregel vil vurderinger tage hejde for en ejendoms ekonomiske
aspekter, markedstransaktioner og det relative afkastkrav for et aktiv malt i forhold til alter-
native investeringer.

Veerdien af en ejendaom ses typisk som en kombination af en forventet pengestrem og en an-
vendt diskonteringsfaktor, der kan betragtes som den risikofrie rente plus en risikopreamie.
Ud over forventningerne til pengestremmen er veerdien af ejendommene saledes udsat for
markedsrisiko, renterisici, eendringer i risikaospredning, likviditetsrisici, makrorisici og de fle-
ste andre risici, som er forbundet med risikobetonede aktiver.

Veerdifastseettelsen af ejendommene i DES’ portefelje repraesenterer den forventede salgs-
pris, men ikke nedvendigvis den realiserbare salgspris pa ejendommene i portefeljen, efter-
som markedspriserne pa ejendomsinvesteringer i sidste ende kun kan fastseettes ved for-
handling mellem en keber og en szlger.

Felsomheden overfor aendringer i udlejningsniveauet og afkastkravet kan sndre sig lebende
alt afheengig af sammensaetningen af ejendomsportefeljen.

Investeringsejendomme indregnes ved kab til kostpris inklusive transaktionsomkostninger og
veerdiansaettes efterfelgende til dagsveerdi.

Investeringsejendomme under opferelse indregnes til dagsveerdi. Dagsveerdi bestar af bygge-
omkostninger m.v. vedrerende igangveerende projekter. Veerdien af de tilherende grunde er
opfert under investeringsejendomme. | takt med at byggerierne afsluttes, overferes ejen-
domme til investeringsejendomme.

Strukturel risiko ved PWPs investeringer

PWP investererien portefelje af obligationer, og har indgaet to total return swap aftaler med
Danica Pension, i henhold til hvilke Danica Pension forpligter sig til at betale PWP et beleb
svarende til afkastet fra DES (baseret pa udviklingen iindre vaerdi i henhald til det reviderede
arsregnskab for DES) samt en uafhaengig veerdiansaettelse pa starttidspunktet. Dette afkast
beregnes pé baggrund af det nominelle belab ifelge total return swap aftalerne. Som mad-
ydelse forpligter PWP sig til at betale Danica Pension et belab svarende til afkastet fra PWPs
obligationspartefelje (med fradrag af omkastninger pa 5 basispoint (0,05 pct.) for handtering
og administration af obligationsportefeljen). Dette indebzerer, at PWP reelt er eksponeret mod
deninvesteringsrisiko ag -profil, der er forbundet med DES’ aktiviteter, herunder den til enhver
tid veerende portefelje af ejendomme. PWP har derimod ingen eksponering mod obligations-
portefaljen, men har en modpartsrisiko pa Danica Pension relateret til betalinger pa de indga-
ede total return swap aftaler.

Indteegtsrisici

Totalafkastet affast ejendom bestar afen kambination af 1) det direkte afkastiform aflebende
indtaegter (nettopengestremmen) samt 2) afkastet fra vaerdiudviklingen, som er "nutidsvaer-
dien” af den forventede fremtidige pengestrem. Begge disse komponenter pavirkes af en
reekke forhold, herunder bl.a.:

. Det nationale og lokale ekonomiske klima.

. De nationale og lokale vilkar pé ejendomsmarkedet (fx overudbud af eller faldende ef-
terspargsel efter kvadratmeterplads og andringeri pris- niveauet pa lejemarkedet).

. Potentielle lejeres opfattelse af ejendommenes sikkerhed, komfort, beliggenhed og til-
traekningskraft.

. Bkonomien hos lejere, kebere og seelgere af fast ejendom.

. Ejendomsportefeljeforvalternes evne til at levere eller fastholde tilfredsstillende for-
valtning, vedligeholdelse og forsikring.

. Evnen til at opkreeve rettidigt indbetalt husleje fra lejerne.
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. /Endringer i lejeniveauet. Hovedparten af lejekontrakterne reguleres i henhold til ud-
viklingen i nettoprisindekset, og en sterre del af kantrakterne har en minimumsregule-
ring. | butikscentrene er en veesentlig del af lejekontrakterne afheengig af butiksomsaet-
ningen.

. Omkostninger til lebende renoveringer, reparationer og genudlejning.

. Skjulte fejl og mangler i bygningskanstruktioner eller ejendomme.

. Ikke-farsikringsdaskkede tab eller forsinkelser fra ulykker eller ekspropriationer.

. Stigende driftsomkostninger (herunder ejendomsskatter, udgifter til vand, varme ag el
samt administrations- og servicegebyrer), som ikke kan overferes til lejerne.

. Evnen til at finde nye lejere i tide eller pa tilsvarende eller bedre vilkar, hvis lejere mis-
ligholder deres betalingsforpligtelser i henhold til lejeaftalen.

. Andre forhold som fx overholdelse af gaeldende lovgivning, herunder love og regler om
Zone-inddeling og arealanvendelse, milje- og skattelavgivning.

. Renteniveau og finansieringsmuligheder.

Udlejningsrisici

Investering i erhvervsejendomme er behaeftet med risiko for manglende udlejning, og der har
generelt pa ejendomsmarkedet vaeret en tendens til eaget tomgang og prispres i de senere ar.
Veerdiansesttelsen af ejendommene soger at tage hejde for, hvordan de ekonomiske konjunk-
turer forventes at fa effekt pa udviklingen i tamgangen samt lejeniveauet. En eget tomgang vil
ramme det lebende driftsafkast samt veerdianseettelsen af ejendommene.

Udviklingsrisici

En vigtig del af DES' arbejde er at udvikle udvalgte ejendomme, efterhadnden som mulighederne
opstar. De vassentlige risici forbundet med sadanne ejendomsudviklingsaktiviteter er fal-
gende:

. Opgivelse af udviklingsaktiviteter efter at have brugt ressourcer pa at vurdere de-
res gennemferlighed.

. Anleegsomkostningerne ved et byggeprojekt overstiger det oprindelige budget.

. Udlejningsprocenter og lejeydelser i en nyopfert ejendom er ikke heje nok til, at ejen-
dommen er rentabel.

. Opferelsen ag udlejningen af en ejendom kan ikke gennemferes efter planen.

Risikoiforbindelse med co-investering ogjoint venture

DES kan i stedet for at eje ejendomme direkte foretage investeringer som partner eller sam-
men med andre investorer (en sakaldt "co-investering”). Et partnerskab eller en co-investering
indebeerer andre former for risici end dem nesvnt ovenover. En af de vigtigste er, at DES ikke
vil vaere i stand til at gennemfere investeringsbeslutninger eller implementere exit-strategier
pa grund af begreensninger i kontrollen over ejendommen i gaeldende aftaler med en partner
eller medinvestar, eller fordi en partner eller medinvestor gar konkurs eller har ekonomiske
eller forretningsmaessige interesser eller malsaetninger, som ikke er forenelige med DES’ ako-
nomiske eller forretningsmaessige interesser eller malsastninger.

Enkeltlandsrisiko

DES’ ejendomsportefelje bestar pa nuveerende tidspunkt primeaert af ejendomme i Danmark.
Herved er der en risiko for, at ekanomien og ejendomsmarkedet i Danmark - og dermed DES’
ejendomsportefelje - kan blive udsat for risici, herunder palitiske eller reguleringsmeessige til-
tag.

Regulatorisk risiko

PWP er en alternativ investeringsfond, hvis forvalter er underlagt reglerne i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v. i forbindelse med forvaltningen af selskabet. Hvis de re-
gulatoriske krav til forvalteren, og indirekte til PWP, ages eller sndres, vil dette kunne inde-
bzere egede omkostninger far PWP. Ligeledes kan der veare en risiko for, at PWP palaegges
nye restriktioner, der begraenser eller forhindrer PWPs ret til at udeve sine aktiviteter, som
tilteenkt pa investeringstidspunktet. Derudover er der en risika knyttet til den situation, hvor
forvalteren og/eller PWPs depositar ikke overholder deres regulatoriske forpligtelser. Ufor-
udsete e&ndringer i lovgivningen kan ogsa resultere i opher af begge total return swaps. Far
neermere information omkring opher af PWP se, nedenfor under punktet "Opher af PWP far
tid”.

Modpartsrisiko
DES’ ejendomspartefelje bestar primeert af erhvervsejendomme herunder butikscentre. Der
knytter sig til disse investeringer en risiko for, at lejerne ikke er i stand til at betale deres hus-
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leje eller ikke er i stand til at betale den rettidigt. Denne modpartsrisiko vil kunne pavirke veer-
dien af DES’ investeringer i ejendommene og dermed indirekte det afkast, som PWP er beret-
tiget til at modtage fra Danica Pension i henhold til de to total return swap aftaler.

Risici forbundet med Covid-19
Ved ny nedlukning af butikscentrene ilebet af 2022 som felge af Covid-19, vil der veere risiko for
yderligere negativ veerdiregulering af butikscenterportefeljen.

Opher af PWP far tid

| seerlige tilfeelde kan de indgéede total return swaps ophere fortidigt [dvs. fer 31. december
2023), idet PWP og Danica Pension i aftalegrundlaget for total return swaps har vedtaget
felgende seaerlige ophersgrunde:

1. Loveendring, der gor, at det er ulovligt for enten PWP eller Danica Pension at veere
part i total return swaps.
2. Loveendring, der efter Danicas Pensions vurdering ferer til en veesentlig foreget

salvensbelastning for Danica Pension i forhold til ejendomsinvesteringer eller ind-
gaelse af total return swap aftaler.

3. £ndring af skatteforhold for enten PWP eller Danica Pension, der efter den rele-
vante parts vurdering er vaesentlig.

4, Antallet af aktioneerer i PWP udger mindre end 81 antal.

5. Safremt DES pé et givent tidspunkt matte have placeret mindre end 50 procent

af sine investeringer i fast ejendom, da kan PWP vaelge at ophasve total return
swap-aftalerne.
6. Vaesentlig andring af metode for opgerelse af veerdien af ejendomsportefaljen.

Opherer de indgdede total return swaps som felge af indtraeden af én af de seerlige ophers-
grunde, vil PWP blive likvideret og provenuet udbetalt til PWPs kapitalejere. Det bemeerkes,
at opher fer tid som felge af de seerlige ophersgrunde kan ske pa et for PWPs kapitalejere ikke-
favorabelt tidspunkt, og at opheevelse af total return swaps som felge af de seerlige ophers-
grunde som udgangspunkt vil ske uden kompensation til PWP eller Danica Pension.

Investeringsaktivitet
PWP er fuldt ud investeret, hvorfor der ikke vil blive givet yderligere investeringstilsagn.

Likviditetsberedskab

PWPs likviditetsberedskab pr. 31. december 2021 skennes tilstraskkeligt til at deekke PWPs
forpligtelser.

Forventninger til 2022
Forventningerne til 2022 er pa niveau med 2021.

Ved udgangen af 2021 blev der registreret en stigning i Covid-19 pandemien i Danmark, og der
blev genindfert forskellige restriktioner. De indferte restriktioner havde ikke veesentlige negative
effekter pa udlejningen af DES’ ejendomsportefolje. Restriktionerne blev ophaevetifebruar 2022.
Hvis restriktioner genindferes senere i 2022, med f.eks. tvangslukning af butikker kan det fa en
negativ effekt, hvis udlejerne igen skal traede til med henstand pa lejebetalinger og eventuelle le-
jerabatter. Omsaetningsbaserede lejeindtaegter vil ogsa blive pavirket negativt. Det kan ogsa blive
aktuelt igen at stette avrige lejere, hvis virksomhed pavirkes af Covid-19 1 2022 og fremover.

Oplysningskravihenhold til § 61, stk. 3,1lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Vi kan oplyse, at derilebet af regnskabsaret ikke er sket vaesentlige aendringeri forhold til neden-
staende oplysningskrav:

e § 62 Investoroplysningsdokument
§ 64 Seerlige foranstaltninger vedrerende illikvide aktiver, likviditetsstyring, risikoprofil
og risikostyring.

e § B5 Maksimale gearingsniveau [PWP anvender ikke gearing)
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For sa vidt angar oplysninger om den samlede lensum, der udbetales til de ansatte samt ledelse
i Danske Invest Management A/S, fremgar disse tal af &rsrapporten for Danske Invest Manage-
ment A/S, hvortil der henvises, og som findes has Erhvervsstyrelsen. Oplysninger gives pa forval-
terniveau, idet der ikke findes en allokering eller opdeling i forhold til hver forvaltet fond.

Begivenheder efter regnskabséarets udleb

Der erikke indtruffet begivenheder efter regnskabsperiodens udleb og frem til &rsrapportens un-
derskrivelse, der anses at kunne forrykke vurderingen af arsrapporten vaesentligt.

PWP har besluttet at skifte depositar fra Danske Bank A/S til JP Morgan, hvilket forventes at
ske ilabet af 1. halvar 2022.
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Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapparten for PWP er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser far
en klasse B-virksomhed med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C, herunder egenkapitalop-
gerelsen.

Opstilling af resultatopgerelse og balance samt benaevnelse af regnskabsposter er tilpasset
PWPs seerlige aktivitet som investeringsselskab.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet er aflagt i DKK.

Generelt

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méales péalideligt.

Faorpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fardele vil
fragéd PWP, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kastpris. Efterfelgende méales aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden ars-
rapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kost-
pris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af eendrede regnskabsmaes-
sige sken af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Investeringsresultat
Investeringsresultat omfatter resultatet af PWPs investering i afledte finansielle instrumenter
samt obligationer.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkastninger omfatter vederlag far perioden til Danske Invest Management A/S
samt Danske Bank A/S.

"\ederlag til Forvaltningsselskabet” inkluderer blandt andet udgifter til PWPs bestyrelse, direk-
tion, revision, VP og depasitar m.m.

Skat
PWPs skattemaessige status er et skattefrit investeringsselskab i overensstemmelse med sel-
skabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Kapitalejerne i PWP er sam felge heraf skattepligtige af den lebende kursudvikling i henhold til
aktieavancebeskatningslovens § 19.
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Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Obligationer
Veerdipapirer, indregnet under "Veerdipapirer og kapitalandele m.v.”, bestar af noterede obligati-
oner, der males til dagsveerdi pa balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kastpris og males efterfol-
gende til dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i
"\/eerdipapirer og kapitalandele m.v.”, henhaoldsvis "Anden geeld".

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af
forventede tab. Andre tilgodehavender omfatter hovedsageligt vedheengende renter pé obligati-
onsportefeljen.

Geeldsforpligtelser
"Anden geeld” omfatter bl.a. skyldige administrationsomkostninger i evrigt. Anden geeld males til
nettorealisationsveerdi.
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Arsregnskab 1.januar 2021 - 31.december 2021

Resultatopgerelse

t.DKK

Investeringsresultat
Administrationsomkastninger
Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Arets resultat

Overfart til overfert resultat

Note

2,3

1/1/2021- 1/1/2020-
31/12/2021  31/12/2020
42.250 -6.501
-11.642 -12.001
30.608 -18.502

0 0

30.608 -18.502
30.608 -18.502
30.608 -18.502
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Arsregnskab 1.januar 2021 - 31.december 2021

Balance

t.DKK

AKTIVER
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender

Andre tilgodehavender
Tilgodehavenderialt

Veerdipapirer og kapitalandele m.v.
Obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Veerdipapirer og kapitalandele m.v.ialt
Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiverialt

AKTIVERIALT

PASSIVER

Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfert resultat

Egenkapitalialt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Afledte finansielle instrumenter
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelserialt

Geeldsforpligtelserialt

PASSIVERIALT

Neertstaende parter

Sikkerhedsstillelser

Note

(03}

2021 2020
10.180 10.133
10.180 10.133

1.071.158 1.097.647
60.440 0
1.131.598 1.097.647
897 12.789
1.142.675 1.120.5689
1.142.675 1.120.568
989.750 9989.750
4.999 4.999
137.814 107.206
1.142.563 1.111.955
0 8.615

112 0

112 8.615

112 8.615
1.142.675 1.120.569
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Arsregnskab 1.januar 2021 - 31.december 2021

Noter

t.DKK 2021 2020
Note 1 - Investeringsresultat

Resultat af afledte finansielle instrumenter
Equity total return swap:

Veerdiregulering af Equity total return swap 41.728 -7.202
Fast rente Equity total return swap 2.372 2.503
44.100 -4.699

Bond Portfolio tatal return swap:
Veerdiregulering af Bond Portfaolio total return swap*)

- Readliseret -3.329 141

- Urealiseret 20.102 -4.500

| alt 16.773 -4.359
Fast rente Bond Portfolio total return swap -2.372 -2.503
14.401 -6.863

Resultat af afledte finansielle instrumenter i alt 58.501 -11.561

Resultat af obligationer

Veerdiregulering, noterede danske obligationer -29.332 .5.782
Renteindtaegt, noterede danske obligationer 13.081 10.842
Renteudgift, bank 0 0
Resultat af obligationer i alt -16.251 5.060
Investeringsresultatialt 42.250 -6.501

*) Veerdiregulering af Bond Portfolio total return swap deekker resultat af obligationer samt ve-
derlag for forvaltning af obligationsportefelie, jf. note 2.

Note 2 - Administrationsomkostninger

Vederlag for forvaltning af obligationsportefelje 522 701
Vederlag til Forvalter 1.668 1.695
Vederlag for evrige administrationsopgaver 9.452 9.605
Administrationsomkostningerialt 11.642 12.001

Direktion og Bestyrelse aflennes af Forvalter, som en integreret del af "Management & Admini-
strationsaftalen”, hvarfor der i PWPs regnskab ikke optresder udgifter til direktions- eller besty-
relsesvederlag.

Note 3 - Personaleomkostninger
Selskabet har ingen ansatte.

Note 4 - Skat af arets resultat

PWPs skattemaessige status er et investeringsselskab, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr.
19. PWP hariregnskabsaret ikke investeret i aktiver, som kan udlese skattepligtige udbytter.
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Arsregnskab 1.januar 2021 - 31.december 2021

Note 5 - Afledte finansielle instrumenter

Nom Markedsveaerdi

Instrumenter Valuta (belob i t.DKKj (belob i tDKK) Udleb Rentesats

. DKK-CIBOR-
Equity tatal return swap DKK 1.131.137 44,100 2023 DKNA13
Bond Portfolio total return DKK-CIBOR-
swap DKK 1.131.137 16.340 2023 DKNA13

Investering i afledte finansielle instrumenter vaerdianseettes til skennet dagsvaerdi pa baggrund
af revideret arsrapport fra DES. PWP har ingen bestemmende indflydelse i DES. Vaerdien af DES
opgeres som markedsveerdien af ejendomsportefaljen ejet af DES med tillaeg af andre (kortfri-
stede) nettoaktiver.

Note 6 - Egenkapital

Overkurs ved Overfert
Aktiekapital emission resultat | alt
Egenkapital pr.01.01.2021 989.750 4.999 107.206 1.111.955
Arets resultat 0 0 30.608 30.608
Egenkapital pr. 31.12.2021 999.750 4.999 137814 1.142.563

Aktiekapitalen bestar af 1.333 stk. aktier a DKK 750.000 elleri alt DKK 999.750.000. PWP har
kun én aktieklasse, idet alle aktier besidder samme rettigheder. Aktiekapitalen er tegnet til en
kurs pa DKK 100,50 per aktie a nominelt DKK 750.000 [svarende til DKK 753.750 per aktie).

Note 7 - Neertstaende parter

Aftalepart
Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab, CVR-nr. 24256146.

Risiko for interessekonflikter: Danica Pension kan blive kapitalejer i PWP (op til 20 pct.) og vil ved
udevelsen af deres indflydelse pd PWP, kunne siges at have en interessekonflikt ved behandlin-
gen af forhold, der vedrerer PWPs aftale med Danica Pension om total return swaps.

Note 8 - Sikkerhedsstillelser

Afledte finansielle instrumenter:
Til sikkerhed for Bond Portfolio total return swap’en stiller PWP felgende sikkerheder overfar
Danica Pension:

t.DKK 31/12/2021
Obligationsbehaoldning i sikkerhedsdepot, markedsveerdi 92.387

Til sikkerhed for Equity total return swap’en stiller Danica Pension felgende sikkerheder overfor
PWP:

t.DKK 31/12/2021
Obligationsbeholdning i sikkerhedsdepot, markedsveerdi 88.519

Herudaver har PWP ingen andre sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2021.
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Ffm6wVXszh26zYH4qb/giZbZtWS9J2hEhYeUvtdXLCKLPDbAj4iLUQWbDbevSZSBxJ7lRinoVbm6
mOTrC6u+B2DWYHjncJiyQP8udMrUvjYGFbgmkTh2w0QyNav5juAEphXRGYd3oFr0g8wjVcQjL4SO
C1SgpAicbyq78iLv9X8eyySFeCBvhIlXKNJ8ByLPC0gym3oVqcm26t9AgDkfxYrBKFDKrjTMZfnK
iz2j0LAdgT/KthHCHft0f8LWO9p3/3FR3JOHxddgcH4aWebgcWYrSZJqOlYoE8Zi4M3dR+QtqMCI
dHD9SwC30AnQwGVnd+B3rpzEQU+2g3zeWXIyYA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NDsgcnY6OTguMCkgR2Vja28vMjAxMDAxMDEgRmlyZWZveC85OC4w
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  _challenge WEc1TEUtUUxaNVUtM0hCUDQtSDBOODQtT0hKNDgtVFZHVE8=
  TimeStamp MjAyMi0wMy0xOCAwOTozMzoxNyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 V9JWt1uQyOjLWGisZJeb7aY/CyYE4ZCPcCmefDuzPOg=


 
eMntSGr1PoI68hmPJ26d+8jOBaDIVpMoqnmRJL4NqTTOON8zjhRhuXbAS/pFVPPvnyIRU1WuPn6i
8uGrRKB07RbSHLPhA7YYcAlfJ2FHCAEEwsHcSPn35YB2FPZxgEpmqE/sIPpxBs+8RUhUA/ekQSXo
3D3oTolseO8Z3JsZmZuoSE6i0tVNKhcB8Dbp/h8+ePixmForlp/byRQZk395UztcHT+D+OPwJ3hg
LwRxyatH9mCGzRGbxEr4C51JJdAYBEbYsdv8ci/pWbxcZ3ahEc6hdf4cCxy4rl5O5KgVdEonNQ7k
g/i/6SZIfwquTtHex6lE+JgJcw8JZDvNz48rEg==
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  document_digests W3sia2V5IjoiRk9WVE0tQkZaRjEtRDY0TTYtN0hRNzQtVks1S1gtTVRPNjUiLCJkaWdlc3QiOiJjYTQ4YmI4OGU1MmM2NTQwZDZlMzk0MzFlNWNhN2ExZTA1YzJhNzlkNGRkMmMwMzFlYWI4OTlmYWZmM2U5N2I0IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiSTZGV0stV1hKSlgtTDhIREMtSjAySlYtWFBXTUctSEtXM1oiLCJkaWdlc3QiOiI0MTcxZDU5ZTYzOTk4NmM1ODczYjIzNWE4ZDMyY2JlMWIxMmUyNTc4ZDljMDc1ZDA1ODA0MTkxMmM2M2RlNDdmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
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 GpUByHXyfLA2HEHGqnJ4QTV8c57aZ2560cUGb7mxZLc=


 
BFGj1yEzqMHchNCl59hj8gBDuB8sHRtC9ChQLCBlwzBB6JueNhTnjdG0mxnW4YitH4pndGx3hxyp
nexAha/LoGTX+Of7CKC7ErADBucUwcGUURnlmZuJq8DgdSvkPshi4+S/V68sN5FTatvmfCQKTuN6
8JBdtKJeP+DG8vAfSCL/KHh2DOW1ZZ7OGX241w+MA1zBouR5dAaMNpGNwWAn6+kCiz1qc1hnUP9+
NKNS6pT+Cps1iDmTfuj5UOeV/sclG8FDuF/LUT3kZLQBxx4N8j5vszm97qA5EpfDArBVmibKS37s
2F6zvDTic9VD8g3+SGW1rdKAdoox0LaMN8gr/Q==
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  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTAuMTA7IHJ2Ojc4LjApIEdlY2tvLzIwMTAwMTAxIEZpcmVmb3gvNzguMA==
  signingRequestId MTIxMTg5ODU=
  document_digests W3sia2V5IjoiRk9WVE0tQkZaRjEtRDY0TTYtN0hRNzQtVks1S1gtTVRPNjUiLCJkaWdlc3QiOiJjYTQ4YmI4OGU1MmM2NTQwZDZlMzk0MzFlNWNhN2ExZTA1YzJhNzlkNGRkMmMwMzFlYWI4OTlmYWZmM2U5N2I0IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiSTZGV0stV1hKSlgtTDhIREMtSjAySlYtWFBXTUctSEtXM1oiLCJkaWdlc3QiOiI0MTcxZDU5ZTYzOTk4NmM1ODczYjIzNWE4ZDMyY2JlMWIxMmUyNTc4ZDljMDc1ZDA1ODA0MTkxMmM2M2RlNDdmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge WFEwMlUtNUdBQ1AtTExPSEktWTZDNjItQ0lKRU0tRDBIVUo=
  TimeStamp MjAyMi0wMy0xOCAxMDowNjo0MCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 2P+dYa+c2thMTx6gE2H4DmlphepYTQ8OtGf/RE/7YqY=


 
MPNgyDOSiaNwVgf1c+YqFVAjlLGo1g6n9renq9aPrs065s1u3EtRs4BCIzDu/cKkP8bfQaYOE/3A
qTL11qOW6yIKBSO8kHag0OxKPzLpDeDRwGMALBlsKoN0CPromE5hc8aLsVN+AfcQOrGdH0bqT6lZ
gtkD++I8KWvS/JkGYDBaxwIoX5YSgjLdm0UWn174vm3wF1n3PSExp8wiB+/I70CaV+HwYD1IvQHE
Ax8uKyhSmqkUOuEefP6yJIc0V1G66wRBnX/JjLszDUFHzBqbCGiJYht4dkOe3DpALnZ4cJnkm/Sf
448+WoOHCAp6adgE10BXYTJQ9krJHdahHBJ6Rw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NTgw
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRJeE1UZzVPVEU9
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge UlVKT1dGTXRXREU0UjBvdFRVY3dNMFl0UlZoWVJWb3RTakJHUlZZdE1rczROMFk9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time RnJpIE1hciAxOCAxMToxMTo1NCBDRVQgMjAyMg==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 9l4LGnmmQYXeK4Eyk2vgG7rwsaHjwV9whiVZtjOEJJk=


 
MePnUY+MouYnPGeavI1pbhXulXG+ZDIXcBx78vyUW/St4p0VrhakgBjwQ8LBgYIGAKlKt3C23lFV
2/kX8L4siRrfHZn6bV3YGAei4Ez2O7xc5Wn3Hxh+AlQ+QI8TEvkgcclrs2gQe2w7qBJvSsx4ODCf
j1pb9ZhEjkD+duV1EWXt+cvqI5YLqPEEcye5M3CYClhskWkmcq5n73ZUrJk9HyTB2wYUqxX7g/+a
QLCMlo1kaLGLJx83pqcawtLZG4lGKg4itWMCZ7JJGzj5oXrimk0UfibEHqY3GFstU7+X8cdkpQ/c
Zol0Cnm0szNuafrLCJtrYfrRTGiz3P7RSjS+7Q==

 
 
 =
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  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VGtFd1RVWXROVkJYUTA0dE1VMUxTRW90VFZGYVNVVXRVelZXUTBjdFdWTkxWRTQ9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
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  document_digests VzNzaWEyVjVJam9pUms5V1ZFMHRRa1phUmpFdFJEWTBUVFl0TjBoUk56UXRWa3MxUzFndFRWUlBOalVpTENKa2FXZGxjM1FpT2lKallUUTRZbUk0T0dVMU1tTTJOVFF3WkRabE16azBNekZsTldOaE4yRXhaVEExWXpKaE56bGtOR1JrTW1Nd016RmxZV0k0T1RsbVlXWm1NMlU1TjJJMElpd2lZV3huYjNKcGRHaHRJam9pYzJoaExUSTFOaUo5WFE9PQ==
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  2022-03-18 07:56:46 UTC   Penneo system              80.62.116.228    The document was viewed                                                                             
  2022-03-18 07:56:46 UTC   Penneo system              80.62.116.228    The document was viewed                                                                             
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  2022-03-18 07:56:46 UTC   Penneo system              80.62.116.228    The document was viewed                                                                             
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  2022-03-18 09:29:52 UTC   Helle Marianne Breinholt   95.60.251.201    The document was viewed by the signer                                                               
  2022-03-18 09:30:01 UTC   Penneo system              95.60.251.201    The document was viewed                                                                             
  2022-03-18 09:31:07 UTC   Helle Marianne Breinholt   95.60.251.201    The signer signed the document as Direktion, Direktion, Bestyrelse, Bestyrelse                      
  2022-03-18 09:31:08 UTC   Susan Mikkelsen                             A signing request email was sent to "Helle Marianne Breinholt" at "hmb@breinholt-consulting.dk"     
  2022-03-18 09:31:08 UTC   Susan Mikkelsen                             A signing request email was sent to "Jan Stig Rasmussen" at "js@rasmussen.lu"                       
  2022-03-18 09:31:08 UTC   Susan Mikkelsen                             A signing request email was sent to "Ole Steen Andersen" at "osa@andersenmail.dk"                   
  2022-03-18 09:31:26 UTC   Jan Stig Rasmussen         195.46.241.234   The signing request email was opened by the signer                                                  
  2022-03-18 09:31:51 UTC   Jan Stig Rasmussen         195.46.241.234   The document was viewed by the signer                                                               
  2022-03-18 09:32:09 UTC   Penneo system              195.46.241.234   The document was viewed                                                                             
  2022-03-18 09:33:01 UTC   Helle Marianne Breinholt   95.60.251.201    The document was viewed by the signer                                                               
  2022-03-18 09:33:06 UTC   Penneo system              95.60.251.201    The document was viewed                                                                             
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  2022-03-18 09:35:11 UTC   Jan Stig Rasmussen         195.46.241.234   The signer signed the document as Bestyrelse, Bestyrelse                                            
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