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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2020 for Semler Agro Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

,&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 9. februar 2021

Direktion:

Morten Buus
adm. direkter

Bestyrelse:
Jens Bjerrisgaard Ulrik Drejsig Tina Moltke-Leth
formand naestformand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Semler Agro Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret
1.januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret &rsregnskabet for Semler Agro Holding A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler] og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
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Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de gkonomiske
beslutninger, som brugerne traffer pad grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e  Opnarviforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pé& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 9. februar 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3377 1231

Torben Jensen Lone Vindbjerg Larsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne18651 mne34548



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger
Semler Agro Holding A/S

Park Allé 355

2605 Brgndby

Telefon: 43288200
Hjemmeside: www.semler.dk
CVR-nr.: 37 20 64 74
Hjemsted: Brgndby
Bestyrelse

Jens Bjerrisgaard (formand)
Ulrik Drejsig (naestformand)
Tina Moltke-Leth
Direktion

Morten Buus, adm. direktgr

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Generalforsamling

Ordinaer generalforsamling afholdes 25. marts 2021.
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Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at eje virksomheder med aktiviteter indenfor salg og reparation af
landbrugsmaskiner og tilbehgr samt anden dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Semler Agro Holding A/S har siden september 2019 vaeret landsdaekkende forhandler af John Deere
landbrugsmaskiner, hvilket sker igennem de to datterselskaber Semler Agro A/S og Herborg Smede-
og Maskinforretning A/S. De to datterselskaber beskaeftiger tilsammen ca. 250 topprofessionelle og
hgjtuddannede medarbejdere, som igennem flere ar har solgt og serviceret John Deere maskiner,
hvilket ggr, at der kan tilbydes en steerk og effektiv service og radgivning.

For begge datterselskaber har 2020 veeret praeget af en stigende aktivitet i bade salget og pa
eftermarkedet. Landbrugsbranchen har ogsa veeret pavirket af coronakrisen, men ikke i vaesentlig
grad, da landmandene fortsat skal i marken samt opretholde produktionen af fgdevarer og dyr.

Desuden ejes selskabet Semler Agro Services A/S, som i 2020 har veeret uden driftsaktivitet.

Der er ingen anden aktivitet i selskabet udover ejerskabet af de tre datterselskaber.
Selskabet har tabt mere end halvdelen af egenkapitalen, der vil blive reetableret gennem selskabets
fremtidige drift.

Arets resultat

Arets resultat blev et underskud pa 4,9 mio. kr., hvilket svarer til ledelsens forventninger og derfor er
acceptabelt.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Semler Agro Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Koncernregnskabet

| henhold til ARL 8§ 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskaberne for Semler
Agro Holding A/S og dattervirksomhed indgar i koncernregnskabet for Semler Holding A/S, Park Alle
355, 2605 Brgndby.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste/-tab

| overensstemmelse med ARL § 32 er regnskabsposten andre eksterne omkostninger indeholdt i
regnskabsposten bruttofortjeneste/-tab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende gzld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Semler Gruppens danske
selskaber. Datterselskaber indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Det ultimative moderselskab Semler Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og
afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
selskaber med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets sambeskatningsbidrag og @&ndring i udskudt skat, herunder som fglge
af andring i skattesats, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved forste indregning til kostpris og efterfglgende til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opggres som forskellen mellem
afhendelsessummen og den regnskabsmaessige veaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes
en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwilll] mellem kostpris og dagsveerdien af identificerbare aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
dattervirksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr
maksimalt 20 &r og er laeengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives
over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regn-
skabsmaessige skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere
generalforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende
selskabsskat eller skyldig selskabsskat”.

Gaeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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,&rsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse
tkr. Note 2020 2019
Bruttotab -5 -5
Resultat efter skat i dattervirksomheder 4 ~L.44ob -12.557
Finansielle indtaegter 1 0 2
Finansielle omkostninger 2 -850 -208
Resultat far skat -5.301 -12.768
Skat af arets resultat 3 367 46
Arets resultat -4.934 -12.722
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -4.934 -12.722
-4.934 -12.722

10
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,&rsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

tkr. Note 2020 2019

AKTIVER
Anlaegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder 4 80.566 40.112
80.566 40.112
Anlaegsaktiver i alt 80.566 40.112

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Selskabsskat 8 26

Andre tilgodehavender 1 0

9 26
Likvide beholdninger 5.083 5
Omseetningsaktiver i alt 5.092 31
AKTIVER | ALT 85.658 40.143

(N
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

tkr. Note 2020 2019

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital 5 9.000 9.000

Overfgrt resultat i alt -7.634 -2.700

Egenkapital i alt 1.366 6.300

Kortfristede gaeldsforpligtelser 6

Geeld til tilknyttede virksomheder 84.285 33.835

Anden gzld 7 8
84.292 33.843

Gaeldsforpligtelser i alt 84.292 33.843

PASSIVER | ALT 85.658 40.143

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 7

Ejerforhold 8

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse
Overfgrt

tkr. Aktiekapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2019 9.000 10.022 19.022
Overfgrt jf. resultatdisponering 0 -12.722 -12.722
Egenkapital 1. januar 2020 9.000 -2.700 6.300
Overfgrt jf. resultatdisponering 0 -4.934 -4.934
Egenkapital 31. december 2020 9.000 -7.634 1.366

13
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,&rsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle indteegter

tkr. 2020 2019

@vrige finansielle indtaegter 0

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 805 207
@vrige finansielle omkostninger 45 1
850 208

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat -183 -47
Regulering af aktuel skat vedrgrende tidligere ar -184 1
( - = indteegt] -367 -46

14
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,&rsregnskab 1. januar - 31. december

Kapitalandele i dattervirksomheder

tkr.

Kostpris 1. januar
Arets tilgang
Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar

Arets resultat

Modtaget udbytte fra dattervirksomheder
Verdireguleringer 31. december

Afskrivning pa goodwill 1. januar
Arets afskrivning

Afskrivning pa goodwill 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2020 2019

132.100 104.600
50.000 27.500
182.100 132.100
-91.533 -79.431
-3.083 -12.102
-5.100 0
-99.716 -91.533
-455 0
-1.363 -455
-1.818 -455
80.566 40.112

Stemme og Nominel Egenkapi- Resultat fgr Resultat
Navn Hjemsted ejerandel aktiekapital tal ultimo skat efter skat
Semler Agro A/S Kgbenhavn 100% 8.000 47.698 -10.480 -8.207
Semler Agro Services A/S Kgbenhavn 100% 600 2.086 25 24
Herborg Smede- &
Maskinforretning A/S Herborg 51% 1.500 63.252 29.166 22.700

113.036 18.711 14.517
Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af 9.000 aktier & nominelt 1.000 kr.
De seneste 5 ars @ndringer kan specificeres saledes:
2020 2019 2018 2017 2016

Saldo 1. januar 9.000 9.000 8.000 8.000 8.000
Kapitalforhgjelse 0 1.000 0 0
Saldo 31. december 9.000 9.000 9.000 8.000 8.000

15
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Arsregnskab 1. jJanuar - 31. december

Gezeldsforpligtelser

tkr. Inden 1 &r 1-58r Efter 5 ar
Geeld til tilknyttede virksomheder 84.285 0 0
Anden geeld 7 0

84.292 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Semler Agro Holding A/S er momsmaessigt feellesregistreret med Semler Holding A/S, Semler Gruppen
A/S, Skandinavisk Motor Co. A/S, Semler IT A/S, Banemarksvej Ejendomme A/S, Semler Ejendomme A/S,
SMC PI Holding A/S, Semler Retail A/S, Semler Agro A/S, Skandinavisk Motor Co. Premium Import A/S,
Semler Agro Services A/S, CFCO A/S, Connected Cars A/S, Autonomous Mobility A/S, SGA A/S og Semler
Invest A/S. Disse selskaber hafter solidarisk for selskabernes momstilsvar, som pr. 31. december 2020
udger 308,2 mio. kr.

Selskabet haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse og ejerforhold
Semler Gruppen A/S, Park Allé 355, 2605 Brgndby Hovedaktionaer

Det ultimative moderselskab er Semler Holding A/S, der ejer 100% af aktiekapitalen i Semler Gruppen
A/S.
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