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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 05.11.2015 - 31.12.2016
for GPP Vind K/S.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er min opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12,2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
05.11.2015 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten Indstilies til generalforsamlingens godkendelse.
Roskilde, den 24.05.2017

Direktion

Ll Ot ot

Lars Christian Gaarn-Larsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i GPP Vind K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GPP Vind K/S for regnskabs8ret 05.11.2015 - 31.12.2016, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 05.11.2015 -
31.12.2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revisian og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark., Vores ansvar ifeige disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”, Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav, Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vazsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfpres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vassentlig fejlinformation, ndr sidan findes. Fejlinformation kan opsta som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pé grundlag af

8rsregnskabet.

Som led | en revision, der udfpres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen, Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspétegning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder elter forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pdtegning gore opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis s8danne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionsp&tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samliede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om 8rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner oy begivenheder pé en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse {edelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller p§ anden mide synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overve)e, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven,
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pé det udfaerte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 24.05.2017

Jagcqu ronard ikalaj Thomsen
statsautbriseret revisor statsautoriseret revisor
\\‘
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Kommanditselskabets aktivitet er at eje og drive vindmaller,

1 2015 erhvervede selskabet 88 vindmeller i Jylland fra Vattenfall.
Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Produktionen blev i 2016 114,.784.182 kWh mod budgetteret 130.605.700 kWh eller 12,1% under forvent-

ningen.

Portefgljen har i 2016 vaeret ramt af relativt mange skader og reparationer. Det har bdde veeret af mindre
karakter, og i form af skader pé flere hovedkomponenter.

Arets resultat for dagsvaerdireguieringer blev et underskud pé 5.984 t.kr.

Ledelsen forventer, at produktionen i 2017 bliver som budgetteret, og at de samlede omkostninger til
service og vedligehold kan reduceres,

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til | dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016

20156

Note kr,

Nettoomsaetning 26.967.109
Andre eksterne omkostninger {21.598.521)

Bruttoresultat 5.368.588
Af- og nedskrivninger 2 {11.470.900)
Driftsresultat (6.102.312)

Andre finansielle indteegter 118.395
Arets resultat (5.983.917)

Forslag fil resultatdisponering
Overfort resultat _{5.983.917)

(5.983.917)
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Balance pr. 31.12.2016

Produktionsaniaeg og maskiner
Materielle anleegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaagsaktiver

Anlzegsaktiver

Fremstillede varer og handeisvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016
Note ] kr.

_82.000.000
3 82.000.000

1,318.545
4 1.318.545

83.318,545

724.175
724.175

3.172.119

3.274.941
778,600
___7.225.660_

7.306.551
_.15.256,386_

98.574.931_
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital
Overfert overskud elier underskud

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaelidsforpligtelser
Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Transaktioner med nzertstdende parter
Koncernforhold

Note

2016
kr.

Ny e

102.870.000

5.983.917
96.886.083

1.316.982
80.000
291.866
1.688.848

98.574.931
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
Kr, kr. kr.
Indskudt ved stiftelse 102.870.000 0 102.870.000
Arets resultat 0 (5.983.917) (5.983.917)
Egenkapital ultimo 102.870.000 {5.983.917) 96.886.083
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og méling

Selskabets produktionsanlzeg og maskiner bestar af vindmelier. Vaerdien af vindmellerne pavirkes af en
reekke faktorer, herunder udviklingen i elpriser. Hvis disse faktorer @ndres, kan det pdvirke veerdien af
selskabets vindmeller i positiv eller negativ retning, og udsvingene kan veere vazsentlige.

2. Af- og nedskrivninger
ﬂrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabskiasse C.

Produk-

tionsanlseg

og maskiner
kr,

3. Materielle anlzegsaktiver
Tilgange 95.970.900

Afgange (2.500.000)

Kostpris ultimo 93,470.900

Krets nedskrivninger (11.470.900)

Af- og nedskrivninger ultimo (11.470.900)

Regnskabsmaessig vaeedi ultimo 82.000.000

Andre

vardi-

papirer og

kapital-

andele
kr.

4. Finansielle anlzgsaktiver

__1.318.545

__1.318.545

Tilgange
Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultime 1.318.545

20186
ki.

5. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligteiser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand frem til udleb 21.700
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Noter

6. Transaktioner med nzertstdende parter
i §rsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstiende parter, der ikke er gennemfart pd markedsvil-

kdr. Der er ikke gennemfort s§danne transaktioner i regnskabsSret.

7. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Green Power Partners 11 K/S, Kobenhavn
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
ekonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resuitatopgprelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrorer regnskabsaret.

Der indregnes ikke skat i drsrapporten, da selskabet ikke er selvstandigt skattepligtigt. Skattepligten pahvi-
ler kommanditisterne.

Resultatopgareisen

Nettoomsaetning

Nettoomseetning ved salg af elproduktion indregnes i resuitatopgerelsen, ndr levering og risikoovergang til
keber har fundet sted. Nettoomsaetningen indregnes p8 baggrund af maleraflasning fratrukket vindmgl-
lernes eget elforbrug. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter | forbindelse med
salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrorer virksomhedens primeere aktiviteter,

herunder administrationsomkostninger mv. 1 posten indgdr endvidere nedskrivninger af tilgodehavender
indregnet under omsaetningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlsegsaktiver best8r af regnskabsdrets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvardier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemforte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlagsak-

tiver
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindteegter, herunder renteindtzegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrorende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af finansielie aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlzeg og maskiner males ved forste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelses-
prisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klargering af aktivet indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Produktionsanlzeg og maskiner males efterfoigende til dagsveerdi, der repraesenterer det beleb, som det
enkelte aktiv vurderes at ville kunne szelges for pa balancedagen tif en uafhaengig kaber. Dagsvaerdien
opgeres ved anvendelse af DCF-modellen som den beregnede kapitalvaerdi af de forventede penge-

stromme.

Ved fastsaettelsen af de forventede pengestromme tages udgangspunkt i det enkelte solanlzegs budgette-
rede pengestromme. De siledes opgjorte pengestromme tilbagediskonteres til nutidsveerdi ved anvendelse
af en diskonteringsfaktor, som fastsasttes for de enkelte aktiver pd grundlag af geaeldende makedsforhold
pd balancedagen for den type etc., sdledes at diskonteringsfaktoren vurderes at afspejle markedets aktuelle
afkastkrav pd tilsvarende aktiver., tillagt forventet inflation.

Dagsvaerdi opskrivninger indregnes over egenkapitalen, mens nedskrivninger indregnes i resultatopgorel-
sen i det omfang, at de overstiger historiske opskrivninger.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre vaardipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til dagsveardi pa balan-

cedagen,

Dagsvaerdien opgores ved anvendelse af DCF-modellen som den beregnede kapitalvardi af de forventede

pengestremme.

Ved fastszettelsen af de forventede pengestrsmme tages udgangspunkt i den enkelte kapitalandels bud-
getterede pengestramme. De sdiedes opgjorte pengestremme tilbagediskonteres til nutidsvaardi ved an-
vendelse af en diskonteringsfaktor, som fastseettes for de enkelte aktiver pa grundlag af gesldende make-
dsforhold pd balancedagen for den type etc., s8ledes at diskonteringsfaktoren vurderes at afspejle marke-
dets aktuelle afkastkrav pd tilsvarende aktiver, tillagt forventet inflation.

Regnskabsdrets requlering af aktivers dagsveardi indregnes aver egenkapitalen.
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne

er lavere.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af feerdiggprel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af

nedskrivninger til impdeg8else af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrorer efterfol-

gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris,

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestiender.

Andre finansielle forpligteiser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sa2dvanligvis svarer til nominel vardi.



