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McConaghy Boats Europe ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

McConaghy Boats Europe ApS
Krogen 1

9492 Blokhus

Hjemsted: Blokhus

CVR-nr.: 371993 89
Regnskabsar: 01.05 - 30.09

Direktion

QOle John
Jesper Fieldsg Jensen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitutter

Danske Bank
Handelsbanken

Modervirksomhed

Fieldsg Telemateriel ApS, Blokhus
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McConaghy Boats Europe ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.17 - 30.09.18 for McConaghy
Boats Europe ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.18 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséret 01.05.17 - 30.09.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Blokhus, den 19. februar 2019

Direktionen

Ole John Jesper Fieldsg Jensen

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 4



McConaghy Boats Europe ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i McConaghy Boats Europe ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for McConaghy Boats Europe ApS for regnskabsaret
01.05.17 - 30.09.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.05.17 - 30.09.18 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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McConaghy Boats Europe ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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McConaghy Boats Europe ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 19. februar 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jorgen Jakobsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne26713
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McConaghy Boats Europe ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i salg af lystbade samt udstyr hertil.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.05.17 - 30.09.18 udviser et resultat pa DKK -3.203.584 mod
DKK -893.623 for tiden 01.05.16 - 30.04.17. Balancen viser en egenkapital pd DKK -4.046.207.

McCONAGHY Boats Europe Aps (herefter MCBE) er ansvarlig for McCONAGHY Boats Ltd’s
(herefter MCB) afsaetning af produktet "multihulls” i Europa, Rusland, Mellemgsten og Afrika.
MCBE har veeret en ledende del af udviklingen af produktet siden begyndelsen af 2016, og
investeret i afssetnings potentialet. En afgerende del af salgsstrategien er evnen til at demon-
strere og praesentere produktet for potentielle kunder, hvorfor MCBE investerede i det forst
produkt. Udviklingsforsinkelse og sma "set-backs" forsinkede feerdiggerelsen af forste pro-
dukt med over et ar, hvilket ferst muliggjorde officiel lancering i sommeren 2018. Ledelsen
ser derfor udviklingsperioden, som ogsa udger en del af dette regnskabsér, som en inve-
stering i potentiel fremtidigt salg. Efter levering af testproduktet er markedsfering og kom-
munikation blevet intensiveret, med deraf ggede udgifter. Dette har allerede aftvunget en
omsaetning i indevasrende regnskabséar pa min. DKK. 6,5 mio. (svarende til 3 solgte produkt-
er). Ledelsen er derfor optimistisk i forhold til indfrielse af malsaetning, om positiv drift i kom-
mende regnskabsar. MCBE arbejder udelukkende med provisionsafregning for opnaet salg,
hvorfor omssstningen er at betegne som nettoindteegt.

MCB er ledende pa markedet for high-performance yachts. Selskabet er Hongkong baseret
og har eksisteret i 50 ar. Selskabet levere sine produkter world-wide, og afsestter gennem
partnere som MCBE, sine produkter til slutbruger.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende pa trods af ovenstaende.

Det er kapitalejernes intention at sté bag selskabet, sdledes kapital- og likviditetsberedskab-
et for det kommende regnskabsar er tilstreekkeligt. Kapitalejerne har skriftligt tilkendegivet,
at de agter at tilfere den fornedne likviditet til, at selskabet kan overholde sine forpligtelser i
takt med at de forfalder.

Forventet udvikling

Selskabet forventer péa sigt et hgjt aktivitetsniveau pa target markedet, og et positivt driftsre-
sultat allerede i kommende regnskabsar, hvorved egenkapitalen forventes reetableret

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 8



Note

McConaghy Boats Europe ApS

Resultatopgorelse

01.05.17
30.09.18 2016/17
DKK DKK
Bruttotab -2.259.071 -962.020
Personaleomkostninger -42.951 0
Resultat for af- og nedskrivninger -2.302.022 -962.020
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -16.667 0
Resultat for finansielle poster -2.318.689 -962.020
Finansielle indteegter 7.951 45.837
Finansielle omkostninger -709.668 -215.440
Resultat for skat -3.020.406 -1.131.623
Skat af arets resultat -183.178 238.000
Arets resultat -3.203.584 -893.623

Forslag til resultatdisponering

Overfert resultat -3.203.584 -893.623
I alt -3.203.584 -893.623
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Note

McConaghy Boats Europe ApS

Balance

AKTIVER
30.09.18 30.04.17
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 83.333 0
Materielle anleegsaktiver i alt 83.333 0
Anlaegsaktiver i alt 83.333 0
Fremstillede varer og handelsvarer 12.009.616 0
Forudbetalinger for varer 0 7.395.461
Varebeholdninger i alt 12.009.616 7.395.461
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 7.433
Udskudt skatteaktiv 0 238.000
Tilgodehavende selskabsskat 54.822 0
Andre tilgodehavender 29.143 160.720
Tilgodehavender i alt 83.965 406.153
Likvide beholdninger 443.802 16.303
Omseetningsaktiver i alt 12.537.383 7.817.917
Aktiver i alt 12.620.716 7.817.917
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Note

5
6
7

McConaghy Boats Europe ApS

Balance

PASSIVER
30.09.18 30.04.17
DKK DKK
Selskabskapital 51.000 51.000
Overfort resultat -4.097.207 -893.623
Egenkapital i alt -4.046.207 -842.623
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.624.829 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.624.829 0
Geeld til gvrige kreditinstitutter 13.860 15.880
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 54.320 194.322
Geeld til tilknyttede virksomheder 13.339.174 4.078.501
Geeld til associerede virksomheder 529.931 262.370
Anden geeld 104.809 4.109.467
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 14.042.094 8.660.540
Geaeldsforpligtelser i alt 16.666.923 8.660.540
Passiver i alt 12.620.716 7.817.917

Eventualaktiver
Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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McConaghy Boats Europe ApS

Egenkapitalopgerelse

Overfort Egenkapital

Belgb i DKK Selskabskapital resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.05.16 - 30.04.17

Indskudskapital i forbindelse med stiftelse 51.000 0 51.000

Forslag til resultatdisponering 0 -893.623 -893.623

Saldo pr. 30.04.17 51.000 -893.623 -842.623
Egenkapitalopgerelse for 01.05.17 - 30.09.18

Saldo pr. 01.05.17 51.000 -893.623 -842.623

Forslag til resultatdisponering 0 -3.203.584 -3.203.584

Saldo pr. 30.09.18 51.000 -4.097.207 -4.046.207
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McConaghy Boats Europe ApS

Noter
01.05.17
30.09.18 2016/17
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Andre personaleomkostninger 42.951 0
Ialt 42.951 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 0 0
2. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 496.335 118.501
@vrige finansielle omkostninger i alt 213.333 96.939
Ialt 709.668 215.440
3. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -54.822 0
Arets regulering af udskudt skat 238.000 -238.000
Ialt 183.178 -238.000
4. Langfristede geeldsforpligtelser
Restgaeld Geeld i alt
Belgb i DKK efter b ar 30.09.18
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 2.624.829
I alt 0 2.624.829
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McConaghy Boats Europe ApS

Noter

b. Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa t.DKK 840, der ikke er indregnet i balancen. Skatte-
aktivet kan henfores til fremferte skattemaessige underskud, som ikke forventes anvendt ind-
enfor de kommende 3-b ar. Skatteaktivitet kan fremferes tidsubegraenset.

6. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligt-
else for de sambeskattede selskaber pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til

administrationsselskabet Fjeldsg Telemateriel ApS' drsregnskab for yderligere oplysninger.

7. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.
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McConaghy Boats Europe ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har eendret regnskabsar fra 01.05 - 30.04 til 01.10 - 30.09. Farste regnskabsar efter
omleegningen udger perioden 01.05.17 - 30.09.18. Omlsegningen er gennemfert som folge af
nyt koncerntilhgrsforhold.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.
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McConaghy Boats Europe ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomssaetning og omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger, bilomkostninger og administra-
tionsomkostninger samt gvrige kapacitetsomkostninger, herunder tab pa debitorer i det
omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:
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McConaghy Boats Europe ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemasssigt over-
skud.
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McConaghy Boats Europe ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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