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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2019 - 30. juni
2020 for AMB ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Asnaes, den 14/1 2021

Direktion

le Bech
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne af AMB ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AMB ApS for perioden 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsztte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdackke veasentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

* Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnédet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om darsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pda anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Fremhaevelse af forhold vedrerende straffeloven samt skatte-, afgifts- og tilskudslovgivningen
Overtrzedelse af momslovgivningen

Selskabet har i strid med momsloven indberettet urigtige momsangivelser til SKAT hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.

Fremhzevelse af forhold vedrerende selskabslovgivning eller tilsvarende lovgivning
Overtradelse af selskabslovens regler om lan til kapitalejer

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 ydet et lan til en af selskabets kapitalejere, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.

Asnas, den 14/1 2021

Revisionskontoret i Asnlﬁs
Registreret Revisoranpartsselskab
CVR-nr.: 16603473

Yo g& Kt VLLAA/{,VJ

stens
eglstreret Revisor
MNE nr.: 11282
Medlem af FSR - danske revisorer
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Selskabet

Direktion

Revisor

Generalforsamling

SELSKABSOPLYSNINGER

AMB ApS

Centertorvet 3 - 5

4550 Asnas

CVR-nr.: 371897 15
Stiftet: 26. april 1971
Kommune: Odsherred
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Qle Bech

Revisionskontoret i Asnaes
Registreret Revisoranpartsselskab
Enghaven 15

4550 Asnas

Ordinzr generalforsamling afholdes

den 15. januar 2021
pé selskabets adresse.
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktivitet

Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar primert bestéet i at eje kapitalandele i
tilknyttede virksomheder med aktiviteter i detailhandel, samt investeringsvirksomhed, hovedsaligt i
ejendomme til udlejning og/eller salg.

Us=dvanlige forhold
Der er efter ledelsens skon ikke konstateret usaedvanlige forhold i regnskabsaret, der er vasentlige
for vurdering af arsrapporten for 2019/20.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets okonomiske udvikling har veret tilfredsstillende for regnskabsaret.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudsztninger og usikre faktorer

Ledelsen forventer som minimum et aktivitetsniveau for den kommende periode i samme
starrelsesorden, som den netop afsluttede periode. Der forventes et positivt resultat for kommende
regnskabsar.
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RESULTATOPGORELSE

1. JULI 2019 - 30. JUNI 2020

2019/20 2018/19
BRUTTOFORTJENESTE .......cccoooovniiiiiiiininee 893.945 1.374.558
PersonalepmikOStINGET . uisssissssssissssnessressassassses -244.294 -182.643
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
BEEBAKEVEE .o covvarirriimssemsssumivms i eesssssesin -83.046 -83.047
Andre driftsSomKOStNINGET ......c.cevvvrereriieiiriseriissinsaeenaens -95.437 -1.342.238
DRIFTSRESULTAT ..ot 471.168 -233.370
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..... 402.785 -419.619
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder .... 727.594 530.904
Indtaegter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver .........cccceieeniinnns 0 520
Andre finansielle INABELET ...civoiniiemsivsssisassrrissssirssnsases 595.953 501.410
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
VIEKEOMIRGAET......cosonerssonssrusansarsaresssssssisaissinsissnsanassassenses 512.761 427.481
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra
tilknyttede virksomheder ............ccccvinninicrnnicsnnsarsasseenss -478.540 -477.887
Andre finansielle omkostninger..........cccoccvevvvieiieeniennnnen -1.302.654 -4.139.861
RESULTAT FOR SKAT ....occssiisssisssissnsssivasinsonsans 929.067 -3.810.422
Skat af drets resultat..........ccceeveveevieiincnnnsnnine e -1.382.851 222.484
ARETS RESULTAT .....coooiinernreenesseresennsnesesssenens -453.784 -3.587.938
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis
3111 o (IO 1.090.357 111.285
Overfert resultat............cccvvieiiniinecssecsssscssnssssesssscsssncssnae -1.544.141 -3.699.223
DISPONERET T ALT ..o -453.784 -3.587.938
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BALANCE PR. 30. JUNI 2020

AKTIVER

2020 2019
Grande 0g DYSHIRGEE v cvismmmorsenmmcssmmsamermmss essassesre 3.914.052 3.997.100
Driftsmidler ......ccooervierirnicriieriisininnr e 0 0
Andre anleg, driftsmateriel og inventar............ccceeeeen -1 0
InvesteringsejendOMINE . xcussssmssssassssnasnpsassssvosvesssssrre 25.424.292 33.259.292
Materielle anleegsaktiver...........c.cccovviiiiiiiiiiiiciinnns 29.338.343 37.256.392
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder-...................... 2.465.506 3.076.864
Kapitalandele i associerede virksomheder ..................... 3.631.993 1.958.256
D ePOSItR i siscismissrersnarsrrirrsessminssraensmsorseneses 12.000 12.000
Finansielle anleegsaktiver...........c..ccocovninniniiiiiinnnnnns 6.109.499 5.047.120
ANLAEGSAKTIVER..........cccootriiiriinininninnneennesnanns 35.447.842 42.303.512
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 16.592.958 11.152.139
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............ 269.826 489.272
SelSKabSSKAL.....co.vieiiiriierieereeeiesre s nnessa s 285.330 274.086
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.........c.ccccceevvienne 534.350 2.546.945
Andre tilgodehavender .....smmmsssssmmissssivessiossssnianans 3.542.302 5.609.601
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
I — 131.859 0
Tilgodehavender ....uusisimmmimismsssmsssssiis 21.356.625 20.072.043
Likvide beholdninger .............c.cocooceviiiiiciiniciinninninen 5.193.356 3.835.010
OMSATNINGSAKTIVER...........cccovvviirninncnncrninines 26.549.981 23.907.053
7.0 H B T O 61.997.823 66.210.565
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BALANCE PR. 30. JUNI 2020
PASSIVER

Virksomhedskapital ..........ccccoeririnennencncniiincene.
Reserve Tor OpSkITVIINEET ...oiiivisssimsnisssissssaissisisnsais
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis

IERIRIR i sremoncnan i s SR TN RS T TV ESEHES Y
BEne GKECE . miivmmeessssismsmussismmvosnisaisisissmisiranussnianien
Overfort resultat..........ccoeeveerieiiinieeeieeeeese e

EGENKAPITAL.......cccooiiiiiiriiinninicsncnnssssnnae i

Hensattelse til udskudt SKat .......ccceeevieiiiiisiniieessrmessssinnas

HENSATTE FORPLIGTELSER ...........ccccoceviiininn.

PrioritetSG®ld.........coreercersresssnnserissncssressansesasssonssssnsssnen
Langfristede geeldsforpligtelser ...

Kortfristet andel af langfristede galdsforpligtelser ........
Geld til tilknyttede virksomheder.........ccccoviiiiiiiiiinnnnns
Geeld til associerede virksomheder..........cccoevvviiiinnnne
ANGEA GRIA. ... cvsr00esconenmssnssanassarssonsssanssnessssibsssssssiis sins
PeriodeafgrdnsningaPOREL . o asmssommimsis s
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse.......................

Kortfristede geeldsforpligtelser ..................................
GZALDSFORPLIGTELSER .......cc.cccooviiiiiniiinicnn

PASSIVER .ccosinisismuiuniomsuarsniinsisssiisimiisams

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstaende parter

Ejerforhold
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2020 2019
990.000 990.000
259.512 259.512

6.593.477 5.503.120
-100.000 -100.000
7.888.276 9.432.417
15.631.265 16.085.049
3.316.000 1.921.905
3.316.000 1.921.905
16.872.993 24.895.755
16.872.993 24.895.755
1.615.467 598.247
13.680.938 11.665.136
9.841 9.841
10.854.769 10.715.799
16.550 0

0 318.833
26.177.565 23.307.856
43.050.558 48.203.611
61.997.823 66.210.565




1

NOTER

2019/20 2018/19
Personaleomkostninger
Antal personer besk@ftiget ......ccovvvrervoniiinininnnne 1 1
LODDINGEE.......cossissssesosirisssussssesssnsssnssssssmsmsasisssssssasssssasaane 238.864 179.148
Andre omkostninger til social sikring .......cccoooeeiennan 5.430 3.495
Personaleomkostninger i alt ... 244.29%4 182.643
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
2377231111120 SO PRSP 83.046 83.047
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anleegsaktiverialt. ... 83.046 83.047
Skat af arets resultat
Skt 4F Arets TESMAL.....coissmissmsivssssssesssmsssamsmsassons -11.244 -274.086
Reg. udskudt skat.....cicieiisicasiommmmsmcnenesssonsanssasssnonssses 1.394.095 16.488
Regulering af tidl. ars skat........ccocoeniiiiniinniinnn, 0 35.114
Skat af arets resultatialt................ccoooniininiiinnn. 1.382.851 -222.484
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris, primo................
Afgang i drets lab ............

Anskaffelsessum 30.
juni 2020

Opskrivninger, primo ......
Arets opskrivninger .........

Opskrivninger 30. juni
2020

Afskrivninger, primo.......
Af-/nedskrivninger pa

afhendede aktiver............
Arets afskrivninger ..........

Afskrivninger 30. juni
2020

Materielle
anlzgsaktiverialt..........

NOTER

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel
bygninger Driftsmidler og inventar
4.824.136 59.180 0

0 0 0
4.824.136 59.180 0
0 0 0

0 0 0

0 0 0
-827.036 -59.180 0
0 0 0

-83.048 0 -1
-910.084 -59.180 -1
3.914.052 0 -1
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Investeringsej-
endomme

26.369.132
-11.122.139
15.246.993
14.925.116
2.752.207
17.677.323
-8.034.956
534.932

0

-7.500.024

25.424.292



NOTER

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPEIS, PIIINO ... eosnsinimmssssssnsonannisonmmmssnsassassasensassssssisiosss
ATgang 180618 10D winssmannmniasimmsisnsminiio

Anskaffelsessum 30. juni 2020

Op- og nedskrivninger primo ..........ccococeivininineeissssninns
Arets resultatandele ............coeoevereeerciereerrieneseeseesneeenes
Kapitalregulering i perioden........cucvmsesmsersrsssrsssssasorssans

Op- og nedskrivninger 30. juni 2020

Regnskabsmeessig vaerdi 30. juni 2020 .......................

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Hjemsted
Bech ApS Odsherred
Herrehuset Nykebing sj. ApS Odsherred
Rahbek Ringsted ApS Odsherred
Landbrugsselskabet Toftholm ApS Odsherred
Outdoorcentret ApS Odsherred
Herrehuset Jyllinge ApS Odsherred
Detail ApS Odsherred
Woodline ApS Odsherred
Menstore ApS Roskilde
AC 2012 ApS Odsherred
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2020 2019
20.175.000 20.175.000
-100.000 0
20.075.000 20.175.000
-17.098.136 -16.678.517
402.785 -419.619
-914.143 0
-17.609.494 -17.098.136
2.465.506 3.076.864
Ejerandel Indre veerdi
100% -3.328.877
100% 960.459
100% -642.914
100% 426.788
100% 181.331
100% -336.272
100% 5.276.926
100% 1.349.682
67% -446.409
80% -975.211



NOTER

2020 2019
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOStPLES, PO cccsvorsoriissesmosissnsssisusasnsnsesmvmsnsssasnsonsers 1.303.838 1.303.838
Tilgang 1 Arets 1ob......ccccveeericininiiiiie 100.000 0
ATgang 150818 Wb .......onoeccsisissssimsismsnmsisasmsi i -31.250 0
Anskaffelsessum 30. juni 2020 1.372.588 1.303.838
Op- og nedskrivninger primo .........ccoovmisesmssiessiesennes 654.418 591.514
Aretsresltatandelle .o 687.572 530.904
Kapitalregulering i petioden .. curirmrssmsssissessens 014.143 0
Udloddet udbytte ........cccevveiiiiimicnsirisieiiieienassnseesaens -68.000 -468.000
Tilbageforte op- og nedskrivninger pa afheendede
kapitalandele ... coocavmamisinsssiisssiseaisssssosasssryessversin 71272 0
Op- og nedskrivninger 30. juni 2020 2.259.405 654.418
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2020 ....................... 3.631.993 1.958.256
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Indre vaerdi
HUSP ApS Odsherred 33% 212.752
Selandia Byggeaktieselskab Holbak 25% -180.738
Asngs Centret A/S Odsherred 20% 1.442.601
Boston ApS Holbak 50% 1.014.143
Netfashion ApS Odsherred 50% 156.824
Thol ApS Odsherred 50% 986.411
7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
1EAEISE ..o 131.859 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse T Al .onunauunnasiams TR 131.859 0
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NOTER

Forslag til
resultatdispon-
Primo ering Ultimo
8 Egenkapital
Virksomhedskapital ...........cccoeeinnnnne 990.000 0 990.000
Reserve for opskrivninger ................ 259.512 0 259512
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode .......... 5.503.120 1.090.357 6.593.477
Egne aktier .....cssivssessverssivensnsasnonsosaens -100.000 0 -100.000
Overfort resultat........cocoeeriiininenenens 9.432.417 -1.544.141 7.888.276
16.085.049 -453.784 15.631.265
Selskabet ejer egne aktier, som fordeler sig sdledes:
20 stk. palydende nom. kr. 1.000,-.
1 stk. palydende nom. kr. 10.000,-.
Geld i alt Geeld i alt Kortfristet ~ Restgeeld efter
primo ultimo andel 5ar
Langfristede gzeldsforpligtelser
Prioritetsgaeld................... 25.494.001 18.488.460 1.615.467 0.242.343
25.494.001 18.488.460 1.615.467 9.242.343

10

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskaber hafter som administrationsselskab solidarisk sammen med datterselskaber for skat

af koncernens sambeskattede indkomst.
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NOTER

2020 2019

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Garanti stillet af Dragsholm Sparekasse over for Dress Partner kr. 520.000.

Selskabet har afgivet kautionsforpligtelse overfor gald til et datterselskabs lan i DLR Kredit.
restgaeld pr. 30/6 2020 kr. 895.422.

Moderselskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt kr. 6.352.000, der giver pant i
moderselskabets grunde og bygninger. Heraf er kr. 2.595.000 deponeret til sikkerhed for gald
til pengeinstitutter, bade moderselskab og datterselskaber. Der er ingen gald til
pengeinstitutter pr. 30/6 2020.

Endvidere er der til sikkerhed for mellemvarende med realkreditinstitutter tinglyst
pantebreve til sikkerhed i selskabets ejendomme. Restgald pr. 30/6 2020 kr. 18.488.460.
Ejendommenes bogferte vaerdi udger kr. 29.338.343.

Der er endvidere afgivet selvskyldnerkaution af Ole Bech.

Nezertstaende parter
Flertallet af anparternes stemmerettigheder besiddes af:

Orla Nielsens Eftf. Sora A/S, Asnascentret 3 - 5, 4550 Asnaes
Ole Bech, Strandgardsvej 15, 4540 Farevejle

Ejerforhold
Folgende anpartshavere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af indskudskapitalen:

Orla Nielsens Eftf. Sora A/S, Asnascentret 3 - 5, 4550 Asnas
Ole Bech, Strandgérdsvej 15, 4540 Farevejle

Side 17



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for AMB ApS for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til 4rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belebsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflzgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
grets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet. og forpligtelsens veaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris. Amortiseret kostpris
opgeres som oprindelig kostpris med tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ved forste indregning i balancen til kostpris og méles
efterfolgende til dagsveerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre
tilgodehavender og anden gald.

Zndring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for afdaekning af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med de endringer i dagsvaerdien af det afdaekkede aktiv eller den
afdekkede forpligtelse, som kan henfores til den risiko, der er afdaekket.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraeekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, @ndring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger
til ravarer og hjlpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomszetning
Nettoomsatning omfatter huslejeindtegter som indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen
optjenes i henhold til de indgéede kontrakter.

Driftsomkostninger vedr. grunde og bygninger samt investeringsejendomme
Driftsomkostninger vedr. grunde og bygninger samt investeringsejendomme omfatter
ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler,
autodrift tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og ovrige lenrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, gald og transaktioner i
fremmed valuta, samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen.

ZAndring 1 udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Moderselskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
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selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.
BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opnd lejeindteegter og/eller
kapitalgevinster ved et eventuelt efterfolgende salg.

Investeringsejendomme méles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes
kobspris og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme miéles efterfolgende til dagsveerdi. Ejendommenes dagsveerdi revurderes
arligt pa baggrund af den afkastbaserede vaerdiansattelsesmodel.

Dagsvardien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske
omrade, hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de
eksisterende  lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterede
lejeindtaegter, kapitaliseret med det markedsbaserede afkastkrav.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindteegter med fradrag af direkte
omkostninger i form af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som
palignes investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmeassige
veerdi med fradrag af deposita.

AEndringer i dagsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen under posten "Veardiregulering af
investeringsejendomme".

Som folge af mélingen til dagsveerdi foretages der ikke afskrivning pé investeringsejendommene.

Ovrige materielle anlzegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid Restvardi
Driftsmidler 5ar 0%
fl\ndre anlaeg, driftsmateriel og 50 ar 0%
inventar
Grunde og bygninger 50 ar 0%
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Der afskrives ikke pa grunde og jordlodder.

Aktiver med en kostpris pd under kr. 13.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende veardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afhandelsessummen og den regnskabsmeessige veardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
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efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital
Egne kapitalandele
Kabs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst.

Geaeldsforpligtelser
Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlédn svarer til lanets restgeeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som lanets underliggende
kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geld, madles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til
nominel vardi.

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
dagsveerdi.

Likvider

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er
indregnet i posten "Kreditinstitutter" under kortfristede gaeldsforpligtelser.
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