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1 Ledelsens regnskabspéategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet arsrapporten for Nordjyllandsvaerket
A/S for regnskabsaret 29. oktober - 31. decemnber 2015.

Arsrapporten er aflagt efter drsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af Nordjyllandsvarket
AJS’ aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af Nord-

jyllandsveerket A/S’ aktiviteter samt pengestremme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nerresundby, den 7. april 2016

Lasse P. N. Olsen Jan Nymark Thay&en
2 Naestfm?d

Lene Kragbbe Dal /) Lars Peter Frisk
Las.s_e(Fﬁrﬁand {_/e)se{{ Jens Toft- elsen
ﬁan'rel'&bo’e Andersen Krlstof'fely H/ort Storm
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2 Den uafthaengige revisors erkleering

Til kapitalejerne i Nordjyllandsvaarket AfS.

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Nordjyllandsvaarket AfS for regnskabsaret 29. oktober
- 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestremsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interme kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at uditrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revi-
sion. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder
etiske krav samt planlagger og udfaerer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for,
at drsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab
og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vur-
dering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intem
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstandighedeme, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmaessige sken er rime-
lige, samt en vurdering af den samlede prasentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter og pengestremme for regnskabsaret 29. oktober - 31. december 2015 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.
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Udtzlelse om ledeisesberemingen

Vihar i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har iicke fore-
taget yderligere handlinger I tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overens-
stemmeise med drsregnskabet.

Aalborg, den 7. april 2016

PricewaterhouseCoopers,
Statsautoriseret Revistonspartnerselskab

Henrik Holst Christian Haaning
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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3 Selskabsoplysninger

Nordjyllandsvaerket A/S

Stigsborg Brygge 5
9400 Ngrresundby

E-mail: nordjyllandsvaerket{@aalborg.dk

Telefon: 99 54 54 54

Aktionzer og moderselskab
Aalborg Energi Holding A/S er eneaktionaer og moderselskab

Bestyrelse

Bestyrelsen er sammensat af 8 generalforsamlingsvalgte medlemmer. Efter den ekstra-
ordinzere generalforsamling den 15. februar 2016 konstituerede bestyrelsen sig pr. 15.
februar 2016 saledes:

Lasse Puertas Navarro Olsen — formand
Jan Nymark Thaysen — naestformand
Lene Krabbe Dahl

Lasse Frimand Jensen

Daniel Nyboe Andersen

Lars Peter Frisk

Jens Toft-Nielsen

Kristoffer Hjort Storm

Direktion
Direkter Sgren Gais Kjeldsen

Revisor
PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisicnspartnerselskab

Bankforbindelse
Primaert pengeinstitut er Danske Bank A/S
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4 Selskabsoversigt

Nordjyllandsvaerket A/S ejes 100 % af Aalborg Energi Holding A/S, der er 100 % ejet af Aal-

borg Kommune.

Nordjyllandsvaerket A/S indgar i koncernregnskabet for Aalborg Energi Holding A/S.

Det samlede billede af koncernen pr. 31. december 2015 ser sdledes ud:

Aalborg Energikoncern

Aalborg Energi Holding A/S
CVR 3718 9170
, Aalborg Varme Aalborg Decentrale Aalborg Energicenter
E AJS (100%) Vaerker AS (100%) AfS (100%)
| | CVR37271616 CVR 37271632 CVR 25 45 36 38
|

Aalborg Service A/S

(35,9%)
CVR 3316 46 10

Associeret virksomhed
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5 Hoved- og negletal

1.000 kr.
Resultatopgerelse
Nettoomsaetning 0
Bruttoresultat )
Resultat af ordinzer drift 0
Resultat af finansielle poster 0
Arets resultat for skat 0
Balance
Balancesum 825.500
Egenkapital 500
Pengestromme
Driftsaktivitet 56.282
Investeringsaktivitet 0
Andring i likvider 56.282
Neogletal i %
Overskudsgrad -
Afkastningsgrad
Egenkapitalens forrentning
Soliditetsgrad 0,1
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Forklaring af negletal

Resultat far finansiell r X100
Overskudsgrad= Nettoomszetning
Afkastningsgrads Resultat far finansielle poster x 100

Samiede gennemsnitlige aktiver

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad= Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver

Egenkapitalens forrentning=
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6 Ledelsesberetning

Nordjyllandsvaerket A/S’ aktiviteter

Den 1. fanuar 2016 tog Energikoncernen et vigtigt skridt i koncemens strategi for at le-
vere gron fjernvarme til Aalborg Kommune til en fomuftigt pris og med sterst mulig |#
forsyningssikkerhed. Arsskiftet markerede nemlig, at Nordjyllandsvaerket skiftede ejer
fra svenske Vattenfall til Nordjyllandsvaerket A/S, som er et selskab i Energikoncernen.

Kebet af Nordjyllandsvaerket A/S udger 768.468.000 kr., hvoraf anlaegsveerdierne pri-
meert havnefaciliteter og administrationsbygning udger 225.000.000 kr., som efter 1.
januar 2016 er solgt videre til Aalborg Havn AJS.

Der er i regnskabsaret ikke driftsaktiviteter i selskabet.

Udvikling i skonomiske aktiviteter og forhold

Nordjyllandsvaerket A/S' regnskab for perioden 29. oktober - 31. december 2015 udviser
et resultat pa o kr., og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital
pd 500.000 kr.

Den forventede skonomiske udvikiing
For Nordjyllandsvaerket A/S forventes der et underskud | 2016,

Egenkapitalen forventes efterfelgende reetableret ved fortsat drift over de kommende
ar.

Vasentlige begivenheder og forholds indflydelse pa drsregnskabet

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtradt forhold, der giver anledning til at
endre vurderingen af regnskabets resultat og den fremtidige gkonomiske udvikling.
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7 Anvendt regnskabspraksis

Nordjyllandsveerket A/S er aflagt efter drsregnskabslovens bestemmelser i regnskabs-
klasse B med tilvalg fra regnskabsklasse C, omfattende naegletalsoversigt og penge-
stremsopgerelse,

Dette er selskabets forste regnskabsar, hvorfor regnskabet ikke indeholder sammenlig-
ningstal.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.
Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indreg-
nes vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefersler som falge af zndrede regnskabsmaessige skon af belab,
der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske for-
dele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende miles ak-
tiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der ind-
regnes en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som op-
rindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillaegffradrag af den akkumulerede afskrivning
af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og ge-
vinst over labetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer,
inden arsrapporten aflagges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa ba-
lancedagen.
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Balance

Materielle aniegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner
samt anlag og driftsmateriel. Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages linezaere afskrivninger over den forventede brugstid baseret pa en vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostnin-
ger vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Andre geeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, som i al vaesentlighed svarer til
dagsvaerdien.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skatte-
maessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlerti-
dige forskelle vedrarende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt an-
dre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffel-
sestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skatte-
pligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel
skat. | de tilfeelde, hvor opgprelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative be-
skatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel-
ser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridi-
ske skatteenhed.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der
kan beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat
af tidligere ars skattepligtige indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prae-
senteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forven-
tes afregnet netto eller samtidig.

Pengestramsopgearelse

Pengestramsopgprelsen viser selskabets pengestramme for ret opdelt pa drifts-, inve-
sterings- og finansieringsaktivitet, arets forskydning ilikvider samt selskabets likvider ved
arets begyndelse og slutning,.

Pengestram fra driftsaktivitet

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for ndring i
driftskapitalen og ikke kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte
forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver minus kortfristede geeldsfor-
pligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestram fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af imma-
terielle, materielle og finansielle anlzegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilba-
gebetaling af langfristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabs-
deltagerne.

Likvider
Likvide midier bestar af indestaender i pengeinstitutter opfert under aktiver.

Pengestremsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateri-
ale.
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Resultatopgerelse

29. oktober - 31, december

Note

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat
Administrationsomkostninger
Resultat af ordinaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:
Overfert resultat

2015
1.000 kr.
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Balance

31. december

2015
Note

AKTIVER 1.000 kr.
ANLEGSAKTIVER
Materielle anfeegsaktiver

1 Forudbetaling for anlazgsaktiver 768.468
ANL/EGSAKTIVER | ALT 768.468
OMS/ETNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter 250
Tilgodehavender i alt 250
Likvide beholdninger 56.782
OMSZAETNINGSAKTIVER I ALT 57.032
AKTIVER I ALT 825.500
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Balance

31, december

Note

PASSIVER
EGENKAPITAL

Virksomhedskapital
Overfart resultat

EGENKAPITAL | ALT

G/ELD

Langfristede galdsforpligtelser
Gaeld til kreditinstitutter

Langfristede gzeldsforpligtelser i alt

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger, Aalborg havn A/S

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
GELD 1 ALT

PASSIVER I ALT

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

2015

1.000 kr,

500

500

600.000

600.000

225.000

225.000

825.000

825.500

Side 17 af 21



Pengestromsopgorelse

31. december

Note Driftsaktiviteter
Arets resultat
5 /Andring i driftskapital
Pengestromme fra drift fer finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteomkostninger og lignende
Pengestremme fra ordinzer drift
Betalt selskabsskat
Pengestremme fra driftsaktivitet

Investeringsaktiviteter

Keb af materielle anlaegsaktiver
Pengestremme fra investeringsaktiviterne
FEndring i likvider

Likvide beholdninger, primo

Likvide beholdninger, ultimo

2015

1.000 kr.

0
824.750

824.750

0
0

824.750
0

824.750

-768.468

-768.468

56.282

500

56.782
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Egenkapitalopgerelse

Virksomhedskapital Overfort resultat Egenkapitali alt

1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Egenkapital, pr.29. oktober 2015 500 0 500
Arets resultat 0 0 0
l Egenkapital, pr. 31. december 2015 500 0 500 l
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29. oktober - 31. december

NOTE 1 - Forudbetaling for anlaegsaktiver

Forudbetaling for anlaegsaktiver bestar af forudbetaling for et kulkraftvaerk | Nordjylland, kebt af
Vattenfall AfS. Overtagelse af kraftvaerket, samt risikoovergang sker i januar 2016, ligesom kebesums-
fordeling sker ved risikoovergangen ijanuar 2016.

Primo januar 2016 videreszelges anlaagsvaerdierne herunder havnefaciliteter og adminstrationsbygninger
fori alt 225.000.000 kr. til Aalborg Havn A/S

NOTE 2 - Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 500 aktier 4 nomineit DKK 1.000

Virksomhedskapitalen har udviklet sig séledes: 2015

1.000 kr.
virksomhedskapital, pr. 29. oktober 500
Kapitalforhgjelse N
Kapitalnedszzttelse I t)
Virksomhedskapital, pr. 31. december 500

Omkostninger i forbindelse med stiftelse af selskabet udger DKK 16.253

NOTE 3 - Gaeld til kreditinstitutter

2015
1.000 Kr.
Efters ar 600.000
Mellem1ogs ar 0
Langfristet del 0
Inden for1 ar 0
600.000

NOTE 4 - Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Der er ingen sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr, 31. december 2015.

Selskabet indgar i dansk sambeskatning med Aalborg Energi Holding AfS som administrationsselskab.

Selskabet haefter derfor ifelge selskabsskatteloven ubegraenset og solidarisk for selskabsskatter, kilde-
skatter pd udbytter og renter over for SKAT, for de sambeskattede selskaber.
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NOTE 5 - Pengestramsopgerelse - endring i driftskapital 31.12

2015
1.000 kr.
Andring i tilgodehavender 250
Andring i leveranderer mv. 825.000
fEndring | driftskapftal i alt 824.750
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