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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2023 for WeDoBooks Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arhus N, den 12. juli 2024

Direktion

Lasse Madsen Nyrup

direkter

Bestyrelse

Balasuthas Sundararajah Jorgen Balle Olesen Lasse Madsen Nyrup
formand

Hans Anders Vigen Morten Lindblad Stine Liv Johansen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i WeDoBooks Holding A/S

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for WeDoBooks Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Regnskabsposten "Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder” er behaftet med usikkerhed
ved indregning. Dette skyldes at ledelsen i underkoncernen har indregnet et resultat fra et
datterselskab i Sverige pa baggrund af en ikke revideret balance. Vi har ikke haft mulighed for at
udfordre denne indregning, grundet manglende revisionsbevis fra det svenske selskab.

| arsrapporten er der indregnet -2.557 t.kr. i resultat fra tilknyttet selskaber, hvoraf der er usikkerhed i
forbindelse med 4.283 t.kr., da de stammer fra det omtalte datterselskab. Det er ledelsens
overbevisning at resultatet er retvisende, da de ikke forventer at revisionen af datterselskabet vil give
vaesentlige rettelser hertil.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gxldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gaere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaet-
te driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 12. juli 2024

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Jesper Harby Jensen
statsautoriseret revisor
mne34103
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Selskabsoplysninger
Selskabet WeDoBooks Holding A/S
Katrinebjergvej 115
8200 Arhus N
CVR-nr.: 3716 58 75
Stiftet: 16. oktober 2015
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
8. regnskabsar
Bestyrelse Balasuthas Sundararajah, formand
Jargen Balle Olesen
Lasse Madsen Nyrup
Hans Anders Vigen
Morten Lindblad
Stine Liv Johansen
Direktion Lasse Madsen Nyrup, direkter
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dandyvej 3 B
7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Om WeDoBooks

WeDoBooks (Tidligere BookBites) er en digital virksomhed, der understgtter udviklingen i den digi-tale
bogbranche.

Det primaere fokus er digital distribution mellem forlag og afsaetningskanaler, samt en specialiseret
end-to-end platform som im@dekommer behovene fra offentlige og institutionelle kunder (bibliote-ker,
skoler og undervisningsinstitutioner), som anvender digital litteratur.

Biblioteker, skoler og undervisningsinstitutioner

Ved at arbejde innovativt og kreativt med den digitale laeseoplevelse skabes en platform, som styr-ker
laeselysten og motiverer til mere laesning. WeDoBooks har folkebiblioteker, grundskoler og se-nest
gymnasiale og videregdende uddannelser som kundesegmenter og tilbyder en lasning, som opsamler og
anvender data om lasemgnstre, adfeerd og laesehastighed, der bruges aktivt til at styrke
laeseanbefalinger, skabe motivation og medvirker til at skabe bedre og mere stabile lasere.

WeDoBooks tilbyder produktet BookBites pa skoleomradet. Bookbites’ bestar af digitale, paedago-giske
vaerktgjer og hjaelperedskaber som sanker barriererne for laesning og sikrer at bgrn og unge far
gennemfert deres laesetraning. Laerere og paedagogisk personale har adgang til et lgbende re-
altidsbillede af laesningen i klassen eller pa skolen, som hjalper til at fokusere indsatsen. We-DoBooks
samarbejder med forskere og universiteter om at levere vaerdifulde laesedata som bruges til at traeffe
fx politiske beslutninger og igangsaette faglige indsatser.

Til folkebiblioteker leverer WeDoBooks platformen Biblio. Biblio bestar udover lgsningen til slutbru-gere
ogsa af et indkegbssystem hvor kommuner, konsortier og lignende kan administrere indkeb af deres
digitale samlinger og hvor afregning til rettighedshavere foregar i et automatiseret og sikkert milja.
Bibliotekerne kan opbygge hylder med bgger bade nationalt i faellesskab, samt tilfgje hylder der kun
har lokal relevans. Saledes kan bibliotekerne kommunikere relevante bgger, temaer m.m. direkte til
brugerne.

WeDoBooks understgtter saledes det institutionelle indkgb af digital litteratur og kan som en af fa
aktgrer i verden tilbyde en platform som understattes pa tvaers af lande og forlag. WeDoBooks tilbyder
en lgsning, som kan konsolidere det offentlige bogmarked hvorved forlagene lettere kan udbyde digital
litteratur pa tvaers af landegraenser, og hvor WeDoBooks er en forretningspartner for kunder og forlag,
som har en lgsning der understatter fortsaettende digitalisering og globalisering samt tilbyder
dataindsigt, som tidligere ikke har veeret tilgaengelig. Dette marked forventes at opleve eksplosiv global
vaekst over de kommende ar i takt med stigende efterspargsel efter digital littera-tur, samt stigende
offentlig digitalisering. COVID-19 har desuden fremrykket den digitale udvikling, hvor digitale lgsninger
i den offentlige sektor og samfundet generelt har vundet langt sterre indpas, og har aendret
befolkningens adfaerd. Det geelder ikke mindst digital lasning og lytning, der grundet den enorme
tilgaengelighed, har naet stor anerkendelse og tidligere modstand synes helt forsvun-det, ligesom den
digitale litteratur i et vidst omfang flytter en del af skaermtiden vaek fra sociale me-dier og passive
underholdningsformer og over pa en mere aktiv og veerdifuld anvendelse vores digitale enheder.
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Ledelsesberetning

WeDoBooks har videreudviklet og samlet produkterne saledes disse udgares af én samlet moder-ne og
skalerbar platform, som blev lanceret i andet halvar 2021. WeDoBooks er en moderne tekno-
logivirksomhed med en unik markedsfordel bade hvad angar distribution af e-beger og lydbgger med
tilhgrende digital brugeroplevelse samt en saerlig staerk position angaende opsamling og an-vendelse af
data som giver WeDoBooks en ekstraordinaert staerk mulighed for at positionere sig internationalt i
fremtiden.

WeDoBooks kebte i 2022 den samlede aktiekapital i Publizon A/S af de to sterste danske forlag
Gyldendal og Lindhardt & Ringhof. WeDoBooks kgbte i 2023 den samlede aktiekapital i Axiell Me-dia AB
af Axiell Group. Med WeDoBooks fundament og tilfgjelsen af de to opkab, er WeDoBooks den suveraent
stgrste akter i den digitale bogbranche i Norden. Saledes er fundamentet til ambitio-nen om at blive
verdens fgrende distributer af digital litteratur og leverander til institutionelle kunder styrket
vasentligt, idet det nordiske marked er det staerkeste og mest veludviklede i verden.

WeDoBooks sigter efter at levere den bedste distributionslgsning til den digitale bogbranche, samt den
bedste platform til det komplekse offentlige digitale bogmarked, med et skarp fokus pa den aktuelle
placering i vaerdikaeden. Den infrastruktur som WeDoBooks har udviklet kan anvendes pa tvaers af lande
og ved at bygge det forretningsmaessige grundlag pa en meget skalerbar teknologi, samt bade at
supportere forlagenes og de offentlige aktgrers behov, har WeDoBooks desuden mu-lighed for at levere
branchens bedste lgsninger til den billigste pris til begge markedsaktgrer og samtidig forblive
profitabel.

WeDoBooks tilstraeber at tilbyde en bade produktmaessig og ekonomisk baeredygtig platform til
bogbranchens gkosystem, som har saerligt brug for bade effektiv distribution og for at nedbringe sine
omkostninger, for at sikre, at rettighedshaverne har sterst muligt incitament for at fortsaette
indholdsproduktion i kampen mod andre medie- og underholdningstilbud.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 12.527 t.kr. mod 2.011 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat
udger -7.724 t.kr. mod -11.432 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende
men dog forventeligt pa baggrund af sel-skabets intensivering af investering i platformsudvikling samt
videre udvikling af organisationen.
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Ledelsesberetning

Der er i regnskabsaret foretaget kapitaludvidelse pa nom. 28 t.kr. til en overkurs hvor der samlet er
indskudt 3.500 t.kr. fra ejerkredsen, for at understgtte opkgb, igangsatte vaekstinitiativer samt
styrkelse af selskabskapitalen og likviditeten.

Selskabets ledelse forventer at realisere et overskud i 2024 og samtidig gennemfare en eller flere
kapitaludvidelse for bade at styrke kapitalgrundlag og soliditet, samt understgtte og intensivere
vaekstambitionerne. Selskabet forventer positiv drift og at skabe overskud fremover.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen. Selskabets ledelse har vurderet selskabets
gkonomiske stilling, herunder reetablering af egenkapitalen. Egenkapitalen forventes reetableret
indenfor en kort arrackke via driften. Selskabet er primaert finansieret via kapitalforhgjelser fra
ejerkredsen. Selskabets ejerkreds gnsker fortsat at stette op om drift.

Pa baggrund heraf aflaegger ledelsen regnskabet ud fra en forudsaetning om fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

Resultatet af udenlandsk datterselskab i underliggende koncern, er indregnet pa baggrund af en ikke
revideret balance. Dette skyldes, at datterselskabet ikke har veaeret i stand til at levere et revideret
regnskab rettidigt. Det er vores vurdering at det indregnede resultat er retvisende, da vi ikke forventer
at den igangvaerende revision i datterselskabet giver anledning til vaesentlige rettelser. Det indregnede
resultat i underkoncernen udger 4.283 t.kr.

Usadvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt resultatet af selskabets
aktiviteter for 2023 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Ingen begivenheder efter regnskabsarets udlgb af betydning for regnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for WeDoBooks Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaerdireserve.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtasgter samt eksterne om-
kostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 18.

WeDoBooks Holding A/S - Arsrapport for 2023 9



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning omfatter vaerdien af arets leverede ydelser, inklusive udlaeg for kunder med fradrag af
mervaerdiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfart. Dette anses generelt for at
veere tilfaeldet, nar:

. Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsarets udlgb

. Der foreligger en forpligtende salgsaftale

. Salgsprisen er fastlagt

. Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Det sikres hermed, at indregningen farst sker, nar de samlede indtaegter og omkostninger samt faerdig-
gorelsesgraden pa balancedagen kan opgares palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske forde-
le, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Omkostninger til materialer omfatter afregning af forbrug af indhold til rettighedshavere.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter personaleomkostninger, der er afholdt
i regnskabsaret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immaterielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, driftstabs-
og konflikterstatninger samt modtagne lanrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende
sandsynligt, at virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og
lokaler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af finansielle ak-
tiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg af
negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgarelsen som omkost-
ninger i anskaffelsesaret.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog mak-
simalt 10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgagres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre drifts-
omkostninger.

Kryptovaluta
Erhvervede immaterielle anlasgsaktiver, der omfatter kryptovaluta, males til kostpris med fradrag for
akkumulerede afskrivninger.

Da det ikke er muligt palideligt at skenne en fremtidig vaerdiforringelse af kryptovaluta eller muligt at
fastsaette en brugstid, er restvaerdien fastsat lig med kostprisen, hvorfor der ikke afskrives pa erhverve-
de lignende rettigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Kryptovaluta nedskrives til en lavere genindvindingsvaerdi. Det betyder, at hvis kursen (dagsvaerdien)
bliver lavere end kostprisen, skal der nedskrives til den lavere vaerdi i resultatopgerelsen.

Hvis kursen (dagsvaerdien) stiger igen efterfalgende, skal nedskrivningen helt eller delvist tilbageferes i
resultatopgerelsen.

Gevinst eller tab ved salg af kryptovaluta (forskellen mellem salgsvaerdi og regnskabsmaessig vaerdi)
indregnes i resultatopgerelsen, saedvanligvis under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsom-
kostninger.

Goodwill
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt
at fastsaette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den sam-
lede kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, un-
derleverandarer og lgn samt laneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte vedrarer
opferelsen af det enkelte aktiv.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
avrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets samlede forplig-
telse vedrarende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandel i
tilknyttet virksomhed vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgagres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Indre vaerdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalandel i tilknyttet virksomhed til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill
indregnes i resultatopgarelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskriv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en stark markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.
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Anvendt regnskabspraksis

For vaesentlige aktiver og forpligtelser, der er indregnet i tilknyttet virksomhed, men ikke findes i mo-
dervirksomheden, er fglgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underba-
lance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervaeren-
de arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegel-
ser i tilknyttet virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfart vaerdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at
veere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender
er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedraren-
de efterfolgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter belgb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalan-
dele. Omkostninger ved en gennemfgrt emission fradrages i overkursbelgbet.

Overkursreserven kan benyttes til udbytte, fondsemission og daekning af underskud.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Reserve for udviklingsomkostninger
Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af underskud.

Reserven reduceres eller oplases, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af
virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

WeDoBooks Holding A/S haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder” eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z&n-
dring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra
poster, der fagres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leveranderer, tilknyttede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfol-
gende ar.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022

Bruttofortjeneste 12.526.752 2.010.748
3 Personaleomkostninger -12.505.794 -9.528.963
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -3.412.412 -2.900.301
Driftsresultat -3.391.454 -10.418.516
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.557.176 -2.328.876
Andre finansielle indtaegter 257.829 236.175
@vrige finansielle omkostninger -2.204.505 -1.428.926
Resultat for skat -7.895.306 -13.940.143
Skat af arets resultat 171.409 2.507.845
Arets resultat -7.723.897 -11.432.298
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -2.557.176 7.671.124
Disponeret fra overfert resultat -5.166.721 -19.103.422
Disponeret i alt -7.723.897 -11.432.298
WeDoBooks Holding A/S - Arsrapport for 2023 17



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2023 2022

Anlaegsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 8.523.886 6.339.901
Udviklingsprojekter under udferelse 1.057.204 5.538.149
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 9.581.090 11.878.050
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 691.649 131.079
Materielle anlaegsaktiver i alt 691.649 131.079
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 5.153.948 7.711.124
Deposita 668.308 105.562
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.822.256 7.816.686
Anlaegsaktiver i alt 16.094.995 19.825.815
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 509.378 504.834
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.109.307 2.107.762
Tilgodehavende selskabsskat 2.140.254 2.140.254
Andre tilgodehavender 1.960.057 0
Periodeafgransningsposter 353.262 104.551
Tilgodehavender i alt 7.072.258 4.857.401
Likvide beholdninger 432.165 178.006
Omsaetningsaktiver i alt 7.504.423 5.035.407
Aktiver i alt 23.599.418 24.861.222
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Balance 31. december

Passiver
Note 2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 2.401.892 2.374.193
Overkurs ved emission 39.999.782 36.527.469
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 5.113.948 7.671.124
Reserve for udviklingsomkostninger 7.473.250 9.264.879
Overfert resultat -57.362.614 -53.987.522
Egenkapital i alt -2.373.742 1.850.143
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 0 171.409
Hensatte forpligtelser i alt 171.409
Gealdsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt 6.980.795 5.572.865
Anden geeld 374.000 517.000
5 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 7.354.795 6.089.865
5 Kortfristet del af langfristet gaeld 8.556.060 11.280.000
Geeld til pengeinstitutter 47.285 98.411
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 3.414.037 940.007
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.210.152 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 23.795
Anden geeld 1.765.882 1.879.410
Periodeafgraensningsposter 1.624.949 2.528.182
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 18.618.365 16.749.805
Geeldsforpligtelser i alt 25.973.160 22.839.670
Passiver i alt 23.599.418 24.861.222
1 Usikkerhed ved indregning eller maling
2 Kapitalberedskab
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Virksomheds-

Overkurs ved

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Reserve for ud-

indre vaerdis viklingsomkost-

Overfort resul-

kapital emission metode ninger tat I alt
Egenkapital 1.
januar 2022 2.269.287 27.132.375 0 5.934.433 -31.553.654 3.782.441
Kontant
kapitaludvidelse 104.906 9.395.094 0 0 0 9.500.000
Resultatandel 0 0 7.671.124 0 -19.103.422 -11.432.298
Overfert til/fra
Overfort resultat 0 0 0 3.330.446 0 3.330.446
Overfart til reserve
for
udviklingsomkost-
ninger 0 0 0 0 -3.330.446 -3.330.446
Egenkapital 1.
januar 2023 2.374.193 36.527.469 7.671.124 9.264.879 -53.987.522 1.850.143
Kontant
kapitaludvidelse 27.699 3.472.313 0 0 0 3.500.012
Resultatandel 0 0 -2.557.176 0 -5.166.721 -7.723.897
Overfort til/fra
Overfort resultat 0 0 0 -1.791.629 0 -1.791.629
Overfort til reserve
for
udviklingsomkost-
ninger 0 0 0 0 1.791.629 1.791.629
2.401.892  39.999.782 5.113.948 7.473.250 -57.362.614 -2.373.742
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller maling
Resultatet af udenlandsk datterselskab i underliggende koncern, er indregnet pa baggrund af en
ikke revideret balance. Dette skyldes, at datterselskabet ikke har vaeret i stand til at levere et
revideret regnskab rettidigt. Det er vores vurdering at det indregnede resultat er retvisende, da
vi ikke forventer at den igangvaerende revision i datterselskabet giver anledning til vaesentlige
rettelser. Det indregnede resultat i underkoncernen udger 4.283 t.kr.

2. Kapitalberedskab
Der er i regnskabsaret foretaget kapitaludvidelse pa nom. 28 t.kr. til en overkurs hvor der samlet
er indskudt 3.500 t.kr. fra ejerkredsen, for at understeotte opkeb, igangsatte vaekstinitiativer
samt styrkelse af selskabskapitalen og likviditeten.

Selskabets ledelse forventer at realisere et overskud i 2024 og samtidig gennemfare en eller flere
kapitaludvidelse for bade at styrke kapitalgrundlag og soliditet, samt understgtte og intensivere
vaekstambitionerne. Selskabet forventer positiv drift og at skabe overskud fremover.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen. Selskabets ledelse har vurderet
selskabets gkonomiske stilling, herunder reetablering af egenkapitalen. Egenkapitalen forventes
reetableret indenfor en kort arraekke via driften. Selskabet er primart finansieret via
kapitalforhgjelser fra ejerkredsen. Selskabets ejerkreds @nsker fortsat at stgtte op om drift.

Pa baggrund heraf aflaegger ledelsen regnskabet ud fra en forudsaetning om fortsat drift.

2023 2022
3.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager 12.327.895 9.407.691
Andre omkostninger til social sikring 177.899 121.272
12.505.794 9.528.963
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 21 17

4.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 214.411 0
Andre finansielle omkostninger 1.990.094 1.428.926
2.204.505 1.428.926
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Noter

5. Geeldsforpligtelser

Kortfristet Langfristet
Geeld i alt del af lang- geeld Restgaeld
31/12 2023 fristet gaeld 31/12 2023 efter 5 ar
Kreditinstitutter i gvrigt 15.536.855 8.556.060 6.980.795 0
Anden geeld 374.000 0 374.000 374.000
15.910.855 8.556.060 7.354.795 374.000

6. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geaeld til Vaekstfonden, 15.537 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 10.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter feolgende aktiver, hvis regnskabsmaessige

vaerdi pa balancedagen udger:

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Driftsinventar og driftsmateriel
Immaterielle aktiver

7. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

t.kr.
509
692
9.581

Selskabet har indgaet leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 177 t.kr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa op til 23 maneder og en samlet restleasingydelse pa

201 t.kr.
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7. Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)

Andre eventualforpligtelser:

Selskabet har indgaet en aftale om Exit-ordning med en langiver, hvor der skal betales et belgb
til langiver, hvis hele eller dele af selskabet bliver solgt for mere end en forudsat vaerdi. Belabet
udger 5% af mervaerdien dog maksimalt 600 t.kr.

Skattestyrelsen har truffet en afggrelse omkring selskabets brug af skattekreditordningen for
arene 2020, 2021 og 2022. Skattestyrelsen er kommet frem til, at selskabets udvikling ikke lever
op til kravene for at kunne sgge skattekredit.

Selskabets ledelse er ikke enig i denne betragtning og er meget uforstaende overfor, at
Skattestyrelsen kan komme frem til sadan en afggrelse, hvorfor den ogsa er paklaget til
Landsskatteretten, hvor selskabets ledelse forventer at fa medhold.

Skat har anmodet om tilbagebetaling af 2.727 t.kr., som selskabet tidligere ar har faet udbetalt
og har naegtet udbetaling af 2.140 t.kr., som fremgar af resultatet som tilgodehavende skat.
Safremt selskabets taber ankesagen vil belgbet skulle tilbagebetales og man vil istedet fa gget
selskabets underskudssaldo til fremfersel med tilsvarende skatteaktivvaerdi.

Det er ledelsens vurdering, at sagen ikke vil fa vaesentlige skomomiske konsekvenser for
selskabets fremdige drift.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og soli-
darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de avrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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