BUUS JENSENN

Statsautoriserede
Revisorer

Fate Holding ApS

Grgnnevang 22, 2970 Her sholm

CVR-nr. 371567 44

Arsrapport

1. januar - 31. december 2021

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pé sel skabets ordinaare generalforsamling den 25. maj 2022.

Frode Telstad

Dirigent

BUUS JENSEN I/S +45 3929 0800

Lersg Parkalle 112 info@buusjensen.dk “ MOORE
DK-2100 Kgbenhavn @ www.buusjensen.dk

CVR 16119040 Q:D REVISORGRUPPEN DANMARK


mailto:info@buusjensen.dk
www.buusjensen.dk

Indholdsfortegnelse

Pategninger
L edel sespategning
Den uafhaangige revisors revisionspategning

L edel sesber etning

Sel skabsoplysninger

Hovedtal og nagletal for koncernen
L edel sesberetning

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december 2021
Resultatopgerel se

Balance

Egenkapital opgerel se for koncernen

Egenkapital opgarel se for modervirksomheden
Pengestramsopgearel se

Noter

Anvendt regnskabspraksis

2}
o
®

N B

~N O O

10
13
14
15
16
24

Fate Holding ApS - Arsrapport for 2021



L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2021 for Fate
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2021, af resultatet af koncernens og sel skabets aktiviteter og af koncernens penge-

stremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Harsholm, den 24. maj 2022

Direktion

Frode Telstad
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til anpartshavernei Fate Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Fate Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapital opgerel se, noter og anvendt regn-
skabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerel se for koncernen. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
0g selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i
overensstemmel se med arsregnskabs oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet” .
Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaard (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledel sen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
0g selskabets evnertil at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Revisorsansvar for revisionen af koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgresi overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdackke vassentlig fejlinformation, ndr sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte ssmmensvaagel ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildiedning eller tilsidessdtel se
af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmasssige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og sel skabets evne til at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaarksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fare, at koncernen og sel skabet ikke lamngere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

. Opnar vi tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke |edelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at |aese ledel ses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indehol de vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vassentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

K gbenhavn, den 24. mg 2022

BUUSJENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Saren Tholle

Statsautoriseret revisor
mne27764
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

K apitalinteresse

Fate Holding ApS
Grgnnevang 22

2970 Hearsholm

CVR-nr.: 37156744

Stiftet: 8. oktober 2015
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Frode Telstad

BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

Telstad Holding ApS, Hersholm
Retail Partner Danmark ApS, Gladsaxe

Nordic Gin House ApS, Harsholm
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Hovedtal og nagletal for koncernen

2021 2020 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopger el se:
Bruttofortjeneste 22.903 19.670 13.419 14.101
Resultat af primaa drift 7.823 7.535 3.010 3.591
Finansielle poster, netto 2.409 2.094 1.679 -2.347
Arets resultat 8.057 7.577 3.598 955
Balance:
Balancesum 77.805 68.539 59.195 53.34
Egenkapital 40.778 36.113 29.082 26.668
Pengestr gmme:
Driftsaktivitet 7.609 8.096 -1.441 3.089
Investeringsaktivitet 285 -1.375 -6.304 2577
Finansieringsaktivitet -3.392 -546 -1.185 -3.435
Pengestramme i alt 4.502 6.175 -8.930 2.231
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 14 14 13 13
Nagletal i %:
Likviditetsgrad 205,0 203,1 186,7 198,1
Soliditetsgrad 27,3 30,0 30,6 32,7
Egenkapitalforrentning 13,0 13,2 8,1 45

Beregningen af hoved- og nagletal falger i al vaessentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

Dei hoved- og nagletal soversigten anferte negletal er beregnet sdledes:

Omsagningsaktiver x 100
Kortfristede gaddsforpligtel ser

Likviditetsgrad

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100
Aktiver i alt ultimo

Soliditetsgrad

*Resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning

*Resultat Aretsresultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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L edelsesberetning

K oncer nens vaesentligste aktiviteter

Koncernens vasentligste aktivitet er distribution samt hermed beslamgtet virksomhed.
Modervirksomhedens aktivitet bestdr i at besidde kapitalandele i andre selskaber og foretage
investeringer samt dermed beslagtet virkomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Det ordinagre resultat efter skat i moderselskabet udger 2.720 t.kr. mod 2.547 t.kr. sidste .

Regnskabsdret har vagret pragget af fortsat positiv udvikling pa sel skabets markeder.
Det ordinaae resultat efter skat i koncernen udger 8.057 t.kr.

Ledelsen anser resultatet for moderselskabet og koncernen som tilfredsstillende, og pa linje med det
forventede.

Saxligerisici

Driftsmesssige risici

Koncernens ledelse indentificicerer og vurder 1gbende de potentielle risici, som kan pavirke koncernens
aktiviteter. De identificerede risici analyseres og sgges kontrolleret |gbende.

Valutarisici

Det er ledelsens vurdering, at der ikke knytter sig saalige risici til koncernen ud over, hvad der falger af
den generelle branche- og samfundsmaessige udvikling. Al handel med udlandet foregér sasdvanligvis i
SEK eller EUR. Importen foregar fortrinsvist i EUR. De indentificerede risici analyseres og seges
kontrolleret |@bende. Der indgas ikke positioner til afdaekning af valutarisici.

Renterisici
Den rentebaaende gadd i koncernen er uvassentlig og renteudsving vil derfor ikke pavirke koncernens
resultat vassentligt. Der indgas ikke positioner til afdakning af renterisici.

Miljgforhold
Koncernen vurderes kun i begranset omfang at pavirke miljget. Vurderingen af miljemasssige forhold
indgdr som et naturligt element i selskabets drift.

Videnr essour cer

Det er vigtigt for den I gbende udvikling af koncernen at fastholde et hgjt kompetenceniveau, hvilket bl.a
kommer til udtryk ved kursusaktiviteter m.m. for medarbejderne.

Den forventede udvikling
Der forventesi det kommende &r, et resultat pA samme niveau som 2021.
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L edelsesberetning

Filialer i udlandet
Selskabet har enfilial i Sverige, Retail Partner, Filial Malmo.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
Bruttofortjeneste 22.902.871 19.670.292 -22.348 -7.007
Personal eomkostninger -14.274.034 -11.270.482 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaggsaktiver -805.526 -864.807 0 0
Driftsresultat 7.823.311 7.535.003 -22.348 -7.007
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 2.380.726 2.227.174
Andre finansielle indtaggter
fratilknyttede
virksomheder 0 0 423.155 472.819
Andre finansielle indtaggter 2.647.867 2.375.691 47.803 30.516
@vrige finansielle
omkostninger -239.263 -281.665 -12.323 -93.379
Resultat far skat 10.231.915 9.629.029 2.817.013 2.630.123
Skat af drets resultat -2.175.256 -2.052.159 -97.130 -82.789
Aretsresultat 8.056.659 7.576.870 2.719.883 2.547.334
Koncernens resultat
fordeler sig sdledes:
Anpartshaverei Fate
Holding ApS 2.719.883 2.547.333
Minoritetsinteresser 5.336.776 5.029.537
8.056.659 7.576.870
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Balance 31. december

Note

7

10
11

12

Aktiver

Anlasgsaktiver

Goodwill
Immaterielle anlasgsaktiver
i alt

Andre anlag, driftsmateriel
og inventar

Materielle anlasgsaktiver i
alt

Kapitalandelei tilknyttede
virksomheder

Kapitalinteresser
Deposita

Finansielle anlaggsaktiver i
alt

Anlaeggsaktiver i alt

Omsagningsaktiver

Fremstillede varer og
handel svarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender frasalg og
tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos
associerede virksomheder

Tilgodehavender hos
kapitalinteresser
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende
sel skabsskat

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Koncern M odervirksomhed
2021 2020 2021 2020
1.600.000 2.400.000 0 0
1.600.000 2.400.000 0 0
921 6.447 0 0
921 6.447 0 0
0 0 11.034.110 8.653.384
15.000 15.000 15.000 15.000
269.711 269.711 0 0
284.711 284.711 11.049.110 8.668.384
1.885.632 2.691.158 11.049.110 8.668.384
23.455.074 19.144.363 0 0
23.455.074 19.144.363 0 0
19.686.404 19.141.149 0 0
0 0 8.236.723 9.836.068
0 16.250 0 0
806.905 780.374 806.905 780.374
22.000 28.000 0 0
6.159 0 0 0
2.080.374 2.812.081 670.833 669.537
22.601.842 22.777.854 9.714.461 11.285.979
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern M odervirksomhed
Note 2021 2020 2021 2020
Andre vaadipapirer og
kapitalandele 22.548.896 20.358.675 339.671 140.988
Vaadipapirer i alt 22.548.896 20.358.675 339.671 140.988
Likvide beholdninger 7.313.780 3.567.019 260.513 539.656
Omsagningsaktiver i alt 75.919.592 65.847.911 10.314.645 11.966.623
Aktiver i alt 77.805.224 68.539.069 21.363.755 20.635.007
Fate Holding ApS - Arsrapport for 2021 11



Balance 31. december

Note

13
14
15
16

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfart resultat
Foresldet udbytte for

regnskabsaret
Egenkapital for
minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser
Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser

Gadd til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og
tjenesteydel ser

Gadd til associerede
virksomheder

Sel skabsskat
Anden gadd
Kortfristede
gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Oplysninger om dagsveer di

Koncern M odervirksomhed
2021 2020 2021 2020
50.000 50.000 50.000 50.000
19.211.713 18.491.831 19.211.713 18.491.830
2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
21.261.713 20.541.831 21.261.713 20.541.830
19.515.878 15.571.102 0 0
40.777.591 36.112.933 21.261.713 20.541.830
6.556 761.588 0 0
33.757.554 26.359.884 5.000 5.000
0 382.164 0 0
0 1.284.843 97.042 88.177
3.263.523 3.637.657 0 0
37.027.633 32.426.136 102.042 93.177
37.027.633 32.426.136 102.042 93.177
77.805.224 68.539.069 21.363.755 20.635.007

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Eventualposter
Naer tstaende parter

Fate Holding ApS - Arsrapport for 2021
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Egenkapitalopger else for koncer nen

Foresl et
Virksomheds- Overfart udbytte for Minoritets-
kapital resultat regnskabsaret inter esser | alt
Egenkapital 1. januar 2020 50.000  17.944.498 110.600 10.976.565  29.081.663
Udloddet udbytte 0 0 -110.600 -435.000 -545.600
Resultatandel 0 547.333 2.000.000 5.029.537 7.576.870
Egenkapital 1. januar 2021 50.000 18.491.831 2.000.000 15.571.102  36.112.933
Udloddet udbytte 0 0 -2.000.000 -1.392.000 -3.392.000
Resultatandel 0 719.882 2.000.000 5.336.776 8.056.658
50.000 19.211.713 2.000.000 19.515.878  40.777.591

Fate Holding ApS - Arsrapport for 2021
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Egenkapitalopger else for moder virksomheden

For esl&et

Virksomheds- Overfart udbytte for
kapital resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2020 50.000 17.944.496 110.600 18.105.096
Udloddet udbytte 0 0 -110.600 -110.600
Arets overfarte overskud eller underskud 0 547.334 2.000.000 2.547.334
Egenkapital 1. januar 2021 50.000 18.491.830 2.000.000 20.541.830
Udloddet udbytte 0 0 -2.000.000 -2.000.000
Arets overfarte overskud eller underskud 0 719.883 2.000.000 2.719.883
50.000 19.211.713 2.000.000 21.261.713
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Pengestr gmsopger else 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2021 2020
Aretsresultat 8.056.659 7.576.870
17 Reguleringer 572.178 822.940
18 /Aendringi driftskapital 2.506.833 591.507
Pengestramme fra drift far finansielle poster 11.135.670 8.991.317
Renteindbetalinger og lignende 173.127 182.948
Renteudbetalinger og lignende -239.263 -177.893
Pengestram fra ordinaa drift 11.069.534 8.996.372
Betalt sel skabsskat -3.460.258 -900.861
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 7.609.276 8.095.511
Kab og salg af veardipapirer 106.419 -1.410.675
M odtagne udbytter 178.099 35.839
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 284.518 -1.374.836
Udbetalt udbytte til majoritetsinteresse -2.000.000 -110.600
Udbetalt udbytte til minoritetsinteresse -1.392.000 -435.000
Pengestr gmme fra finansieringsaktivitet -3.392.000 -545.600
ZEndringi likvider 4.501.794 6.175.075
Likvider 1. januar 2021 2.805.430 -3.369.645
Likvider 31. december 2021 7.307.224 2.805.430
Likvider
Likvide beholdninger 7.313.780 3.567.018
Kortfristet gadd til pengeinstitutter -6.556 -761.588
Likvider 31. december 2021 7.307.224 2.805.430
Fate Holding ApS - Arsrapport for 2021 15



Noter

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
1.  Personaleomkostninger
Lanninger og gager 13.100.916 9.918.067 0 0
Pensioner 1.084.279 1.271.694 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 88.839 80.721 0 0
14.274.034 11.270.482 0 0
Gennemsnitligt antal
beskadtigede medarbejdere 14 14 0 0

Moderselskabet og Koncernen har for oplysningerne
undtagel sesbestemmelsen i arl § 98b, stk. 3.

2. Indteegter af
kapitalandelei tilknyttede
virksomheder

edelsesaflgnning  anvendt

Telstad Holding ApS 0 0 2.380.726 2.227.174
0 0 2.380.726 2.227.174
3.  Andrefinansielle
indtaggter fratilknyttede
virksomheder
Renter, Telstad Holding
ApS 0 0 423.155 472.819
0 0 423.155 472.819
4. @vrigefinansielle
omkostninger
Andre finansielle
omkostninger 239.263 281.665 12.323 93.379
239.263 281.665 12.323 93.379
Fate Holding ApS - Arsrapport for 2021 16



Noter

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
5. Skat af aretsresultat
Skat af drets resultat 2.127.224 2.135.320 97.130 88.638
Aretsregulering af udskudt
skat 6.000 -4.000 0 0
Regulering af tidligere ars
skat 0 -79.161 0 -5.849
Andre skatter 42.032 0 0 0
2.175.256 2.052.159 97.130 82.789
6. Fordagtil resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 0 0
Udbytte for regnskabsaret 2.000.000 2.000.000
Overferestil overfert resultat 719.883 547.334
Disponeret fra overfart resultat 0 0
Disponeret i alt 2.719.883 2.547.334
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020

Goodwill
Kostpris 1. januar 2021 4.000.000 4.000.000 0 0
Kostpris 31. december
2021 4.000.000 4.000.000 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2021 -1.600.000 -800.000 0 0
Arets af skrivninger -800.000 -800.000 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2021 -2.400.000 -1.600.000 0 0
Regnskabsmaessig veer di
31. december 2021 1.600.000 2.400.000 0 0
Andreanlagg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2021 618.011 618.011 0 0
Kostpris 31. december
2021 618.011 618.011 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2021 -611.564 -546.757 0 0
Arets af skrivninger -5.526 -64.807 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2021 -617.090 -611.564 0 0
Regnskabsmaessig veer di
31. december 2021 921 6.447 0 0
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Noter

10.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2021

Kostpris 31. december 2021

Opskrivninger 1. januar 2021

Aretsresultat fer af skrivninger pa goodwill
Opskrivninger 31. december 2021

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021

Tilknyttede virksomheder:

Telstad Holding ApS
Retail Partner Danmark ApS

K apitalinter esser
Kostpris 1. januar 2021

Kostpris 31. december
2021

Regnskabsmaessig veer di
31. december 2021

Modervirksomhed

31/12 2021 31/12 2020
13.971.407 13.971.407
13.971.407 13.971.407
-5.318.023 -7.545.197
2.380.726 2.227.174
-2.937.297 -5.318.023
11.034.110 8.653.384
Hjemsted Ejerandel
Harsholm 40 %
Gladsaxe 71 %

Koncern M odervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
15.000 15.000 15.000 15.000
15.000 15.000 15.000 15.000
15.000 15.000 15.000 15.000

Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte ar srapporter

Ejerandel Egenkapital Aretsresultat

Nordic Gin House ApS, Harsholm 30% -1.384.357 373.670
-1.384.357 373.670
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020

11. Deposita
Kostpris 1. januar 2021 269.711 269.711 0 0
Kostpris 31. december
2021 269.711 269.711 0 0
Regnskabsmaessig veer di
31. december 2021 269.711 269.711 0 0

12. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1.

januar 2021 28.000 24.000 0 0

Udskudt skat af rets

resultat -6.000 4.000 0 0
22.000 28.000 0 0
22.000 28.000
22.000 28.000 0 0
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Noter

13.

14.

15.

Oplysninger om dagsveer di

Koncern
Unoterede
vaar dipapirer
og kapital-
andele
Dagsvaadi 31. december 2021 22.548.896
Arets andringer af dagsvaardi indregnet i resultatopgerel sen 2.296.640

M oder virksomhed

Unoterede
vaa dipapirer
og kapital-
andele
Dagsvaadi 31. december 2021 339.671
Arets andringer af dagsveardi indregnet i resultatopgerelsen 19.041

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement og afgivne betalingsgarantier 373 t.kr., har koncernen stillet
virksomhedspant pa nominelt 4.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter felgende aktiver, hvis
regnskabsmaessige vaardi pa bal ancedagen udger:

t.kr.
V arebeholdninger 23.455
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 19.686
Driftsmidler og inventar 1
Goodwill 1.600

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Koncernen har afgivet betalingsgaranti pa 373 t.kr. overfor leveranderer.

Leasingforpligtel ser:
Koncernen har indgaet operationelle leasingkontrakter med en samlet forpligtigel se pa 837 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hagfter ubegraanset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.
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Noter

15.

16.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hadter ubegramnset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter.

Had'telse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
ger estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets hadftelse udger et andet bel gb.

Naer tstaende parter
Bestemmende indflydelse
Frode Telstad Hovedaktionag
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Noter

Koncern
2021 2020
17. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaggsaktiver 805.526 864.807
Andre finansielle indtaggter -2.647.867 -2.375.691
@vrige finansielle omkostninger 239.263 281.665
Skat af &rets resultat 2.175.256 2.052.159
572.178 822.940
18. Andringi driftskapital
AEndring i varebeholdninger -4.310.711 -3.885.807
AEndring i tilgodehavender 159.922 -1.795.190
Andring i leverandergadd og anden gadd 6.657.622 6.272.504
2.506.833 591.507
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fate Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflesgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vazret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaadi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt bel gb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaadiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaardireserve.

Tilgodehavender, gadd og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaddsfor-
pligtel sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerel sen under finansielle
indtaggter og omkostninger.

Anlaggsaktiver, der er kabt i fremmed valuta malestil kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

K oncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Fate Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Fate Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sasmmendrag af modersel skabets og de tilknyttede virksomhe-
ders arsregnskaber ved sammenlaggning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabs-
praksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handel svaadi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgdr i kon
cer-nens resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Kgb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydel se indregnes direkte pa egenkapi-
talen som en transaktion mellem kapital gjere.

Kapitalandele i associerede virksomheder méles i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes indre vaadi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af
urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af
de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Koncernens aktiviteter i driftsfadlesskaber indregnesi koncernregnskabet linje for linje.

Minoritetsinter esser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henferes til minoriteterne og den del, som kan henfares til modervirk-
somhedens kapital gjere.

Resultatopgerel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagning, vareforbrug, andre driftsindtaggter samt eksterne omkost-
ninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsagning valgt IAS 11 og IAS 18.
Nettoomsagning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden drets udgang, og séfremt indtaagten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat
nin-gen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af révarer og hjad pematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarel ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaggsaktiver.

Finansielleindtasgter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillasg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder og kapitalinter esser

I modervirksomhedens resultatopgerel se indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance €eller tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill og tillaeg af negativ goodwill.

Udbytte fra kapitalinteresser indtaggtsfaresi det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af retsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf ale betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningshidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt
at fastsadte et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 5 .

Materielle anlasgsaktiver
M aterielle anlasgsaktiver mélestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvagrdien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmasssige vaardi, ophgrer af skrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaardien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid Restvaadi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 4& 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffel sesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af materielle anlsggsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsindtaggter eller andre driftsomkostninger.

L easingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
avrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel sen over kontraktens Igbetid. Koncernens samlede forpligtel
se vedragrende operationelle leasingaftaler og |ejeaftaler oplyses under eventual poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaardis metode. Indre vaadis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaardi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagkke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende bel @b under hensatte forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naavee
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital bevee
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Ved kab af virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, sammenlaggningsmetoden eller bogfert veaardi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Kapitalandele i associerede virksomheder /kapitalinter esser

Kapitalandele i associerede virksomheder, som i balancen prassenteres som kapitalinteresser, indregnes
og malestil kostpris. Er genindvindingsvaardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaardi.

Deposita
Deposita malestil amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning pa anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaadi af savel immaterielle som materielle anlasgsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa vaardiforringelse ud over
det, som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsvaadien er den hgjeste veadi af kapitalveadi og salgsvaardi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaadien opgares som nutidsvaardien af de forventede nettopengestramme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingel sen for nedskrivningen ikke laangere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles il kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaardi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjad pematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaag af hjem-
tagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvaardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sdvel faardiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveardien fast-
sadtes under hensyntagen til omsadtelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaae ind-
truffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaadifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p, at et individuelt tilgodehavende er vaadiforringet,
foretages nedskrivning paindividuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veardiforringel se pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vagrdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
maat pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med sel skabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaardi af tilgodehavender og nu-
tidsvaadien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaadi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Vaadipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsagtningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsvaardi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Fate Holding ApS hadfter som administrationssel skab for dattervirksomhedernes sel skabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende sel skabs-
skat” eller " Skyldig sel skabsskat” .

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaadi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrarende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter
ne avancer og -tab.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som felge af sandringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Gaddsforpligtelser

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gedd,
malestil amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopgerel se

Pengestramsopgarel sen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, &rets forskydning i likvider og likvider ved &rets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestramsopgarel se for modervirksomheden, idet sel skabets pengestrgmme er
indeholdt i pengestremsopgarel sen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, aandring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
un-der " Renteindtesgter og udbytter, modtaget”.

Pengestr gmme fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaggsaktiver.

Pengestr gmme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter aandringer i starrelse eller sammensagning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebagrende
gadd og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gedd til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vaadipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og som uden hindring kan omsadtes til likvide behold-
ninger, og hvorpa der kun er ubetydeligerisici for vaardisandringer.
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