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Flux Water A/S

Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.07.2017 - 30.06.2018 for Flux Water A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.07.2017 - 30.06.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 11.12.2018

Direktion

Georg Tang Anneberg

Bestyrelse

Sven Anneberg Georg Tang Anneberg Frederik August Anneberg
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i Flux Water A/S

Konklusion med forbehold

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Flux Water A/S for regnskabsdret 01.07.2017 -
30.06.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at rsregnskabet bortset fra de mulige indvirk-
ninger af det forhold, der er beskrevet i "Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 01.07.2017 - 30.06.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Kapitalandel i tilknyttede virksomheder er indregnet efter indre veerdis metode. Som en fglge af forbehold
vedrgrende veerdiansaettelse og fuldstaendighed af varelageret i revisors erkleering pa arsrapporten for
2017/18 for den tilknyttede virksomhed Flux Water, Slagelse ApS, har vi ikke vaeret i stand til at opnd
overbevisning om vaerdianseaettelsen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt tilgodehavende hos
tilknyttet virksomhed. Varelageret indgar i den tilknyttede virksomhed med 659 t.kr.

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sm& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pd at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, 0g vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 11.12.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Bo Blaabjerg Odgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32122
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at levere innovative tekniske Igsninger til behandling af spildevand og efter ledelsens
skgn beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat svarer til ledelsens forventninger og er negativt pavirket af underskud i tilknyttede virk-
somheder.

Selskabets kapital er tabt. Egenkapitalen er reetableret efter statusdagen ved gaeldseftergivelse pa 21,7
mio.kr.

Pr. 18.07.2018 er selskabet solgt til Flux Invest A/S.
Som fglge af lanefinansiering fra tilknyttede virksomheder samt stgtteerklaering fra Anneberg Holding
ApS er det ledelsens forventning, at den ngdvendige likviditet til selskabets fortsatte drift vil kunne tilve-

jebringes som hidtil.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2017/18

2017/18 2016/17
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 4.710.993 3.130.517
Personaleomkostninger 2 (2.498.637) (2.065.804)
Af- og nedskrivninger (377.829) (270.790)
Driftsresultat 1.834.527 793.923
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (10.834.748) (5.512.729)
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
446.618 4.114
virksomheder
Andre finansielle indtaegter 2.762 1.508
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (721.185) (319.152)
Andre finansielle omkostninger (2) (3.611)
Resultat fgr skat (9.272.028) (5.035.947)
Skat af drets resultat 3 (348.932) (149.202)
Arets resultat (9.620.960) (5.185.149)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat (9.620.960) (5.185.149)
(9.620.960) (5.185.149)




Flux Water A/S

Balance pr. 30.06.2018

2017/18 2016/17
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 1.308.613 1.367.689
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3.694.465 2.409.020
Materielle anlaegsaktiver 4 5.003.078 3.776.709
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0
Finansielle anlaegsaktiver 5 0
Anlagsaktiver 5.003.078 3.776.709
Fremstillede varer og handelsvarer 0 12.900
Varebeholdninger 0 12.900
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.070 47.196
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.238.911 4.524.590
Andre tilgodehavender 131.375 126.905
Periodeafgransningsposter 69.942 0
Tilgodehavender 5.452.298 4.698.691
Likvide beholdninger 731.929 257.275
Omsatningsaktiver 6.184.227 4.968.866

Aktiver 11.187.305 8.745.575
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Balance pr. 30.06.2018

2017/18 2016/17
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfgrt overskud eller underskud (16.712.076) (7.051.475)
Egenkapital (16.212.076) (6.551.475)
Udskudt skat 282.000 173.000
Hensatte forpligtelser 282.000 173.000
Skyldig selskabsskat 0 76.202
Langfristede gaeldsforpligtelser 0 76.202
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.672.359 836.148
Geeld til tilknyttede virksomheder 23.369.131 13.259.662
Skyldig selskabsskat 239.932 0
Anden geeld 835.959 952.038
Kortfristede gaeldsforpligtelser 27.117.381 15.047.848
Geaeldsforpligtelser 27.117.381 15.124.050
Passiver 11.187.305 8.745.575
Going concern 1

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
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Egenkapitalopggrelse for 2017/18

Overfgrt
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 (7.051.475) (6.551.475)
Valutakursreguleringer 0 (39.641) (39.641)
Arets resultat 0 (9.620.960) (9.620.960)
Egenkapital ultimo 500.000 (16.712.076) (16.212.076)
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Noter

1. Going concern

Som fglge af Ianefinansiering fra tilknyttede selskaber samt stgtteerklzering fra Anneberg Holding ApS er

det ledelsens forventning, at den ngdvendige likviditet til selskabets fortsatte drift vil kunne tilvejebringes

som hidtil.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

3. Skat af arets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2017/18 2016/17
kr. kr.
2.046.804 1.574.700
162.912 118.199
75.593 72.749
213.328 300.156
2.498.637 2.065.804
4 3
2017/18 2016/17
kr. kr.
239.932 76.202
109.000 73.000
348.932 149.202
Andre
anlaeg,
drifts-
Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
1.414.716 2.688.213
0 1.604.198
1.414.716 4.292.411
(47.027) (279.193)
(59.076) (318.753)
(106.103) (597.946)
1.308.613 3.694.465
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Noter
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 50.001
Kostpris ultimo 50.001
Nedskrivninger primo (50.001)
Valutakursreguleringer (39.641)
Nedskrivninger af goodwill (171.685)
Andel af 3rets resultat (10.663.063)
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 10.874.389
Nedskrivninger ultimo (50.001)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0

I den regnskabsmaessige veerdi er koncerngoodwill indregnet med 772.584 kr.

6. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Ensto Group ApS som administrationsselskab. Selskabet

haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskat-

tede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og

udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse

i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet sikkerhed over for den tilknyttede virksomhed Flux Water Norway AS for bogfgrte

debitortilgodehavender i selskabet. Bogfgrt veerdi af debitortilgodehavende udgjorde 1.850 t.kr. pr.

30.06.2018.



Flux Water A/S 12

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sndring i lagre af faerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til ra-
varer og hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning ind-
regnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og méles til dagsvaerdien af det fast-
satte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestdr af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtaegter, nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestdr af renteomkostninger mv. fra gaeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteord-
ningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 10 ar
Bygninger 30 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehaven-
der hos disse virksomheder nedskrives til realisationsvaerdien ud fra en konkret vurdering. S&fremt moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pdgaeldende virksomheds forpligtelser
og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den forholdsmaes-
sige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineaert over den forventede brugstid,
der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne er
fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med
en staerk markedsposition og en langsigtet indtjeningsprofil. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes palideligt
fastsaettes den til 10 ar. Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udggr 7 ar. Kapi-
talandelene i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvendingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



