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Bestyrelse 

Sven Åge Harup-Hansen Christian Loumann Jensen enrik Breck 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Herlev, den 16. november 201 

Direktion 

stian Loumann Jensen 
adm. direktør 

Henrik Breck 
direktør 

P er Hoch S dersen Michael E Søre Rasmus~ 
and 

Ledelsespåtegning 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2015 - 
3o. juni 2016 for Pack Tech A/S. 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-
en omhandler. 
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Til kapitalejeren i Pack Tech A/S 

Påtegning på årsregnskabet 

Vi har revideret årsregnskabet for Pack Tech A/S for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der 

omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter 
årsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen 

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes 
besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført 
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk 
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at 
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i 

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici 
for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende 
efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne 

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, 
og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-
regnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 
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enrik B elsen 
statsautoriseret revisor 

Den uafhængige revisors erklæringer 

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2015 
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere 
handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet. 

Hellerup, den 16. november 2016 
PricewaterhouseCoopers 

Statsau riseet Revisionspartnerselskab 
CVR- 7 12 31 

Christian Noe Oest 
statsautoriseret revisor 
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Selskabsoplysninger 

Selskabet Pack Tech A/S 
Virkeholm 3B 
2730 Herlev 

CVR-nr.: 37 14 41 18 
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni 
Hjemstedskommune: Herlev 

Bestyrelse Peter Hoch Skau-Andersen, formand 

Michael Ertmann 
Søren Stub Rasmussen 
Sven Åge Harup-Hansen 
Christian Loumann Jensen 
Henrik Breck 

Direktion Christian Loumann Jensen 
Henrik Breck 

Revision PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
Strandvejen 44 
2900 Hellerup 
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Hoved- og nøgletal 

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal: 

Hovedtal 

Resultat 

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK 

Bruttofortjeneste 51.171 47.997 44.669 40.707 41.440 

Resultat af ordinær primær drift 10.119 9.826 7.223 5.130 7.191 

Resultat før finansielle poster 10.119 9.826 7.223 5.130 7.191 

Resultat af finansielle poster -51 -340 -183 -660 -474 

Årets resultat 7.636 7.343 5.220 3.277 4.986 

Balance 

Balancesum 55.990 48.805 43.616 39.062 37.042 

Egenkapital 29.838 23.968 22.963 17.957 14.301 

Nøgletal i % 

Afkastningsgrad 18,1% 20,1% 16,6% 13,1% 19,4% 

Soliditetsgrad 53,3% 49,1% 52,6% 46,0% 38,6% 

Forrentning af egenkapital 28,4% 31,3% 25,5% 20,3% 41,8% 

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og 

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis. 

Der er foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage til 2011/12. Der henvises til omtale heraf i afsnittet om 

regnskabspraksis. 
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Ledelsesberetning 

Årsrapporten for Pack Tech A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C. 

Hovedaktivitet 

Selskabets formål er handel, industri, forlagsvirksomhed og researchvirksomhed. 

Udvikling i året 

Selskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et overskud på DKK 7.635.917, og selskabets balance pr. 
30. juni 2016 udviser en egenkapital på DKK 29.837.610. 

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici 

Markedsrisici 

For at nedbringe effekten ved en eventuel risiko fra enkeltmarkeder (politiske, valutamæssige osv.), er der 
startet aktiviteter i nye lande. 

Valutarisici 

Aktiviteter i udlandet medfører, at resultat og egenkapital påvirkes af kurs- og renteudviklingen for en 
række valuta. Det er virksomhedens valutapolitik af afdække kommercielle valutarisici. Afdækningen sker 
primært via valutaterminsforretninger til afdækning af forventet omsætning og indkøb inden for de 
førstkommende 12 måneder. Der indgås ikke spekulative valutadispositioner. 

Likviditetsrisici 

Der vurderes ikke at være likviditetsmæssige risici. 

Strategi 

Det er Pack Tech A/S' strategi at udvikle, producere og levere emballager til vores målgrupper. 
Emballagerne afsættes primært i Europa. 

Det er en del af strategien at vinde markedsandele i et trængt marked. Denne strategi kræver, at Pack Tech 

A/S fortsat investerer en given del af omsætningen i nyudviklinger og innovationer — og generelt vokser 

hurtigere end sine konkurrenter. Væksten skal så vidt muligt ske ved organisk vækst, mens muligheder for 
opkøb løbende gennemgås. 

Via denne strategi er det Pack Tech A/S' målsætning at skabe et årligt overskud til brug for yderligere 
ekspansion, indtil målet om at blive den førende virksomhed indenfor de felter, der opereres i Europa, er 
nået. Et mål der skal nås ved hele tiden at blive en stadig mere kompetent partner for vores kunder og en 
stadig større trussel for vores konkurrenter 
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Ledelsesberetning 

Målsætninger og forventninger for det kommende år 

Det generelle fald i Eurokursen overfor dollarkursen virker til at fortsætte på det nuværende niveau, 
hvilket skærper konkurrencen på markedet. Pack Tech A/S fortsætter dog arbejdet med at opnå en stadig 
gunstigere valutasituation, hvilket forventningsvis vil give Pack Tech en mere favorabel 
konkurrencemæssig situation på markedet. Det forventes at øge omsætningen organisk med 15-20% med 
en tilsvarende vækst i resultatet. 

Der er planlagt en række investeringer i markedsudvidelser samt markedscementeringer, der vil påvirke 
resultatet negativt i det kommende år - indtil markederne forhåbentligt er selvfinansierende om 18-24 
måneder. Det generelle niveau for indtjeningen fastholdes dog. 

Usikkerhed ved indregning og måling 

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten. 

Usædvanlige forhold 

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 3o. juni 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter 
for 2015/16 er ikke påvirket af usædvanlige forhold. 

Begivenheder efter balancedagen 

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-
rapporten. 
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Resultatopgørelse 1. juli - 30. juni 

Note 2015/16 2014/15 
DKK DKK 

Bruttofortjeneste 51.170.830 47.997.361 

Distributionsomkostninger -22.468.968 -20.929.351 
Administrationsomkostninger -18.582.824 -17.241.627 

Resultat af ordinær primær drift 10.119.038 9.826.383 

Resultat før finansielle poster 10.119.038 9.826.383 

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 1 -59.175 -35.156 
Finansielle indtægter 623.943 603.887 
Finansielle omkostninger -615.494 -908.256 

Resultat før skat 10.068.312 9.486.858 

Skat af årets resultat 2 -2.432.395 -2.143.519 

Årets resultat 7.635.917 7.343.339 

Resultatdisponering 

Forslag til resultatdisponering 

Betalt ekstraordinært udbytte 0 9.125.000 
Overført resultat 7.635.917 -1.781.661 

7.635.917 7.343.339 
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Balance 30. juni 

Aktiver 

Know-how 

Note 2015/16 2014/15 
DKK DKK 

Immaterielle anlægsaktiver 3 0 0 

Produktionsanlæg og maskiner 252.881 430.445 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 954.093 495.328 

Indretning af lejede lokaler 206.665 171.890 

Materielle anlægsaktiver 4 1.413.639 1.097.663 

Kapitalandele i dattervirksomheder 5 0 80.945 

Andre tilgodehavender 55.625 50.551 

Finansielle anlægsaktiver 55.625 131.496 

Anlægsaktiver 1.469.264 1.229.159 

Færdigvarer og handelsvarer 19.506.112 16.183.079 

Forudbetaling for varer 3.844.543 3.101.685 

Varebeholdninger 23.350.655 19.284.764 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 13.196.902 10.899.991 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 14.647.924 10.897.042 

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 209.614 328.589 

Andre tilgodehavender 813.622 3.916.281 

Udskudt skatteaktiv 1.258.653 778.134 

Periodeafgrænsningsposter 309.956 393.267 

Tilgodehavender 30.436.671 27.213.304 

Likvide beholdninger 733.594 1.077.624 

Omsætningsaktiver 54.520.920 47.575.692 

Aktiver 55.990.184 48.804.851 
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Balance 30. juni 

Passiver 

Note 2015/16 2014/15 
DKK DKK 

Selskabskapital 500.000 500.000 

Overført resultat 29.337.610 23.467.524 

Egenkapital 6 29.837.610 23.967.524 

Andre hensættelser 800.000 0 

Hensatte forpligtelser 800.000 0 

Kreditinstitutter 8.814.617 8.193.441 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 6.819.013 5.411.253 

Gæld til tilknyttede virksomheder 469.194 1.489.893 

Selskabsskat 5.107.032 5.211.442 

Anden gæld 4.142.718 4.531.298 

Kortfristede gældsforpligtelser 25.352.574 24.837.327 

Gældsforpligtelser 25.352.574 24.837.327 

Passiver 55.990.184 48.804.851 

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 7 

Medarbejderforhold 8 

Nærtstående parter og ejerforhold 9 
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Noter til årsregnskabet 

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 

2015/16 2014/15 
DKK DKK 

Andel af underskud i dattervirksomheder -59.175 -35.156 

-59.175 -35.156 

2 Skat af årets resultat 

Årets aktuelle skat 2.721.011 1.895.182 

Årets udskudte skat -488.734 259.563 

Skat af egenkapitalbevægelser -483.237 787.296 

Regulering af skat vedrørende tidligere år 191.903 -11.226 

Regulering af udskudt skat tidligere år 8.215 0 

der fordeler sig således: 

1.949.158 2.930.815 

Skat af årets resultat 2.432.395 2.143.519 

Skat af egenkapitalbevægelser -483.237 787.296 

1.949.158 2.930.815 

3 Immaterielle anlægsaktiver 

Kostpris 1. juli 

Ned- og afskrivninger 1. juli 

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 
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Know-how 
DKK 

1.435.000 

1.435.000 

1.435.000 

1.435.000 
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Noter til årsregnskabet 

4 Materielle anlægsaktiver 
Produktionsan- 

læg og maski- 

ner 

Andre anlæg, 

driftsmateriel og 

inventar 
Indretning af le-

jede lokaler 
DKK DKK DKK 

Kostpris 1. juli 2.043.559 686.381 232.308 

Tilgang i årets løb 0 832.442 68.855 

Afgang i årets løb 0 -417.287 0 

Kostpris 30. juni 2.043.559 1.101.536 301.163 

Ned- og afskrivninger 1. juli 1.613.114 191.053 60.418 

Årets afskrivninger 177.564 178.942 34.080 

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver 0 -222.552 0 

Ned- og afskrivninger 30. juni 1.790.678 147.443 94.498 

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 252.881 954.093 206.665 

Afskrives over 5 år 3-Sår 10 år 
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Noter til årsregnskabet 

5 Kapitalandele i dattervirksomheder 

2015/16 2014/15 
DKK DKK 

Kostpris 1. juli 175.000 125.000 

Tilgang i årets løb 50.000 50.000 

Afgang i årets løb -175.000 0 

Kostpris 30. juni 50.000 175.000 

Værdireguleringer 1. juli -94.055 -58.899 

Årets afgang 94.055 0 

Årets resultat -59.175 -35.156 

Værdireguleringer 30. juni -59.175 -94.055 

Kapitalandele med negativ indre værdi modregnes i tilgodehavende hos 

tilknyttede virksomheder. 9.175 0 

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 0 80.945 

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således: 

Stemme- og 
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Årets resultat 

Virkeholm 36, 

Biabello ApS 2730 Herlev 50.000 100% 50.000 -59.175 

AM Oxer 7, DE- 

PG Verpackung UG 24955 Harrislee 100% 
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Noter til årsregnskabet 

6 Egenkapital 

Selskabskapital 

Overført 

resultat I alt 
DKK DKK DKK 

Egenkapital 1. juli 500.000 23.467.524 23.967.524 

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi 0 -2.196.530 -2.196.530 

Regulering af skat af sikringsinstrumenter tidligere år 0 -52.538 -52.538 

Skat af årets regulering af sikringsinstrumenter 0 483.237 483.237 

Arets resultat 0 7.635.917 7.635.917 

Egenkapital 30. juni 500.000 29.337.610 29.837.610 

Selskabskapitalen består af 500.000 anparter å nominelt DKK 1. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder. 

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år. 
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Noter til årsregnskabet 

7 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 

Leje- og leasingkontrakter 

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige 

leasingydelser: 

2015/16 2014/15 
DKK DKK 

Inden for 1 år 107.392 231.080 

Mellem 1 og 5 år 0 24100 

107.392 255.780 

Huslejeforpligtelser for Virkeholmen 3 B-C, 2 sal, Herlev 

Indenfor 1 år 488.052 695.196 

Sikkerhedsstillelser 

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter: 

Virksomhedspant på nominelt TDKK 3.000. 

Pant i tilgodehavende fra salg. 

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for lejeforpligtelser: 

Der er stillet bankgaranti som depositum for husleje, i alt DKK 181.200 

Eventualforpligtelser 

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det sam-

lede beløb for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for Loumann Holding ApS, der er administrationssel-

skab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kilde-

skatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kilde-

skatter kan medføre at selskabets hæftelse udgør et større beløb. 
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Noter til årsregnskabet 

8 Medarbejderforhold 

2015/16 2014/15 
DKK DKK 

Lønninger 16.256.815 12.005.745 

Pensioner 962.434 910.413 

Andre omkostninger til social sikring 188.190 200.369 

Andre personaleomkostninger 392.495 1.011.506 

17.799.934 14.128.033 

Lønninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre 

personaleomkostninger er omkostningsført under følgende poster: 

Produktionsomkostninger 124.719 162.677 

Distributionsomkostninger 4.972.859 3.932.572 

Administrationsomkostninger 12.702.356 10.032.784 

17.799.934 14.128.033 

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 30 30 

Med henvisning til årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst. 
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Noter til årsregnskabet 

9 Nærtstående parter og ejerforhold 

Grundlag 

Transaktioner 

Transaktioner med nærtstående parter er sket på markedsvilkår. 

Herudover har der ikke i årets løb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, været 

gennemført transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, væsentlige aktionærer, tilknyttede 

virksomheder eller andre nærtstående parter. 

Ejerforhold 

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% 

af selskabskapitalen: 

Pack Tech Holding ApS Virkeholm 3B 2730 Herlev 

Koncern regnskab 

Selskabet indgår i koncernregnskabet for moderselskabet Loumann Holding ApS. 

Koncernregnskabet for Loumann Holding ApS kan rekvireres på følgende adresse: Virkeholm 3B, 2730 Herlev 
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Regnskabspraksis 

Regnskabsgrundlag 
Årsrapporten for Pack Tech A/S for 24315/16 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C. 

Årsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK. 

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år. 

Virksomheden har ændret klassifikation af debitorbelåning fra tilgodehavende til kortfristet gæld. 
Ændringen har ikke påvirket egenkapital eller resultat. Sammenligningstal er ændret i overensstemmelse 
hermed. 

Koncernregnskab 

Med henvisning til årsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for Loumann Holding ApS har 
selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab. 

Pengestrøms opgørelse 

Med henvisning til årsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestrømsopgørelsen i koncernregnskabet for 
Loumann Holding ApS har selskabet undladt at udarbejde pengestrømsopgørelse. 

Generelt om indregning og måling 

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere 
indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-
mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde 
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå 
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 
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Regnskabspraksis 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår 
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en 

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-
ringerne direkte på egenkapitalen. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, 
måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for 
tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-
kostninger. 

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen. 

Afledte finansielle instrumenter 

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til 
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som "Andre 
tilgodehavender" henholdsvis "Andre forpligtelser". 

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgørelsen, medmindre det 

afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmæssig afdækning, jf. 
nedenfor. 

Regnskabsmæssig sikring 

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sam-
men med de ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henføres 
til den risiko, der er afdækket. 

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for 
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes på egenkapitalen under overført resultat for så 

vidt angår den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer den 
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overføres det beløb, som er udskudt under egenkapitalen, 
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den 
sikrede transaktion i en indtægt eller en omkostning, overføres det beløb, som er udskudt under 
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion 
indregnes. Beløbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion. 

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-

ring af nettoinvesteringer i selvstændige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, 
indregnes direkte i egenkapitalen for så vidt angår den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del 
indregnes i resultatopgørelsen. 
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Resultatopgørelsen 

Med henvisning til årsregnskabslovens §32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten. 

Nettoomsætning 

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til 

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget 
vil tilgå selskabet. 

Serviceydelser indregnes i takt med udførelse af den service, som kontrakten vedrører ved anvendelse af 

produktionsmetoden, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte serviceydelse. Me-
toden anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på serviceydelsen og færdiggørelsesgraden på 
balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele, herunder betalinger, 
vil tilgå selskabet. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger på serviceydelsen. 

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af 
rabatter i forbindelse med salget. 

Produktionsomkostninger 

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgået til at opnå årets omsætning. I kost-
prisen indgår råvarer, hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger, såsom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. 

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke op-
fylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning på aktiverede udvildingsomkostninger. Afskrivning på 
goodwill indgår tillige i det omfang, goodwill vedrører produktionsaktiviteten. Endvidere indregnes reser-
vation til tab på entreprisekontrakter. 

Distributionsomkostninger 

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale, 
reklame- og markedsføringsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v. 

Administrationsomkostninger 

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v. 

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten "Indtægter af 
kapitalandele i dattervirksomheder". 
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Finansielle poster 

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. 

Skat af årets resultat 

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der 
kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er internationalt sambeskattet med koncernforbundne virksomheder. 

Balancen 

Immaterielle anlægsaktiver 

Know-How måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsværdien, 
hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over af-
taleperioden, dog maksimalt 5 år. 

Materielle anlægsaktiver 

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, 
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

Renteomkostninger på lån optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlægsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henførbare låneomkostninger indregnes i 
resultatopgørelsen. 

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over 
aktivernes forventede brugstid, der udgør: 

Produktionsanlæg og maskiner 5 år 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 
Indretning af lejede lokaler 10 år 

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt. 

Småanskaffelser omkostningsføres i anskaffelsesåret. 
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Nedskrivning af anlægsaktiver 

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-
tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. 

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi. 

Kapitalandele i dattervirksomheder 

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode. 

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" den forholdsmæssige ejerandel 
af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet. 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode" under egenkapitalen. Reserven 

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i 
dattervirksomhederne. 

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK o. Har moderselskabet 
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil. 

Varebeholdninger 

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere. 

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes 
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og færdiggørelsesomkostninger. Nettorealisationsværdien 
opgøres under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris. 

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-
omkostninger. 

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-
materialer og direkte løn med tillæg af indirekte produktionsomkostninger. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til 
pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 
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Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter udføres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje, forsikringspræmier, 
abonnementer og renter samt reguleringer til dagsværdi for aledte finansielle instrumenter med positiv 
dagsværdi.. 

Egenkapital 

Udbytte 

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen. 

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser 

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles 
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil 
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som 
følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen. 

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser 

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets 
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte 
acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-
nansielle poster. 

Finansielle gældsforpligtelser 

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu 
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret 

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen 
som en renteomkostning over låneperioden. 

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obli-
gationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på 
lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering 
på optagelsestidspunktet. 
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Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi. 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter 
i de efterfølgende regnskabsår. 

Hoved- og nøgletal 
Forklaring af nøgletal 

Afkastningsgrad 

Soliditetsgrad 

Forrentning af egenkapital 

Resultat før finansielle poster x loo 

Samlede aktiver 

Egenkapital ultimo x wo 

Samlede aktiver ultimo 

Ordinært resultat efter skat x wo 

Gennemsnitlig egenkapital 
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