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Tilknyttet virksomhed Neslein Holding
ApS
- Trinitas pog A/S
58,57 %
| | NimexApS
100 %

Gastro Foods ApS
100 %

Launis A/S
100 %

Crown Esbjerg A/S
100 %
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022 for Neslein Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september
2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Albaek, den 4. april 2023

Direktion:

Gert Nielsen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Neslein Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Neslein Holding ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse,
pengestrgmsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Saeby, den 4. april 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 202226 70

Morten Kallehauge Kim Christensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19688 MNE-nr. mne1828
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2021/22
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat............ccceeeeeeiieiniinniiin, 14.930
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA).. -851
Resultat af primaer drift.......................... -3.597
Finansielle poster, netto......................... -2.331
Arets resultat for skat...............c..coco...... -16.492
Arets resultat.......c..ccooeevieiiieiieeeen, -14.641
Balance
Balancesum.........cccccoveeeiiiiiiiiiinii, 121.676
Egenkapital........ccooooevviieeiiiiiiiniee 49.558
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser... 30.985
Pengestremme
Pengestremme fra driftsaktivitet............ -23.966
Pengestremme fra investeringsaktivitet.. 137
Pengestremme fra finansieringsaktivitet. 24.626
Pengestremme i alt........cccceeeeeeiiiinnnnnnne. 797
Investeringer i materielle anlaegsaktiver. -2.809
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 40
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... -6,1
Soliditetsgrad............cceevveieiiiiiiiiiiiiinnn. 25,5
Egenkapitalforrentning........................... -25,2
Egenkapitalforrentning (ekskl. -24,2

minoritetsinteresser)........cc..ccccveeeeeeenennn.

8

2020/21 2019/20 2018/19 2017/18
tkr. tkr. tkr. tkr.
19.207 16.041 7.421 34.264
6.845 2.862 -7.746 -2.500
4.594 853 -9.453 -689
3.499 -300 46 -808
12.048 2.413 -8.764 -1.497
11.780 2.958 -7.750 -1.223
102.760 93.085 106.699 106.921
66.765 17 54.340 62.143
40.071 34.254 32.924 37.487
24.836 4.526 -17.084 35.008
-18.670 12.494 -33.622 -13.654
-5.933 -1.695 -25 -13.510
233 15.325 -50.731 7.844
-13.619 -2.253 5.941 -4.968
30 34 33 70
10,9 2,2 -28,3 -1,5
39,0 36,8 30,9 35,1
17,4 10,9 -13,3 -1,9
17,0 5,2 -12,9 -1,9

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-
ser):

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i produktion og afsaetning af fiskeprodukter til grossister og
detailforretninger.

Moderselskabets aktivitet bestar i investering i datterselskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
| indevaerende ar har koncernens aktiviteter bestaet i salg af skaldyr og i mindre omfang handelsvarer.

Resultat af de sekundaere aktiviteter i form af investering i bgrsnoterede vaerdipapirer o.lign. har
bidraget med et utilfredsstillende resultat.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Koncernen opnaede i 2021/22 et resultat pa -16.492 tkr. for skat mod 11.848 tkr. i 2020/21. Resultatet
er vaesentligt under det niveau, ledelsen havde forventet. Resultatet for 2021/22 anses for meget
utilfredsstillende. En stor del af det utilfredsstillende resultat skyldes resultater af associerede
virksomheders resultater. Der er saledes 11 mio. kr. i underskud som falge at to associerede selskabers
resultater.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de
markeder og hos de kunder, hvor produkterne saelges samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig
produktionspris.

Prisrisici:

Koncernen anvender i vid udstraekning seafood som ravarer. Selskabet udseettes, pa grund af det
volatile marked, for en saerlig prisrisiko, idet prisstigninger ikke umiddelbart kan indregnes i prisen pa
de faerdige produkter.

Valutarisici:
Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestramme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en raekke valutaer.

Miljeforhold
Koncernen har udarbejdet en samlet strategi for koncernens miljgarbejde. Selskabet arbejder konstant
med reduktion af selskabets miljgpavirkning, herunder en reduktion af den samlede Co2 belastning.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen foretager labende produktudvikling. Produktudviklingen bestar dels af en videreudvikling af
eksisterende produkter eksempelvis i form af andret holdbarhed, emballage mv. og dels i form af
udvikling af nye anvendelsesomrader for fiskeprodukterne. Omkostningerne til udviklingsaktiviteterne
omkostningsfares labende.
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Forventninger til fremtiden

For koncernen forventes for 2022/23 en stigende omsaetning. Den stigende omsaetning skyldes
erhvervelse af nyt datterselskab primo 2022. Det kommende ar vil dog fortsat vaere praeget af
omkostninger i forbindelse med integration af aktiviteten fra det opkebte selskab, herunder
omkostninger ved nedlukning af aktivitet i Esbjerg.

Herudover vil resultaterne af de associerede selskaber ligeledes pavirke resultatet. For det primare
associerede selskab Tenax Sild A/S forventes et mindre positivt resultat for 2023.

Koncernen er ligeledes i vaesentligt omfang afhaengige af udviklingen pa de finansielle markeder pa
grund af en stgrre vaerdipapirbeholdning. Denne har siden regnskabsafslutningen udviklet sig positivt,
hvilket kan fa vaesentlig indvirkning pa resultatet for regnskabsaret 2022/23.

Med baggrund i ovenstaende forventes for 2022/23 som minimum et positivt resultat far skat.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER
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Note
BRUTTOFORTJENESTE.............. 1
Personaleomkostninger.............. 2

Af- og nedskrivninger-................
Andre driftsomkostninger...........

DRIFTSRESULTAT........cceenvennen

Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder og associe-

rede virksomheder................... 3
Indtaegter af andre

kapitalandele og vardipapirer.....

Andre finansielle indteaegter........ 4
Andre finansielle omkostninger.... 5
RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat................ 6
ARETS RESULTAT.....ccuvvnnnennen. 7

Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
kr. kr. kr. kr.
14.930.159 19.207.410 -66.656 -61.956
-15.781.262 -12.162.412 0 0
-2.574.964  -2.314.113 0 0
-171.333 -136.506 0 0
-3.597.400 4.594.379 -66.656 -61.956
-10.563.096 3.954.715 -8.596.054 6.335.759
217.326 0 0 0
809.734 4.398.467 86.877 44.503
-3.358.065 -899.865 -7.380 -6.686
-16.491.501 12.047.696 -8.583.213 6.311.620
1.850.769  -1.268.105 -2.789 5.317
-14.640.732 10.779.591 -8.586.002 6.316.937
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlaegs-

aktiver.....ooevviiiiiiiiiiiiiieiaen,
GoodWill ...uvvueivniiiiiiiiininnnn,
Immaterielle anlaegsaktiver.......

Grunde og bygninger.................
Produktionsanlaeg og maskiner.....

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.........coeeviiiiiiinnne..
Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirksomhed-

S

Kapitalandele i associerede virk-

somheder.....cccoevvviveiininennnnne..
Andre vardipapirer..................
Tilgodehavende i associerede virk-
somheder.......coevveiiiiinennnnn...

Lejedepositum og andre

tilgodehavender.......................
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER........cccceuvennn.

Ravarer og hjalpematerialer.......
Varer under fremstilling.............

Fremstillede feerdigvarer og

handelsvarer........c.ccevvvvivieennnnn..

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.........cceevennn....

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder............ccooeeveen..
Udskudte skatteaktiver..............
Andre tilgodehavender..............
Tilgodehavende selskabsskat.......

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag...............
Periodeafgraensningsposter.........
Tilgodehavender.....................

Andre vaerdipapirer og

kapitalandele...........ccevvneenn....
Veardipapirer........c.c.ccooveiveini.

Likvide beholdninger-...............
OMSAETNINGSAKTIVER..............

AKTIVER......ccooiiiiiiiii,

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
59.921 59.921 0 0
47.500 0 0 0
8 107.421 59.921 0 0
18.679.319  18.740.906 0 0
6.498.396 6.772.128 0 0
157.322 158.991 0 0
23.928 44.439 0 0
9 25.358.965 25.716.464 0 0
0 0 26.368.826  37.898.530
2.915.647 13.458.743 0 0
3.747.290 3.313.297 0 0
2.125.000 371.699 0 0
179.590 58.054 0 0
10 8.967.527 17.201.793 26.368.826 37.898.530
34.433.913 42.978.178 26.368.826 37.898.530
21.699.949 11.013.343 0 0
10.990.664 3.880.067 0 0
10.229.427 7.182.859 0 0
3.159.808 667.888 0 0
46.079.848 22.744.157 0 0
17.529.058 12.783.484 0 0
0 0 5.015.306 2.334.983
11 1.682.402 0 0 1.051
1.744.890 591.974 0 0
191.651 214.710 0 0
0 0 8.330 8.330
12 82.167 18.686 0 0
21.230.168 13.608.854 5.023.636 2.344.364
13 18.616.154 22.909.661 0 0
18.616.154 22.909.661 0 0
1.315.491 518.842 6.757 12.428
87.241.661 59.781.514 5.030.393 2.356.792
121.675.574 102.759.692 31.399.219 40.255.322
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PASSIVER

Anpartskapital......ccooevvinenenns..
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfert overskud....................
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser........cc.c..o....

Geeld til realkreditinstitutter.......
Anden gaeld.....coevvvviiiiiiiinnnnnnn
Leasingforpligtelser..................
Selskabsskat.......ccoevevviineennnn..
Feriepengeindefrysning..............
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Leverandarer af varer og

tjenesteydelser.........ccoevenn....
Selskabsskat.........coeevieeenn...
Anden gaeld.....coevvvviiiiiiinnnnnn
Kortfristede geeldsforpligtelser...
G/LDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER......ccoiviiiiiiiiiiinns

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

13

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
50.000 50.000 50.000 50.000
0 0 2.087.214 13.616.918
30.934.767 39.520.766 28.847.557 25.903.855
0 500.000 0 500.000
18.573.179  26.694.262 0 0

49.557.946 66.765.028

0 195.803

14 0 548.406
0 744.209

10.405.167 10.720.386

0 591.867

5.293.755 2.809.845
20.766 0

290.447 284.473
15 16.010.135 14.406.571

314.266 309.811
27.046.893 1.255.647
1.089.568 576.044
16.452.085 10.305.072
0 0
11.204.681 8.397.310
56.107.493 20.843.884
72.117.628 35.250.455

121.675.574 102.759.692

16

17

18

30.984.771 40.070.773

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
50.000 46.500
1.738 0

362.710 138.049
414.448 184.549

414.448 184.549

31.399.219 40.255.322
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Overfort Forslag til Minoritets-
Anpartskapital overskud udbytte interesser I alt
Egenkapital 30. september 2021........... 50.000 39.320.918 500.000 26.694.262 66.565.180
Korrektion egenkapital primo............... 199.848 199.848
Korrigeret egenkapital 1. oktober
202 .t 50.000 39.520.766 500.000 26.694.262 66.765.028
Forslag til resultatdisponering, jf. note
T e e e aaeeaas -8.585.999 -6.054.733 -14.640.732
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.......ccoevvvviiiiiininnnn, -500.000 -2.066.350 -2.566.350
Egenkapital 30. september 2022......... 50.000 30.934.767 018.573.179 49.557.946
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. oktober 2021................ 50.000 13.616.918 25.903.855 500.000 40.070.773
Forslag til resultatdisponering, jf. note
T e e e ee e -8.596.054 10.052 -8.586.002
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.......ccovvvviiiiiiinnnnn, -500.000 -500.000
Overforsler
Modt./dekl. udbytte.........ccceviiniinnnt, -2.933.650 2.933.650 0

Egenkapital 30. september 2022......... 50.000 2.087.214 28.847.557 030.984.771
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

15

Arets resultat....o.oneeeeneeeieieeeiaaenenn,

Arets afskrivninger tilbagefort.................
Tilbagefersel af realisationsavancer...........
Resultat af associerede virksomheder.........
Resultat af dattervirksomheder................
Modtaget udbytte fra dattervirksomheder...
Resultat andre anlaegsvaerdipapirer...........
Skat af arets resultat tilbagefort..............
Betalt selskabsskat.......ccceevviuiininnnnnnnnnn.

/ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,
skyldige afdrag og kassekredit).................
Udbytte associerede virksomheder............

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver............
Kgb af materielle anlaegsaktiver...............
Salg af materielle anlaegsaktiver...............
Kgb af finansielle anlaegsaktiver...............
Udbytte og salg af finansielle anlaegsaktiver.
/Zndring i kortfristede investeringer i

VaEIdiPaPIrer..cc et ieeiieiiieiieeeieeaanns

PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET..........ccoeeinninnt.

Provenu ved langfristet laneoptagelse........
Afdrag pa lan......c.oeeviniiiiiiiiiiiiiiieieenns
Andre andringer i langfristet geeld............
Zndring i driftskredit..........cccooeiiiiiinnn
Betalt udbytte i regnskabsaret.................

PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET.........cccovennne.

ZNDRING | LIKVIDER........c..ccviiniinnnnn..
Likvider 1. oktober........cccvviiiiiiiiiiiinnn,
LIKVIDER 30. SEPTEMBER............c..........
Likvider 30. september specificeres
saledes:

Likvide beholdninger........cccoovviiiiiiiinne

LIKVIDER..... ..o

Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
kr. kr. kr. kr.
-14.640.732  10.779.591 -8.586.002 6.316.937
2.574.964 2.314.113 0 0
3.070 -1.720.148 0 0
10.563.096 -954.715 0 0
0 0 8.596.054 -6.335.759
0 0 2.933.650 586.730
259.403 0 0 0
-1.850.769 1.268.105 2.789 -5.317
16.390 -78.512 0 -10.022
-23.335.691 2.737.194 0 0
-5.961.971 -3.176.454 -2.680.323 -147.695
-548.406 548.406 0 0
8.954.381 1.818.783 228.160 8.008
0 11.300.000 0 0
-23.966.265 24.836.363 494,328 412.882
-50.000 -59.921 0 0
-2.109.235 -10.162.090 0 0
591.202 3.633.138 0 0
-2.977.612  -4.491.594 0 0
389.379 1.441.092 0 0
4.293.507 -9.030.135 0 0
137.241 -18.669.510 0 0
3.141.262 6.223.153 0 0
-1.154.592 -11.423.583 0 0
-585.893 596.071 0 0
25.791.246 -415.209 0 0
-2.566.350 -913.270 -500.000 -500.000
24.625.673 -5.932.838 -500.000 -500.000
796.649 234.015 -5.672 -87.118
518.842 284.827 12.429 99.547
1.315.491 518.842 6.757 12.429
1.315.491 518.842 6.757 12.429
1.315.491 518.842 6.757 12.429
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NOTER
Note
Seerlige poster 1
Koncernen har i 2020/21 solgt en ejendom, hvilket har resulteret i en avance pa 1.720 tkr.
Indtaegten er indregnet under andre driftsindtasgter i resultatopgerelsen.
Koncernen solgte i 2017 samtlige aktier i Nielsens Fiskeeksport A/S til FF Skagen A/S. |
forbindelse med handlen blev der indgdet en aftale om en earn-out. Denne aftale er
regnskabsar 2020/21 afsluttet. Dette har resulteret i en yderligere betaling pa 3.000 tkr. for
aktierne. Indtaegten er indregnet under indtaegter af kapitalandele.
Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
kr. kr. kr. kr.
Realisationsavancer.................... 0 1.720.148 0 0
Efterfalgende regulering af salgspris
Pa aktier.....cocvevevniiieiinininnanene, 0 3.000.000 0 0
0 4.720.148 0 0
Personaleomkostninger 2
Antal personer beskaeftiget i 40 30 1 1
gennemsnit:
Lan 08 8ager....cvvvviiiinneeeenennnnnnns 14.140.855 10.853.277 0 0
Pensioner......cccoevvviiiiiiiiiniann... 1.386.428 1.057.812 0 0
Andre omkostninger til social
STKIING ettt 253.979 251.323 0 0
15.781.262 12.162.412 0 0
Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.
Indteegter af kapitalandele i dat- 3
tervirksomheder og associerede
virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder..........c.covvviiieinnen. 0 3.000.000 -8.596.054 6.335.759
Indtaegter af kapitalandele i asso-
cierede virksomheder.................. -10.563.096 954.715 0 0
-10.563.096 3.954.715 -8.596.054 6.335.759
Andre finansielle indtasgter 4
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder..........cocevviieinn.... 0 0 86.764 44.476
Finansielle indtaegter i gvrigt........ 809.734 4.398.467 113 27

809.734 4.398.467 86.877 44.503
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
kr. kr. kr. kr.
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder..........cooceviiieiin... 0 0 602 0
Finansielle omkostninger i gvrigt.... 3.358.065 899.865 6.778 6.686
3.358.065 899.865 7.380 6.686
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 27.435 3.548 1.738 -8.330
Regulering af udskudt skat............ -1.878.204 1.264.557 1.051 3.013
-1.850.769  1.268.105 2.789 -5.317
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 0 500.000 0 500.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
(111510 To [ 0 -2.450.232 -8.596.054 5.749.029
Overfort resultat........ccceeveeennne... -8.585.999 8.267.161 10.052 67.908
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... -6.054.733 4.462.662 0 0
-14.640.732 10.779.591 -8.586.002 6.316.937
Immaterielle anlaagsaktiver
Koncernen
Erhvervede im-
materielle
anlagsaktiver Goodwill
Kostpris 1. oKEOber 2021, ....cvvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeieeaenaes 59.921 0
157 Lo T A PP 0 50.000
Kostpris 30. september 2022..........ccccviiiiiiiiiiiiiiiiieenannn. 59.921 50.000
Afskrivninger 1. oktober 2021.......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeans 0 0
Arets afsKriVNINGer .....iviviiiiiiie e 0 2.500
Afskrivninger 30. september 2022...........ccoiiiiiiiiiiiiiinennn. 0 2.500
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022.................... 59.921 47.500

17

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021.........ccoiviiiiiiiiiiinna,
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..............
Arets afsKriVNINGer .....ovveieiiei e
Af- og nedskrivninger 30. september 2022........................

Regnskabsmaessig vaerdi

30. september 2022....................

Finansielle leasingaktiver.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021.......cccvvveiiiiiiiiiinnnnn.n.
Arets afsKriVNINGer .....iviviiiiiei e
Af- og nedskrivninger 30. september 2022.......................

Regnskabsmaessig vaerdi

Finansielle leasingaktiver

30. september 2022....................

Koncernen
Produktions-
Grunde og  anlag og mask-
bygninger iner
24.932.969 32.362.499
527.819 2.247.416
0 -794.794
25.460.788 33.815.121
6.192.063 25.590.370
0 -200.522
589.406 1.926.877
6.781.469 27.316.725
18.679.319 6.498.396
3.501.279

Koncernen

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar

178.347
34.000
212.347

19.356
35.669
55.025
157.322

62.376

Indretning af
lejede lokaler

102.553
0
102.553

58.114
20.511
78.625

23.928
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Veerdireguleringer 1. oktober 2021................
Arets vaerdireguleringer ..........cccoevuinininnnn.,
Tilbagefersel af vaerdiregulering pa

afhaendede aktiver.......c.cocvvviiiiiiiiininnnnnnn,
Verdireguleringer 30. september 2022........

Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og
goodwill 1. oktober 2021......ccoivvvviiiiiinnn.s,
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og
goodwill 30. september 2022.....................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022

Kostpris 1. oktober 2021......cccvvvviiiiiiinnnnnnnnnn.
Kostpris 30. september 2022..........c.c............

Veaerdireguleringer 1. oktober 2021..................
Udloddet resultat .....coeeveviniiniirineininnnnnnnenn.
Arets vaerdireguleringer ..........ccovviuiiiiniinnnnn.
Veerdireguleringer 30. september 2022..........

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022...

Koncernen

Kapitalandele i Kapitalandele i

dattervirksom- associerede virk- Andre veerdi-

heder somheder papirer
0 23.818.795 4.071.797
0 20.000 617.326
0 -1.148.795 -758.500
0 22.690.000 3.930.623
0 -10.360.052 -758.500
0 -10.563.096 575.167
0 1.148.795 0
0 -19.774.353 -183.333
0 0 0
0 0 0
0 2.915.647 3.747.290

Koncernen

Tilgodehavende i Lejedepositum og

associerede virk- andre
somheder tilgodehavender
................. 371.699 58.054
................. 2.218.750 121.536
................. -465.449 0
................. 2.125.000 179.590
................. 0 0
................. 2.125.000 179.590
Moder-

selskabet
Kapitalandele i
dattervirksom-
heder
.................................... 24.281.612
.................................... 24.281.612
.................................... 13.616.918
.................................... -2.933.650
.................................... -8.596.054
.................................... 2.087.214
.................................... 26.368.826

19

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 10
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Trinitas Invest A/S, Frederikshavn................. 44.942.005 -14.650.784 58,67 %
Launis A/S, Frederikshavn...........cccoovvvveeenn.. 24.555.450 -3.300.596 58,67 %
Gastro Foods ApS, Frederikshavn.................. 1.477.099 826.081 58,67 %
Nimex ApS, Frederikshavn.........ccccevvieeenan... 3.044.238 1.335.094 58,67 %
Crown Esbjerg A/S, Esbjerg......ccccevvvviinnnn... 661.844 156.844 58,67 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Tenax Sild A/S, Nyborg, (31/12-21)............... 59.209.422 7.804.118 24 %
Nordjysk Invest 1 ApS, Aalborg (31/12-21)....... 3.656.361 8.465.874 20 %
GT-Group ApS, Svendborg (30/9-22).............. 25.028 -14.972 50 %
Der er i indevaerende ar foretaget vaesentlige nedskrivninger pa Tenax Sild A/S, da selskabet
ikke har udviklet sig som forventet, og der har vist sig fejl i det aflagte regnskab for 2021.
Selskabet er i indevaerende ar nedskrevet til 2,2 mio. kr.
Udskudt skatteaktiv 11
Udskudt skatteaktiv vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
pa materielle anlagsaktiver, indregnede finansielle leasingkontrakter, varebeholdninger,
periodeafgransningsposter, hensaettelser samt underskud til fremfarsel.
Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skatteaktiv 1. oktober....... -195.803 1.068.754 1.051 4.064
Regulering i aret.....cccovveinvnnennnn.. 1.878.205 -1.264.557 -1.051 -3.013
Udskudt skatteaktiv 30.
september.............coiiiiiiiiiin 1.682.402 -195.803 0 1.051
Koncernens udskudte skatteaktiver er indregnet i balancen med 1.682 tkr. Skatteaktivet
vedrgrer primaert uudnyttede skattemaessige underskud. Skatteaktivet er indregnet pa
baggrund af forventningerne til de naeste 2-3 ars positive skattemaessige overskud, hvorved
den aktiverede del af de skattemaessige underskud forventes at blive udnyttet. Vurderingerne
bygger pa baggrund af koncernens budgetter for det kommende ar og fremskrivninger for de
efterfglgende to ar. Budgetterne er udarbejdet i overensstemmelse med koncernens normale
budgetprocedure. Der forventes via forskellige igangsatte rationaliseringer og gget
omsatning en forbedret indtjening i de kommende ar.
Periodeafgransningsposter 12

Periodeafgraensningsposter omfatter primaert forudbetalte omkostninger.
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NOTER
Note
Andre veardipapirer og kapitalandele 13
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belab:
Koncernen
Bersnoterede Bersnoterede
aktier obligationer
Dagsvaerdi 30. september 2022......ccviveiiiiieiiiiiiniieeinaneenn, 16.430.161 2.185.993
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen...........cccoeuevenne... -1.900.405 293.063
Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Andre hensatte forpligtelser 14
0 - TN 0 548.406 0 0
Hensattelsen vedrerer indkgb af varer, hvor den forventede nettorealisationspris ikke kan
dakke den forpligtelse, som selskabet har pa omkostningen til indkgb af varerne samt udgift
til daekning af voldgiftssag.
Langfristede gaeldsforpligtelser 15
Koncernen
30/9 2022 Afdrag Restgaeld 30/9 2021
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 10.719.433 314.266 9.030.569 11.030.197
Anden gaeld.......ooviiniiiiiiiiiiiiiiiiee 591.867 591.867 0 1.648.728
Leasingforpligtelser......cccovvvieiiiiiiiinnnn.s, 6.383.323 1.089.568 1.142.563 3.385.889
Selskabsskat......ooevveerieiiiniinininnennnnns, 20.766 0 0 0
Feriepengeindefrysning...........cccoevvinnnees, 290.447 0 290.447 284.473

18.005.836 1.995.701 10.463.579 16.349.287
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 16
Eventualforpligtelser
Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser (operationel
leasing) forfalder:
Inden for 1 ar....ccceveveveenenenennnnns 366.408 290.808 0 0
Mellem 1085 ar...ccueviriniinnnnnnnnn. 26.526 53.477 0 0
392.934 344.285 0 0
Huslejeforpligtelser med en
uopsigelighedsperiode pa:
Inden for 1 ar....cccovvvevenenenenannnns 302.860 284.216 0 0
302.860 284.216 0 0
Tilbagebetalingsforpligtelse
vedrarende  modtaget tilskud.
Tilbagebetalingsforpligtelsen
udlgber 3 ar efter afslutningen af
det tilskudsberettigede projekt.
Projektet er afsluttet i 19/20........ 734.271 734.271 0 0
Koncernen har gennem pengeinstitut afgivet garanti overfor SKAT pa 500 tkr.
Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 22 tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 17
Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmaes-  Pantets nom. Regnskabsmaes-  Pantets nom.
sig vaerdi af veerdi eller sig vaerdi af veerdi eller
aktiver restgaeld aktiver restgaeld
tkr. tkr. tkr. tkr.
Folgende aktiver er stillet til
sikkerhed for geeld:
Grunde og bygninger................... 18.680 22.419 0 0
Virksomhedspant i driftsmidler,
simple fordringer, varelager og
g00dWill..euiiiniiiiiiiiiiiiii i 63.801 93.200 0 0
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele m.v........cccooeiinnnee 18.871 18.871 0 0

Bogfart vaerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte
fordeling. Herudover skal tillaegges evt. bogfert vaerdi af driftsmateriel mv., som vil vaere
omfattet af pantet i henhold til tinglysningslovens § 37.
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 18
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Gert Nielsen, Tuenvej 641, 9870 Sindal, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Neslein Holding ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/ndring som folge af fejl

| forbindelse med aflaeggelse af arsrapport for 2020/21 er intern koncernavance ikke korrekt indregnet
i varelagre, men en del af denne er fert som varekgb for 2020/21. Korrektionen betyder, at
egenkapitalen i koncernregnskabet primo er forgget med 200 tkr., varelageret i koncernregnskabet er
forgget med 200 tkr, og resultatopgarelsen i koncernregnskabet er forbedret med 200 tkr. Fejlen har
ingen indvirkning pa moderselskabets resultatopgerelse, balance eller egenkapital.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Neslein Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Neslein Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgarelsen pa anskaffelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgarelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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RESULTATOPGO@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning pa goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Renter og gvrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af omsaetningsaktiver og anlaegs-
aktiver indregnes ikke i kostprisen for aktiverne.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheders markedsposition og indtjeningsprofil.

Betalingsrettigheder indregnes til kostpris.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler, andre anlag, driftsmateriel og inventar samt
produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lanforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
L) [T ] PO PPOPUR 20-50 ar 0-50 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieiiiineeeeeanns 3-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........cocevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnes, 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....coviiiiiiiiiiiiiiiiii e 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lagbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdian-
settelsesmodeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheder og associerede virksomheder underbalance.

Andre tilgodehavender omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives
ikke pa deposita.

Andre veerdipapirer males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien,
nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlagsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrerende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Veerdipapirer

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vardipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede tab pa indgaede kgbsaftaler og anlagt voldgiftssag.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores
direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopggarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet:
Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kegb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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