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KONCERNOVERSIGT
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.
september 2021 for Neslein Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september

2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Albak, den 23. februar 2022

Direktion:

Gert Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Neslein Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Neslein Holding ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse,
pengestremsopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.
september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Saeby, den 23. februar 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Kallehauge Kim Christensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19688 MNE-nr. mne1828
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA)...
Resultat af primaer drift..........................
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat for skat.........c..oceeeeveveenn...
Arets resultat..........cooovveevoiiiieeieieee,

Balance

Balancesum..........ccoeevviiiiiiniiiiiiine e,
Egenkapital.......c.ccooevvvniiiiniiiniiene
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........cc..coeeiieiiiinni,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad..........ccoooeiviieiiiiiiiiiieciis
Egenkapitalforrentning............................

Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser)........c..ccoevviveniennnnnns

2020/21
tkr.

19.008
6.845
4.395
3.499

11.848

10.580

102.560
66.565
40.071

24.836
-18.670
-5.518
648
-13.619

30

10,4
39,1
17,1

16,5

8

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
tkr. tkr. tkr. tkr.
16.041 7.421 34.264 101.708
2.862 -7.746 -2.500 7.749
853 -9.453 -689 28.972
-300 46 -808 -3.197
2.413 -8.764 -1.497 25.775
2.958 -7.750 -1.223 22.449
93.085 106.699 106.921 129.664
56.899 54.340 62.143 63.366
34.254 32.924 37.487 38.189
4.526 -17.084 35.008 46.541
12.494 -33.622 -13.654 74.721
-1.695 -25 -13.510 -57.925
15.325 -50.731 7.844 63.337
-2.253 5.941 -4.968 -4.630
34 33 70 128

2,2 -28,3 -1,5 25,4
36,8 30,9 35,1 29,5
5,3 -13,3 -1,9 43,0
5,2 -12,9 -1,9 451

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-

ser):

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + @vrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandgrgaeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i produktion og afsaetning af fiskeprodukter til grossister og
detailforretninger.

Moderselskabets aktivitet bestar i investering i datterselskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
| indevaerende ar har koncernens aktiviteter bestaet i salg af skaldyr og i mindre omfang handelsvarer.

Koncernen har i regnskabsaret erhvervet en merbetaling pa 3.000 tkr. pa tidligere afhaendet
datterselskab, som falge af dette selskabs realiserede resultater.

Resultat af de sekundaere aktiviteter i form af investering i bgrsnoterede vaerdipapirer o.lign. har
bidraget med et tilfredsstillende resultat.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernen opnaede i 2020/21 et resultat pa 11.848 tkr. for skat mod 2.413 tkr. i 2019/20. Resultatet
er i niveau med ledelsens forventninger. Resultatet for 2020/21 anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de markeder
og hos de kunder, hvor produkterne salges samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig
produktionspris.

Prisrisici:

Koncernen anvender i vid udstrakning seafood som ravarer. Selskabet udsaettes, pa grund af det
volatile marked, for en seerlig prisrisiko, idet prisstigninger ikke umiddelbart kan indregnes i prisen pa
de faerdige produkter.

Valutarisici:
Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestramme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en rakke valutaer.

Miljeforhold
Koncernen har udarbejdet en samlet strategi for koncernens miljgarbejde. Selskabet arbejder konstant
med reduktion af selskabets miljgpavirkning, herunder en reduktion af den samlede Co2 belastning.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen foretager lgbende produktudvikling. Produktudviklingen bestar dels af en videreudvikling af
eksisterende produkter eksempelvis i form af andret holdbarhed, emballage mv. og dels i form af
udvikling af nye anvendelsesomrader for fiskeprodukterne. Omkostningerne til udviklingsaktiviteterne
omkostningsfares lgbende.

Forventninger til fremtiden

For koncernen forventes for 2021/22 en stigende omsaetning. Den stigende omsaetning skyldes, at
selskabet ultimo indevaerende regnskabsar har oplevet en gunstig udvikling i salget, samtidigt med at
ravareleverancerne er pa et tilfredsstillende niveau. Denne positive udvikling er fortsat ind i
regnskabsaret 2021/22.

Koncernen er ligeledes i vaesentligt omfang afhaengige af udviklingen pa de finansielle markeder pa
grund af en stgrre vaerdipapirbeholdning. Denne har den seneste maned udviklet sig negativ, hvilket
kan fa vaesentlig indvirkning pa resultatet for regnskabsaret 2021/22.

Med baggrund i ovenstaende forventes for 2021/22 et resultat pa niveau med det ordinaere resultat for
regnskabsaret 2020/21.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Koncernen Moderselskabet

Note 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20

kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 1 19.007.562 16.041.499 -61.956 -59.075
Personaleomkostninger.............. 2 -12.162.412 -13.179.065 0 0
Af- og nedskrivninger................. -2.314.113  -2.009.729 0 0
Andre driftsomkostninger............ -136.506 0 0 0
DRIFTSRESULTAT.........cccvneene. 4.394.531 852.705 -61.956 -59.075

Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder og associe-

rede virksomheder.................... 1,3 3.954.715 1.860.334 6.335.759 1.744.397
Andre finansielle indtaegter......... 4 4.398.467 637.476 44,503 58.286
Andre finansielle omkostninger..... 5 -899.865 -937.098 -6.686 -17.953
RESULTAT FOR SKAT................ 11.847.848 2.413.417 6.311.620 1.725.655
Skat af arets resultat................. 6 -1.268.105 544.989 5.317 4.064

ARETS RESULTAT.....ccevvvnennennn. 7 10.579.743 2.958.406 6.316.937 1.729.719
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlasgs-

aktiver.............

Immaterielle anlagsaktiver........

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....
Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver under
udferelse og forudbetalinger for
materielle anlagsaktiver............
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirksomhed-

(=

Kapitalandele i associerede virk-

somheder..........

Andre vaerdipapirer...................
Tilgodehavende i associerede virk-

somheder..........

Andre tilgodehavender...............
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Varer under fremstilling.............
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer......

Forudbetalinger for varer............
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder......

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder......

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender.

Andre vardipapirer og

kapitalandele.....
Verdipapirer.....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
59.921 0 0 0
8 59.921 0 0 0
18.740.906 10.302.959 0 0
6.931.119 5.956.874 0 0
44.439 64.950 0 0
0 1.191.392 0 0
9 25.716.464 17.516.175 0 0
0 0 37.898.530 32.149.501
13.458.743  22.655.233 0 0
3.313.297 1.007.229 0 0
371.699 777.196 0 0
58.054 56.916 0 0
10 17.201.793 24.496.574 37.898.530 32.149.501
42.978.178 42.012.749  37.898.530 32.149.501
10.813.495 9.292.004 0 0
3.880.067 12.048.274 0 0
7.182.859 4.141.073 0 0
667.888 0 0 0
22.544.309 25.481.351 0 0
12.783.484 10.095.741 0 0
0 0 2.334.983 2.187.288
0 12.000 0 0
13 0 1.068.754 1.051 4.064
591.974 92.828 0 0
214.710 139.747 0 0
0 0 8.330 265.871
11 18.686 17.121 0 0
13.608.854 11.426.191 2.344.364 2.457.223
12 22.909.661 13.879.526 0 0
22.909.661 13.879.526 0 0
518.842 284.827 12.428 99.547
59.581.666 51.071.895 2.356.792 2.556.770
102.559.844 93.084.644 40.255.322 34.706.271
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfort overskud.....................
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL .......covvvnivninnnne.

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Konvertible og udbyttegivende

gaeldsbreve......ccovvvviviiiiiinnnnne.
Geeld til realkreditinstitutter.......
Andengaeld....ccovvviniininnnnnn...
Leasingforpligtelser...................
Feriepenge indefrosset...............
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeldsbrev......cccvvveviieiinnnnnnnn...
Prioritetsgaeld.......ccovvvvvvinnennn
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser.......ccccevvvvennnnne.
Skyldig sambeskatningsbidrag.......
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccooiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet

Note 2021 2020 2021 2020

kr. kr. kr. kr.

50.000 50.000 50.000 50.000

0 2.450.232 13.616.918 7.867.889

39.320.918 30.840.335 25.903.855 25.835.948

500.000 913.270 500.000 500.000

26.694.262 22.644.870 0 0

66.565.180 56.898.707 40.070.773 34.253.837

13 195.803 0 0 0

14 548.406 0 0 0

744.209 0 0 0

0 5.000.000 0 0

10.720.386 8.379.484 0 0

591.867 0 0 0

2.809.845 2.927.818 0 0

284.473 280.269 0 0

15 14.406.571 16.587.571 0 0

0 500.000 0 0

309.811 242.086 0 0

1.255.647 1.670.856 0 0

576.044 301.825 0 0

10.305.072 7.454.146 46.500 44,500

0 0 0 275.894

8.397.310 9.429.453 138.049 132.040

20.843.884 19.598.366 184.549 452.434

35.250.455 36.185.937 184.549 452.434

102.559.844 93.084.644  40.255.322 34.706.271
16
17
18
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vaerdis Overfort Forslag til Minoritets-
Anpartskapital metode overskud udbytte interesser l alt
Egenkapital 30. september
2020 ciiiiiiiiiiiiieeeeen 50.000 2.450.232 30.840.335 913.270 22.644.870 56.898.707
Overfarsel......ccoeevnennnen. 413.270 -413.270 0
Korrigeret egenkapital 1.
oktober 2020.................. 50.000 2.450.232 31.253.605 500.000 22.644.870 56.898.707
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 7................. -2.450.232 8.067.313 500.000 4.462.662 10.579.743
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............. -500.000 -413.270 -913.270
Egenkapital 30. september
L0 ) A T 50.000 039.320.918 500.000 26.694.262 66.565.180
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vaerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. oktober 2020................ 50.000 7.867.889 25.835.948 500.000 34.253.837
Forslag til resultatdisponering, jf. note 7. 5.749.029 67.908 500.000 6.316.937

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....ccoevviviiiiiiininnen..

-500.000  -500.000

Egenkapital 30. september 2021......... 50.000 13.616.918 25.903.856  500.000 40.070.774
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER
Koncernen Moderselskabet
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.

Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 10.579.743 2.958.406 6.316.937 1.729.719
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 2.314.113 2.009.729 0 0
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... -1.720.148 -74.816 0 0
Resultat af associerede virksomheder......... -954.715  -1.860.334 0 0
Resultat af dattervirksomheder................ 0 0 -6.335.759  -1.744.397
Modtaget udbytte fra dattervirksomheder.... 0 0 586.730 0
Skat af arets resultat tilbagefort............... 1.268.105 -544.989 -5.317 -4.064
Betalt selskabsskat.......ccccevverineninennnnnnnn. -78.512 -41.705 -10.022 157.114
/Z&ndring i varebeholdninger..................... 2.937.042 1.010.300 0 0
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)...... -3.176.454 1.270.745 -147.695 347.369
/Z&ndring i andre hensatte forpligtelser........ 548.406 0 0 0
/Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,
skyldige afdrag og kassekredit)................. 1.818.783 -200.916 8.008 -13.267
Udbytte associerede virksomheder............. 11.300.000 0 0 0
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 24.836.363 4.526.420 412.882 472.474
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver............ -59.921 0 0 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -10.162.090 -1.061.571 0 0
Salg af materielle anlagsaktiver............... 3.633.138 188.818 0 0
Kab af finansielle anlaegsaktiver............... -4.491.594 -26.991 0 0
Udbytte og salg af finansielle anlaegsaktiver. 1.441.092 0 0 0
/Zndring i kortfristede investeringer i
VaIdiPapirer..cov e iiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaane, -9.030.135  13.393.445 0 0
PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET........ccovvnennnnnn.. -18.669.510 12.493.701 0 0
Provenu ved langfristet laneoptagelse........ 6.223.153 0 0 0
Afdrag pa lan.......ccveeeeininiiiiiiieieenene, -11.423.583  -1.515.568 0 0
Andre a&ndringer i langfristet geeld............ 596.071 220.961 0 0
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -913.270 -400.000 -500.000 -400.000
PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET........cccevnvvnennn.. -5.517.629 -1.694.607 -500.000 -400.000
ZNDRING I LIKVIDER.........c.ccccvvevnnnnnnn.. 649.224 15.325.514 -87.118 72.474
Likvider 1. oktober.......ccevvvveiiiiieinennnnnnn. -1.386.029 -16.711.543 99.547 27.073
LIKVIDER 30. SEPTEMBER....................... -736.805 -1.386.029 12.429 99.547
Likvider 30. september specificeres saledes:
Geeld til pengeinstitutter...........ccovvvenn -1.255.647  -1.670.856 0 0
Likvide beholdninger........cccceveveevennnnnn.. 518.842 284.827 12.429 99.547
LIKVIDER, NETTOGALD.............ccuvvnenn... -736.805 -1.386.029 12.429 99.547
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NOTER
Note
Seerlige poster 1
Koncernen har solgt en ejendom i aret, hvilket har resulteret i en avance pa 1.720 tkr.
Indtaegten er indregnet under andre driftsindtaegter i resultatopgarelsen.
Koncernen solgte i 2017 samtlige aktier i Nielsens Fiskeeksport A/S til FF Skagen A/S. |
forbindelse med handlen blev der indgaet en aftale om en earn-out. Denne aftale er i dette
regnskabsar afsluttet. Dette har resulteret i en yderligere betaling pa 3.000 tkr. for aktierne.
Indtaegten er indregnet under indtaegter af kapitalandele.
Koncernen Moderselskabet
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.
Realisationsavancer..................... 1.720.148 0 0 0
Efterfalgende regulering af salgspris
PA aKtier. . .iuieiieiiiieieeeeieeeaaes 3.000.000 0 0 0
4.720.148 0 0 0
Personaleomkostninger 2
Antal personer beskaeftiget i 30 34 1 1
gennemsnit:
Lo 02 gager....ccvvveeieeeneeneennnnn, 10.853.277 11.985.162 0 0
Pensioner......cccoevveiiiiiiiiiiiiinninn, 1.057.812 986.096 0 0
Andre omkostninger til social
STKMNG. e eeeeireeriiiee e eeeereeens 251.323 207.807 0 0
12.162.412 13.179.065 0 0
Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.
Indtaegter af kapitalandele i dat- 3
tervirksomheder og associerede
virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder.......ccccevevvvivennnnnnn, 3.000.000 0 6.335.759 1.744.397
Indtaegter af kapitalandele i asso-
cierede virksomheder-.................. 954.715 1.860.334 0 0
3.954.715 1.860.334 6.335.759  1.744.397
Andre finansielle indtaegter 4
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder........ccccevvvviiennnnnn... 0 0 44.476 58.286
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 4.398.467 637.476 27 0

4.398.467 637.476 44.503 58.286
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder........ccccocviiiiiinn.. 0 0 0 10.494
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 899.865 937.098 6.686 7.459
899.865 937.098 6.686 17.953
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 3.548 2.245 -8.330 0
Regulering skat vedrerende tidligere
| SRR 0 19.848 0 0
Regulering af udskudt skat............ 1.264.557 -567.082 3.013 -4.064
1.268.105 -544.989 -5.317 -4.064
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 500.000 913.270 500.000 500.000
Ekstraordinaert udbytte................ 0 400.000 0 400.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
MEtOde. . o.vvneriiiiieiieeneeneeneennnns -2.450.232 1.860.334 5.749.029 1.744.397
Overfert resultat........ccceeevnnenn... 8.067.313  -1.443.884 67.908 -914.678
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 4.462.662 1.228.686 0 0
10.579.743  2.958.406 6.316.937 1.729.719
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Erhvervede im-
materielle
anlaegsaktiver
Kostpris 1. OKEODEr 2020....cciuuiiiiitiiiiiiiii it ei ettt eiteeeiaeeeenaeeaanes 0
LI LT T~ PP PP 59.921
Kostpris 30. september 2021.......ccuiiitiiiiiiiiiiieiiei e e eeneeeneeeneeaneenn 59.921
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..........cccceiiviiiiiiiiiiiiinnnennnnn. 59.921

16

Note
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NOTER
Note
Materielle anlagsaktiver 9
Koncernen
Produktions-
Grunde og  anlaeg og mask-
bygninger iner
Kostpris 1. oktober 2020......cc.cviuiiiiiiiiiiiiiiiiieiieieaeann, 15.929.816 30.332.664
I LT 10.371.323 3.247.463
F Y ot Lo T T PP -1.368.170 -1.039.282
Kostpris 30. september 2021.......ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeann, 24.932.969 32.540.845
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2020..........ccovviviiiiiiiinnnnnnn. 5.626.857 24.375.791
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver...............
0 -494.457
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e, 565.206 1.728.392
Af- og nedskrivninger 30. september 2021.............c...cc...eee. 6.192.063 25.609.726
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..................... 18.740.906 6.931.119
Finansielle leasingaktiver......ouvviiieiiiiiiiiiiiiniiiieineenneenen, 3.603.580
Koncernen
Materielle
anlaegsaktiver
under udferelse
og forudbetalin-
Indretning af ger for materiel-
lejede lokaler le anlaegsaktiver
Kostpris 1. oktober 2020......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaiaenan, 102.553 1.191.392
F i T | o« R PP 0 -1.191.392
Kostpris 30. september 2021.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiinienaenn, 102.553 0
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2020.........ccvviiiiiiiiiiiiinnnn.. 37.603
Arets afsKriVNINGEr ....vvviiieiieiie e, 20.511
Af- og nedskrivninger 30. september 2021............c...c........ 58.114
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..................... 44.439 0
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 10
Koncernen
Kapitalandele i
associerede virk- Andre veerdi-
somheder papirer
Kostpris 1. oktober 2020......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeiaenan, 20.205.000 1.765.729
I LT 1.148.795 3.313.297
F Y ot Lo T T PP 0 -1.007.229
Kostpris 30. september 2021.......ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeann, 21.353.795 4.071.797
Vardireguleringer 1. oktober 2020.......ccccviiiiiiiiinniiennnennnn, 2.450.233 -758.500
Udloddet resultat...o.eeeeeereirieiriirieiriieeiierieeneennennnenn. -11.300.000 0
Arets vaerdireguleringer .......ouveieiieeiieeieeeeee e, 1.194.813 0
Vaerdireguleringer 30. september 2021........c..ccocvvvivennenn.. -7.654.954 -758.500
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. oktober
2020 ..ttt et et et et et aa e 0 0
Arets NedsKIVIING ......uveiiieiiii e, 240.098 0
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 30.
september 2021.......ciiniiitiii i e e 240.098 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..................... 13.458.743 3.313.297
Koncernen
Tilgodehavende i
associerede virk- Andre
somheder tilgodehavender
Kostpris 1. oktober 2020......ccceiiiieiiiieiriieinineereineerennnenen. 777.196 56.916
B[ 1y T S PP 861.699 1.138
F i T | o« R PP PP -1.267.196 0
Kostpris 30. september 2021.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniennenn. 371.699 58.054
Vaerdireguleringer 30. september 2021........c..ccocvvvvennenn.. 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..................... 371.699 58.054
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirksom-
heder
Kostpris 1. oktober 2020.........oiuiiitiiitiii i e e e et e eaneeaneeas 24.281.612
Kostpris 30. september 2021.......ccuiiiiiiiiiiiiiiiiii i ei e e e naeas 24.281.612
Vaerdireguleringer 1. oktober 2020......ccovutiiiietieiieeieireerennerenaeerenaeeeannees 7.867.889
0o [CoTe [ [<] A ¢ =T LU - | PPN -586.730
Arets Vaerdir@QULEIINGEr .. ..vu it 6.335.759
Vaerdireguleringer 30. september 2021 .......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieneeeneeens 13.616.918

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..........cccceiiviiiiiiiiiiininnnennnnn. 37.898.530
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Trinitas Invest A/S, Frederikshavn................. 64.592.789 10.798.418 58,67 %

Launis A/S, Frederikshavn..........cccovvvivennen.. 27.856.046 5.516.183 58,67 %

Gastro Foods ApS, Frederikshavn................... 651.018 52.474 58,67 %

Nimex ApS, Frederikshavn...........cccoevevenneen.. 3.044.238 1.335.094 58,67 %

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Tenax Sild A/S, Nyborg, (regnskab pr. 31/12

2020) e utiietieieeieer et eere e eeneeanaaans 51.405.304 1.038.900 24 %

Nordjysk Invest 1 ApS, Aalborg (regnskab pr.

31712 2020) e eeeeeeeieieeiieei e eeneeeeeaeeanes 3.690.487 -85.676 20 %

EntoMass ApS, Hjarring (regnskab pr. 31/12

2020) e utiitieiteeierereereer et eenreeneeanaaans 2.382.921 -878.231 20,86 %

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter primaert forudbetalte omkostninger.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Koncernen
Borsnoterede Borsnoterede
aktier obligationer
Dagsvaerdi 30. september 2021....cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 18.156.512 4.753.149
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen...............cccueeuenn... 1.732.792 -19.302

19

Note

10

11

12
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NOTER

Henseaettelse til udskudt skat

Udskudt skatteaktiv vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
pa materielle anlagsaktiver, indregnede finansielle leasingkontrakter, varebeholdninger,
periodeafgransningsposter, hensaettelser samt underskud til fremfarsel.

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. oktober............... 1.068.754 501.672 4.064 0
Reguleringiaret..........ccceeuenenenns -1.264.557 567.082 -3.013 4.064
Udskudt skat 30. september......... -195.803 1.068.754 1.051 4.064
Andre hensatte forpligtelser
0-1 Aleneiiiieee e ee e 548.406 0 0 0

Hensaettelsen vedrgrer indkgb af varer, hvor den forventede nettorealisationspris ikke kan
dackke den forpligtelse, som selskabet har pa omkostningen til indkeb af varerne samt udgift
til daekning af voldgiftssag.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
30/9 2021 Afdrag Restgeeld 30/9 2020
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geaeldsbreve....coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie, 0 0 0 5.500.000
Geeld til realkreditinstitutter................... 11.030.197 309.811 9.359.526 8.621.570
Andengaeld...ccooiiiiiiiiiiii 1.648.728 1.056.861 0 0
Leasingforpligtelser........cccvvvviiinnennnnnene. 3.385.889 576.044 389.516 3.229.643
Feriepenge indefrosset........cccvvviiiinnnen.. 284.473 0 284.473 280.269

16.349.287 1.942.716 10.033.515 17.631.482

20

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 16

Eventualforpligtelser

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser (operationel
leasing) forfalder:
Inden for 1 ar......ccveveenenennnnnn.n. 290.808 255.600 0 0
Mellem 1085 ar..cevinieennnnnenen. 53.477 0 0 0
344.285 255.600 0 0
Huslejeforpligtelser med en
uopsigelighedsperiode pa:
Inden for 1 ar...cccceuveveenenennnnnnen. 284.216 266.124 0 0
284.216 266.124 0 0
Tilbagebetalingsforpligtigelse
vedregrende modtaget  tilskud.
Tilbagebetalingsforpligtigelsen
udlgber 3 ar efter afslutningen af
det tilskudsberettigede projekt.
Projektet er afsluttet i 19/20......... 734.271 734.271 0 0

Koncernen har gennem pengeinstitut afgivet garanti overfor SKAT pa 500 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
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NOTER
Note
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 17
Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmaes-  Pantets nom. Regnskabsmaes-  Pantets nom.
sig vaerdi af veerdi eller sig vaerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
tkr. tkr. tkr. tkr.
Falgende aktiver er stillet til sikker
hed for gaeld:
Bygninger og grunde.................... 18.612 22.632 0 0
Virksomhedspant i driftsmidler,
simple fordringer, varelager og
800AWIlleeveeeiiniiiiii i 38.527 78.500 0 0
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele........cccccevvevnnennn... 23.353 23.353 0 0
Felgende aktiver er finansieret ved
finansiel leasing:
Produktionsanlaeg og maskiner....... 3.604 3.418 0 0
Bogfart vaerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte
fordeling. Herudover skal tillaegges evt. bogfert vaerdi af driftsmateriel mv., som vil vaere
omfattet af pantet i henhold til tinglysningslovens § 37.
Neaertstaende parter 18

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Direkter Gert Nielsen, Tuenvej 641, 9870 Sindal, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er

gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Neslein Holding ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Neslein Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Neslein Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgarelsen pa anskaffelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgarelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Renter og ovrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af omsastningsaktiver og anlaegs-
aktiver indregnes ikke i kostprisen for aktiverne.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Betalingsrettigheder indregnes til kostpris.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler, andre anlaeg, driftsmaterial og inventar samt
produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 20-50 ar 0-50 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaen 3-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheder og associerede virksomheder underbalance.

Andre tilgodehavender omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke
pa deposita.

Andre vaerdipapirer males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede tab pa indgaede kabsaftaler og anlagt voldgiftssag.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



